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Tiirkiye Ekonomisinde

DOLARIZASYON
RAPORU

Ekonomide son aylarda yasanan olagan dis1 gelismeler, dolarizasyon olgusunun
sorgulanmasim beraberinde getirdi. Ciinkii Tiirkiye ekonomisinde var olan birikmis
yapisal sorunlar yaminda, yasanan donemsel dalgalanmalar ve zaman zaman beliren
riskler ile dolarizasyon olgusu arasinda neden-sonug ya da etki-tepki iliskisi bulunuyor.

Ekonomide son aylardaki gelismelere baktigimizda en ¢arpict gelismenin doviz cephesinde
oldugu goze carpryor. TL, bir siiredir yabanci paralara karsi hizla deger yitiriyor. Ozellikle
yaz aylarindan bu yana doviz kurlarinda hizli artislar siiriiyor. Yilbasindan bu yana ise doviz
piyasasinda adeta bas dondiiren hareketler yasaniyor. Orta Vadeli Programda 2017’nin
ortalama kuru 3,18 TL olarak ongoriiliip tiim makro ekonomik hesap ve tahminler buna gére
yapilirken, dolar kuru Ocak ayinda 3,94'i agarak tiim zamanlarin en yiiksegini gordii ve halen
3,70 TL dolayinda seyrediyor.

Dolar basta yabanci dovizlerin TL karsisinda hizla deger kazanmasinin i¢ ve dis nedenleri
bulunuyor.

e Amerikan Merkez Bankas1 Fed’in 6nceki yillarda izlenen parasal genisleme nedeniyle
gelismekte olan ekonomilere akan sermayenin tekrar iilkesine déonmesine etki eden
faiz artirnmlari siirecine girmesi, dolari tiim diinyada gii¢lendiriyor.

e Tirk siyasal sisteminde koklii bir doniistime yol agacak Anayasa degisiklik paketi ile
ilgili siire¢ piyasalarin yakin takibinde. Yiiksek miktardaki kisa vadeli yiikiimliiliikkler
nedeniyle var olan biiyiik ¢aptaki dis kaynak ihtiyacina karsilik, siyasi ve jeopolitik
risk algisi gibi faktorler nedeniyle sermaye girislerinde yavaslama, TL’nin deger
kaybini biiyiitiiyor. Uluslararasi rating kuruluslarinin Tiirkiye’ye yonelik not indirimi
ve negatif degerlendirmeleri bu siireci gii¢lendiriyor. Tiirkiye, ulusal paranin dolara
kars1 deger kaybinda diger iilkelerden negatif olarak ayrisiyor.



TL’DEKi DEGER KAYBININ ETKILERI

Dolar kurundaki her 1 Kurusluk artis, Tirkiye’nin toplam dis borglarmin karsihigini 4,2
milyar lira biiyiitiiyor. En yeni veri olarak Eyliil 2016 sonu diizeyi agiklanan dis borg stoku,
bu tarih itibariyle 416,7 milyar dolar diizeyinde. Dolar/TL kuru o tarinte 3 TL diizeyinde
bulunuyordu. O tarihten bu yana dalgali bir seyirle 3.90 TL’li diizeyleri goren dolar kurunda
Subat basi itibariyle 3,77 TL’lik cari diizeyi baz aldigimizda, bu siirede kurda yasanan 83
kurusluk artigin, dis borca 320 milyar TL’lik kur fark: yiikledigi goriiliiyor.

Oniimiizdeki bir yil i¢inde 164 milyar dolarlik dis bor¢ servisi gerceklestirmesi gereken
Tiirkiye, cari agik finansmanu ile birlikte 200 milyar dolarin iizerinde net déviz girisine ihtiyag
duyuyor. Ozellikle reel sektdriin yiiksek boyutlardaki doéviz pozisyon acigi, Tiirkiye
ekonomisini dis kaynak girisine asir1 bagimli kiliyor.

Bu kosullarda i¢ ve dis gelismelerin etkisiyle sermaye girislerinin hiz kesmesi, dolar ve diger
dovizlerin TL karsisinda hizla degerlenmesine yol agiyor.

Dévizde kroniklesen yiikselis egilimi, maliyet enflasyonuna yol agarken, doviz agig1 bulunan
firmalarin bilangolari tizerinde olumsuz etki yapiyor, ithal girdiye bagimli sanayi kollar1 basta
iiretimi baskiliyor, yatirimlari caydiriyor.

Bu stiregte, dis kaynak girislerini artiracak Onlemlerin yaninda yurt i¢i yerlesiklerin doviz
cinsi birikimleri 6nem kazaniyor. Tiirkiye ekonomisinde yiikiimliiliik dolarizasyonu yaninda
(vastik alt1 harig) bankacilik sisteminde yiiksek tutardaki déviz mevduatlari basta olmak tizere
onemli boyutlarda varlik dolarizasyonu da dikkati ¢ekiyor.

DOLARIZASYON (PARA iKAMESI) NEDIR?

Bir iilkedeki yerlesiklerin ekonomide degisim araci, hesap birimi ve deger biriktirme araci
olarak kendi ulusal paralar1 yerine yabanci para kullanmasina “dolarizasyon” deniyor.

Tiirkiye ekonomisi i¢in bu kavram, bir iilkenin ulusal parasin1 tamamen birakip, yabanci para
birimini resmi para birimi olarak kabul etmesi olan “tam dolarizasyon” degil, yiiksek
enflasyon ve belirsizlik ortaminda ulusal paranin olasi deger kaybindan korunmak amaciyla,
ulusal para yerine yabanci para cinsinden finansal varliklari tercih etmesi olan “kismi
dolarizasyon” seklinde karsimiza ¢ikiyor.

Genelde dolarizasyon ilk asamada, yabanci para cinsinden varliklarin deger biriktirme araci
olarak kullanimiyla ortaya ¢ikan “varhk ikamesi” seklinde gelisiyor. Ote yandan, 6zellikle
gelismekte olan piyasalarda yakin gegmiste sikga yasanan bankacilik Krizleri, iktisat
literatliriine varlik dolarizasyonunun yani sira “yiikiimliiliik dolarizasyonu” kavramini da
eklemis bulunuyor. Yikimlilik dolarizasyonu; kamu ve 6zel ekonomik birimlerin, yabanci
para cinsinden biiyiik miktarda yiikiimliiliklerinin bulunmasi1 anlamina geliyor.

Hem varlik hem de yiikiimliiliikk dolarizasyonlar1 tek bir baslik altinda toplanarak “finansal
dolarizasyon” olarak adlandiriliyor. Finansal dolarizasyon, bir iilkedeki yerlesiklerin, hem
varlik hem de yiikiimliiliiklerini yabanci para cinsinden tutma egilimleri olarak tanimlaniyor.
(Not: Uluslararas: ticarete konu olan daéviz islemleri dolarizasyon degil.)



TURKIYE EKONOMISINDE DOLARIZASYON HANGIi BOYUTTA?

Dolarizasyonun boyutlarin1 6lgmek igin yerli bankalardaki doviz tevdiat hesaplarinin genis
tamiml1 (broad money) para arzina (M2Y) oranina bakmak gerekiyor. Uluslararasi Para
Fonu’nun (IMF) kriterlerine gére bu oranin %30’u astig1 ilkeler yiiksek diizeyde
dolarizasyonu, %16’y1 astig1 iilkeler de orta diizeyde dolarizasyonu oldugu kabul ediliyor.

Tiirkiye’de doviz tevdiat hesaplar: 20 Ocak itibariyle para arzt M2Y ’nin yaklasik yiizde 27°si
diizeyinde. Buna gore Tiirkiye ekonomisi, yiiksek dolarizasyon simiria ¢ok yakin bir noktada
bulunuyor.

Bir iilkedeki varlik dolarizasyon derecesinin en iyi gostergesinin, hane halki ve firmalarin
(banka dis1 kesim), yabanci para portfoytiniin toplam portfoy i¢indeki pay1 oldugu belirtiliyor.

Yikiimliilik dolarizasyonu ise yurt igi yerlesiklerin yabanci para cinsinden yiikiimliiliklerinin
toplam yiikiimliiliikleri igindeki payini ifade ediyor.

MEVDUATTAKI DOLARIZASYON...

+ Tirkiye’de yurt igi yerlesiklerin 2016 sonu itibariyle 1 trilyon 358 milyar 744,6
milyon TL olan toplam mevduatinin 512 milyar 487,4 milyon lira (146 milyar 242
milyon dolar) ile yiizde 37,7’sini doviz tevdiat hesaplar1 olusturuyor.

+ Aym tarih itibariyle yaklagik 17 milyar TL olan kiymetli maden depo hesaplari da
dahil edildiginde dolarizasyon orani yiizde 39’a ulastyor.

+ 2016 sonu itibariyle toplam hacmi 829,3 milyar lira olan Tiirk parasi mevduatlarin
toplam mevduat hacmindeki pay: yiizde 61°de kaliyor.

+ Mevduatta dolarizasyon orani, hesap biiyiikligii ile dogrudan orantili bi¢imde artiyor.
Hesap biiyiikliiklerine gore dagilimina bakildiginda; 10 bin TL’ye kadar olan toplam
hesaplarda yiizde 14 olan DTH ve KMDH orani, 1 milyon TL’nin iizerindeki
hesaplarda yiizde 47,8’ ulasiyor.

+ Tirk vatandaglarinin sahip oldugu toplam déviz mevduati, 2016 yili itibariyle IMF
veri tabaninda kayitli 188 iilkeden 135’inin gayri safi yurt i¢i hasilasindan daha biiyiik
bir hacim olusturuyor.

Mevduatin tiirler itibariyle dagilim (Aralik 2016; Milyon TL)

TL Doviz Kiymetli Toplam Dolarizasyon (1) Dolarizasyon (2)

Mevduat Mevduati Depo H. 0 0
10 Bin TL'ye Kadar 40.249,6 5.036,0 1.517,7 46.803,2 10,8 14,0
10 Bin-50 Bin TL Arasi 94.080,9 25.137,6 4.931,3 124.149,8 20,2 24,2
50 Bin-250 Bin TL Arasi 182.266,9 65.455,3 5.141,7 252.863,9 25,9 27,9
250 Bin -1 Milyon TL Arasi 138.945,1 78.331,9 2.310,1 219.587,0 35,7 36,7
1 Milyon TL Uzeri 373.751,0 338.526,6 3.063,0 715.340,6 47,3 47,8
TOPLAM 829.293,5 512.487,4 16.963,7 = 1.358.744,6 37,7 39,0

(1) DTH'in toplam mevduat hacmindeki paymna gére
(2) DTH+KMDH nin payina gore



DTH, SON 6 YILDA UCE KATLANDI
+ Doviz Tevdiat Hesaplari, son 6 yilda hizli bir artig gosterdi.

+ Bankalardaki yurt i¢i yerlesiklere ait toplam DTH’1n 2010 sonunda 110,6 milyar dolar
olan hacmi, dolar cinsinden yiizde 32,3 biiyliyerek 2016 sonunda 146,2 milyar dolara
yiikseldi.

4 2010 sonunda 169,4 milyar TL olan toplam DTH’in Tiirk parasi cinsinden tutar1 ise
yiizde 202,6 oraninda biiyiiyerek 2016 sonu itibariyle 512,5 milyar liraya ulasti.

+ Ayni donemde kiymetli maden depo hesaplarinin hacmi de yiizde 614 (6 kattan fazla)
artarak 2,3 milyar TL’den 17 milyara ulast.

#+ TL mevduatlardaki birikimlerin hacmi ise bu donemde 93,5’lik bir artisla 428,5 milyar
liradan 829,3 milyara yiikseldi.

Tirlerine gére mevduat (Milyon TL)
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DOLAR BOZDURMA KAMPANYALARI

b

Kurlardaki hizli yiikselise karsi, hiikiimet ile gesitli kurum ve kuruluslar “dolar bozdurma’
kampanyalar1 ger¢eklestirdi.

Bankalardaki doviz mevduat hesaplarmin (DTH) aylara gore seyrine baktigimizda, bu
hesaplarin toplam hacminin Nisan-EKim déneminde dolar cinsinden énemli miktarda azaldigi,
buna karsilik pariteye bagli olarak bunlarin Tirk parasi cinsinden tutarnin arttigi, Kasim-
Aralik aylarinda ise DTH’1n dolar cinsinden yeniden artisa gectigi dikkati ¢ekiyor.

BDDK verilerine gore doviz mevduatinin 2015 sonunda 154,7 milyar dolar olan hacmi, Nisan
2016 sonunda 166 milyar dolar1 asti. S6z konusu hacim, izleyen donemde azalarak Ekim
sonunda 143,3 milyar dolara kadar indi. Izleyen donemde yeniden artisa gecen doviz
mevduat1 Kasim sonunda 144,8 milyar, Aralik sonunda 146,2 milyar dolar oldu.

DTH’m 2015 sonunda 701,9 milyar TL olan tutar1 ise siirekli artarak 2016 sonunda 829.3
milyar TL ye ulast1.



Bankalardaki mevduat hesaplarinin son déonemdeki seyri

TL mevduat DOVIZ MEVDUATI K.M.D. H. TOPLAM

(MilyonTL) ' Milyon TL | Milyon$ | (MilyonTL) | (Milyon TL)
Aralik 2015 701.862 448.370 154.730 10.624 1.160.856
Ocak 2016 708.131 446.002 150.994 10.044 1.164.177
Subat 2016 722.638 452.574 154.074 9.699 1.184.911
Mart 2016 716.076 460.601 163.970 9.872 1.186.549
Nisan 2016 716.459 462.672 166.021 9.884 1.189.015
Mayis 2016 740.616 463.533 157.952 9.659 1.213.808
Haziran 2016 752.596 453.449 157.885 9.303 1.215.348
Temmuz 2016 776.132 442.437 148.171 9.437 1.228.006
Agustos 2016 779.488 439.204 149.282 10.210 1.228.902
Eyliil 2016 802.702 434.764 145.428 10.682 1.248.148
Ekim 2016 815.617 442.839 143.373 12.545 1.271.001
Kasim 2016 827.146 493.807 144.763 12.767 1.333.720
Aralik 2016 829.293 512.487 146.242 16.964 1.358.745

DTH’IN BUYUK BOLUMU GERCEK KiSILERIN

+ Yurt igi yerlesiklerin 2016 sonu itibariyle 512,5 milyar lira olan toplam Déviz Tevdiat
Hesaplarinin 298,9 milyar lira ile yiizde 58,31 gergek kisilere ait.

+ Resmi kuruluslarin 4.8 milyar, ticari ve diger kuruluslarin ise toplam 208,8 milyar
liralik D6viz Tevdiat Hesab1 bulunuyor.

+ Bu veriler, ekonomideki aktorler icinde sirketler ve diger tiizel Kisilerden ote, asil
olarak “gercek Kisi” statiisiindeki vatandaslarin bir tasarruf araci olarak dovizi
tercih ettiklerini ve doviz biriktirdiklerini gosteriyor.

+ Resmi kurumlar ve sirketlerin, faaliyetleri ile ilgili ¢esitli ticari islemleri ve doviz
ylikiimliiliikleri dolayisiyla zaten belli oranda doviz varligina sahip olmasi gerekiyor.

Doviz Tevdiat Hesaplarinin sahiplige gore dagilim (Arahik 2016; Milyon TL)

Gercek Resmi Ticari ve TOPLAM

Kisiler Kuruluslar = Dig. Kurul.
10 Bin TL'ye Kadar 47171 33 3155 5.036,0
10 Bin-50 Bin TL Arasi 23.727,5 35,5 1.374,7 25.137,6
50 Bin-250 Bin TL Arasi 59.477,0 88,4 5.889,9 65.455,3
250 Bin -1 Milyon TL Aras: 65.341,1 136,5 12.854,3 78.331,9
1 Milyon TL Uzeri 145.619,9 45021 188.404,6 338.526,6
TOPLAM 298.882,6 4.765,8 208.839,0 512.487,4
Doéviz mevduatinin ne kadart kimin? (%) 58,3 0,9 40,8 100,0

TASARRUF MEVDUATININ YAPISI

+ Hem tasarruf mevduat: niteligindeki mevduat hesaplarinda yabanci paranin pay1
%40’a yaklastyor.

+ 2016 sonu itibariyle 813,2 milyar lira ile toplam mevduatin yaklasik yiizde 60’11
tasarruf mevduati olusturuyor.

+ Tasarruf mevduati iginde yabanci para hesaplarin tutar1 314,9 milyar TL’ye, orani
yiizde 39’a ulasiyor.



+ Bu tarihte 545,5 milyar TL olan diger mevduatin da 214,7 milyari lira ile yiizde
39’dan fazlasi yabanci para cinsinden.

Tasarruf mevduat1 ve diger mevduat (Milyon TL)

TL 498.392
Tasarruf YABANCI PARA (*) 314.827
Mevduati TOPLAM 813.219
Dolarizasyon (%) 38,7
TL 330.870
Diger YABANCI PARA (*) 214.656
Mevduat TOPLAM 545.526
Dolarizasyon (%) 39,3
TL 829.262
TOPLAM YABANCI PARA (*) 529.483
MEVDUAT  TOPLAM 1.358.745
Dolarizasyon (%) 39,0

(*) Kiymetli maden depo hesaplar: dahil.

DOViZ MEVDUATININ YARISI iSTANBUL’DA

+ BDDK ’nin iller bazindaki verilerine gore Aralik 2016 sonu itibariyle 529,4 milyar lira
olan Tiirkiye’deki toplam yabanci para mevduat hacmi baz alindiginda bunun 300,7
milyar TL ile yiizde 46,8’i istanbul’da yasayan yurttaslara ait bulunuyor.

+ Toplam yabanci para mevduat hacminde Ankara 67 milyar TL ve ylizde 15,7 payla
ikinci, Izmir 25,8 milyar TL yiizde 5,7 payla iigiincii sirada.

+ Daha sonra sirasiyla Bursa, Kocaeli, Antalya, Gaziantep Kayseri, Konya ve Hatay
geliyor.

+ En fazla doviz hesabina sahip ilk 10 ildeki toplam yabanci para mevduati 450 milyar
liraya, bunun Tiirkiye’deki toplam yabanci para mevduat hacmindeki pay1 yiizde 85°e
ulasiyor.

+ So6z konusu 10 ilin 624,1 milyar lira olan TL mevduat hesaplarinin toplam TL
mevduat hacmi i¢indeki pay1 ise yiizde 75,3.

Yabanci para mevduatin en biiyiik béliimiine sahip 10 il (Aralik 2016)

Milyon TL PAY (%)
Sehir TL YABANCI TOPLAM TL YABANCI TOPLAM
PARA (%) PARA (*)
ISTANBUL 335.680,2 300.702,0 636.382,2 40,5 56,8 46,8
ANKARA 146.354,1 67.033,8 213.387,9 17,6 12,7 15,7
iZMIR 51.139,7 25.806,2 76.945,9 6,2 4,9 57
BURSA 22.914,0 12.755,4 35.669,4 2,8 2,4 2,6
KOCAELI 15.882,6 11.850,2 27.732,8 1,9 2,2 2,0
ANTALYA 20.382,6 10.499,0 30.881,6 2,5 2,0 2,3
GAZIANTEP 6.863,2 5.770,3 12.633,5 0,8 11 0,9
KAYSERI 7.061,3 5.555,3 12.616,6 0,9 1,0 0,9
KONYA 10.574,5 4.999,1 15.573,7 1,3 0,9 11
HATAY 7.251,5 4.997,8 12.249,3 0,9 0,9 0,9
101 624.103,7 449.969,2 = 1.074.072,9 75,3 85,0 79,0
Diger iller 205.157,8 79.513,8 284.671,6 24,7 15,0 21,0
TURKIYE 829.261,6 529.483,0 = 1.358.744,6 | 100,0 100,0 100,0

(*) Kiymetli maden depo hesaplar: dahil.



EN DOVIZCi iLLER ORTA ANADOLU’DA

*

+*

Iller bazinda tasarruf mevduat: hacmi icinde dévizin paymin en yiiksek oldugu ilk 4 il,
Orta Anadolu’da...

2016 sonu itibariyle bankalardaki her 100 TL’lik mevduatin Nevsehir’de 55,3,
Aksaray’da 53,7, Yozgat’ta 50,4 ve Kirsehir’de 59,9 lirasi, yabanci para hesaplarinda
bulunuyor.

Tasarruf mevduati icinde yabanci paranin payinda bu illeri yiizde 47,1’le Istanbul,
yiizde 47 ile Igdir, yiizde 46,1’le Kayseri, ylizde 43,7 ile Kiitahya, ylizde 42,6 ile
Hatay ve yiizde 41,7 ile Bayburt izliyor.

Toplam mevduat hacmi i¢inde yabanci paranin payma gore en yliksek dolarizasyon
orani da ytiizde 48,3’le Nevsehir’de.

Toplam mevduatlardaki yabanci para hesaplarin payinda bu ili yiizde 47,3’le istanbul,
yiizde 46,6 ile Aksaray, yiizde 45,7 ile Gaziantep, ylizde 44’le Kayseri izliyor.

Yozgat, Kocaeli, Kirsehir, Hatay ve Igdir, toplam mevduat hacminde dolarizasyonun
en yiiksek oldugu ilk 10 il arasinda yer aliyor.

2016 itibariyle tasarruflardaki dolarizasyon oram (YP/Toplam; %)

TASARRUF DiGER TOPLAM
MEVDUATI MEVDUAT MEVDUAT
NEVSEHIR 55,3  GAZIANTEP 58,5  NEVSEHIR 48,3
AKSARAY 53,7 | KOCAELI 54,2 | ISTANBUL 473
YOZGAT 50,4 KASTAMONU 514 = AKSARAY 46,6
KIRSEHIR 49,9 KARABUK 49,4 | GAZIANTEP 457
ISTANBUL 47,1 ISTANBUL 475 | KAYSERI 44,0
IGDIR 470 | ANTALYA 424  YOZGAT 436
KAYSERIi 46,1 BURSA 41,9  KOCAELI 42,7
KUTAHYA 43,7 IZMIR 41,0 = KIRSEHIR 42,3
HATAY 426  MERSIN 395 HATAY 40,8
BAYBURT 417  KAYSERI 388  IGDIR 39,5

(*) Kiymetli maden depo hesaplari dahil.

KREDILERDEKI DOLARIZASYON

Varliklarda oldugu gibi yiikiimliiliklerde de yiiksek oranda dolarizasyon bulunuyor.

2016 sonu itibariyle 1 trilyon 733,6 milyar TL olan yurt i¢i kredilerin 602,1 milyar lira
ile yaklasik yiizde 35’1 doviz cinsinden.

Sektorler bazinda dolarizasyon orani kiymetli maden kredilerinde yiizde 100, ihracat
kredilerinde ylizde 85,2, ithracat garantili yatirim kredilerinde yiizde 79.9.

Dolarizasyon oraninda bunlar1 yiizde 77,5’le diger yatirim kredileri, yiizde 66,2 ile
iskontolu iglemlerden alacaklar, ylizde 42 ile isletme kredileri izliyor.



+ Buna karsilik tiiketici kredileri ve kredi Kkartlarinda yabanci para cinsinden
yiikkiimliliiklerin oraninin son derece diisiik diizeylerde oldugu goriiliiyor. Bunda,
1990’11 yillarda doviz kredisi kullanan yurttaglarin 2001 krizindeki rekor devaliiasyon
yliziinden yasadig1 biiyiik dramlardan ¢ikarilan dersin de etkisi bulunuyor.

Kredilerin TL ve yabanci para dagilimi (Arahik 2016; Milyon TL)

- Kredilerde
TURK YABANCI !
PARASI PARA TOPLAM dolal(’(l;)a;syon

iskontolu islemlerden Alacaklar 15.454,1 30.327,4 45.781,5 66,2
ihracat Kredileri 12.484,3 71.953,5 84.437,8 85,2
ithalat Kredileri 2.751,4 205,4 2.956,8 6,9
ihracat Garantili Yatirim Kredileri 2.108,1 8.394,4 10.502,5 79,9
Diger Yatinm Kredileri 33.161,9 114.497,3 147.659,1 77,5
isletme Kredileri 315.686,1 228.590,6 544.276,7 42,0
intisas Kredileri 88.254,8 6.396,9 94.651,7 6,8
Fon Kaynakh Krediler 8.173,0 353,5 8.526,5 41
Tiiketici Kredileri 337.396,6 197,8 337.594,4 0,1
Kredi Kartlar: 102.067,3 1145 102.181,8 0,1
Miisteri Adina Menkul Deger Alim 583,0 0,0 583,0 0,0
Kredileri

Kiymetli Maden Kredileri 0,0 3.812,3 3.812,3 100,0
Faktoring islemlerinden Alacaklar 1.657,4 531,4 2.188,9 24,3
Kar Zarar Ortakhig1 Yatirnm 277,2 37,0 314,2 11,8
Diger Krediler 211.279,5 136.831,7 348.111,1 39,3
Toplam 1.131.334,7 602.243,8 1.733.578,4 34,7

KOBI KREDILERININ 5°TE 1’1 YABANCI PARA CINSINDEN

+ Tiirkiye ekonomisinde iiretim, istihdam ve ihracattaki pay1 ile onemli bir yere sahip
olan kiigiik ve orta boy isletmelerin (KOBI) bankalardan kullandigi kredilerin de
yaklagik beste biri yabanci para cinsinden.

+ KOBI’lerin Aralik 2016 itibariyle 421,9 milyar liraya ulasan toplam nakdi kredi
stokunun da yiizde 19 oranindaki 80,3 milyar liralik béliimiinii yabanci para cinsi
krediler olusturuyor.

+ KOBT’lerin 2006 sonu itibariyle sadece 9 milyar TL diizeyinde bulunan yabanci para
cinsi kredilerinin 10 yilda yiizde 787,6 (8 kat) arttig1 dikkati ¢ekiyor.

+ KOBI kredilerinde isletme dlgegi biiyiidiikge, kredilerde dolarizasyon orami artiyor.
S6z konusu oran mikro igletmelerin kredi stokunda yiizde 8,5, kiiciik isletmelerde
yiizde 16,2, orta biiyiiklikteki isletmelerde ise ylizde 28 diizeyinde.

+ KOBI’lerin kullandig1 yabanci para cinsinden kredilere ait hesap sayist 20 bin 909’a
ulagti. Bunun 4.703’i4 mikro, 6.820’si kiiciik, 9.386’s1 ise orta biyiikliikteki
isletmelere ait.



KOBI’lerin Nakdi Kredi Stoku (Aralik 2016; Milyon TL)

TP YP Toplam Dolarizasyon

(%)
Mikro isletmelere Kullandirilan 100.308,9 9.362,3 109.671,3 8,5
Kiiciik isletmelere Kullandirilan 117.473,0 22.680,3 140.153,3 16,2
Orta Biiyiikliikteki isletmelere 123.814,0 48.217,9 172.031,8 28,0
Kullandirilan
TOPLAM 341.595,9 80.260,6 421.856,4 19,0
Toplam KOBI Niteligindeki Miisteri Sayist 2.886.819 20.909 2.907.728
-Mikro Isletme 2.252.503 4,703 2.257.206
-Kiiciik Isletme 485.347 6.820 492.167
-Orta Biiyiikliikteki Isletme 148.969 9.386 158.355
DEGERLENDIRME

Veriler, Tiirkiye ekonomisinde oldukga yiiksek diizeylerde bir dolarizasyon (para ikamesi)
oldugunu ortaya koyuyor.

Ulkemizde dolarizasyon daha ¢ok, ulusal paraya giivenin yetersiz kalmasi yiiziinden
enflasyon ve ekonomideki diger nedenlerin getirdigi belirsizliklere karsi gelistirilen bir
korunma yontemi olarak one ¢ikiyor.

Uzun yillar yiiksek enflasyonla yasama nedeniyle elde para tutmanin maliyetinin
fazlaligindan ¢ekinen ¢ogu kisi, elde tutma maliyeti az olan dovize giivenerek doviz aliyor ve
paralarini yiiksek enflasyonun negatif etkilerden bu sekilde koruyor.

Para biriktirmek ve tasarruf etmede hala dovizi tercih eden, doviz cinsinden finansal varlik
edinen 6nemli ¢ok biiyiik bir kesim bulunuyor.

Ayrica yiiksek maliyetli ticari alim ve satiglarda taraflar gelirlerini garantilemek i¢in yine
bagka tilkelerin para birimlerini tercih ediyorlar. Cesitli yerlerdeki kira 6demelerinde, daire
satislarinda, bazi mal ve hizmetlerin alis-verislerinde ve bazi ihalelerde, islemler doviz
iizerinden yapiliyor.

Dolarizasyon, uluslararasi diizeyde senyoraj hakkinin devri anlamina geliyor. Yerli para
yerine doviz kullanildigimiz Sl¢iide, dovizin ait oldugu tilkeye kagit para iizerinde yazili deger
kadar mal ve hizmet satin alma hakkini1 bedava sunmus oluyoruz. Bu durumda Kars1 iilke
sadece kagit para basma maliyetine katlaniyor.

Ulusal ekonomide dolarizasyon oranm arttikca;

» Merkez Bankasi ve diger kurumlarin enflasyon, faiz, yatirim, biiylime ve istikrar
politikalarmin etkinligi azaliyor.

» Dolarizasyon nedeniyle kurlarda asir1 bir yiikselme ortaya cikarsa gelir dagilimi
bozuluyor, dolar borcu olanlar daha da yoksullasiyor.

» Dovize asir1 yiiklenme, ani ¢ikisla ekonomik krize neden olabiliyor.



DOLARIZASYONLA MUCADELE GEREGI...

Bir tlkenin; kendi parasinin bir anlamda tedaviilden kalkmasi, yerine baska bir paranin
gecmesi anlamina gelen dolarizasyonu sessiz bigimde izlenmesi beklenemez.

Bu nedenle;

Ekonomi yoénetiminin; dolarizasyonla miicadele kapsaminda hem yurttaslar
yabanci para kullanimindan vazgecirmeye,

Hem de ulusal para kullammim 6zendirmeye yonelik uygulamalara gitmesi
gerekiyor.

DOLARIZASYONDAN KURTULMAK ICIN YAPILMASI
GEREKENLER

Bu yonde izlenecek bashca politikalar soyle siralanabilir:

>

Siyasi alanda “istikrarsizlik” ve risk algisinin olmadigi bir ortam ve istikrarli bir
ekonomi yonetimi,

Enflasyonun, sosyo ekonomik agidan geligmis iilkelerdeki diizeyi yakinsayan yiizde 2-
3’lere gekilmesi,

» Mevduat ve diger TL tasarruf araglarina enflasyonun bir miktar tizerinde faiz getirisi,

Kamu ihalelerinin TL iizerinden yapilmasi,

» Mega yatinnmlarin yap-islet veya yap-islet-devret yontemiyle yaptirilmasinda yabanci

para birimleri yerine TL’nin esas alinmasi. Bu tiir yatirimlardan yararlanan yurttaslarin
odeyecegi ticretler ya da yiiklenicinin zarar etmesinin 6nlenmesi i¢in devletce taahhiit
edilen gelir garantisinde dovize endeksleme yerine, TL bazinda belirlenecek tutarlarin
enflasyona endekslenerek siirekli reel tutulmasi,

» Kamunun kendi varliklarim1 TL araglarda tutmasi,

> Ozel sektoriin doviz cinsi yiikiimliiliiklerinin minimize edilmesi, déviz pozisyon

aciklarinin kapatilmasi ya da tolere edilebilir diisiik diizeye gekilmesi,

Ticari hayatta, alis veris, kira ve diger sozlesme islemlerinde, 6demelerde TL
kullaniminin 6zendirilmesi,

» TL cinsinden tasarruf ve bor¢lanmalarin tesvik edilmesi,

» Ekonomiyle ilgili plan, program vb. metinlerde gergeklestirilebilir hedefler konulmasi,

bu hedeflere bagli kalinmasi ve ulasmak i¢in en iist gabanin gésterilmesi,

Devletin yurti¢ci bor¢lanmalarini tamamen TL cinsinden yapmasi, dovize endeksli
bor¢lanmamasi,

10



Kayit dis1 ekonominin {izerine gidilerek kiigiiltiilmesi. Ekonomik faaliyetlerin
tamamina yakininin kayit i¢ine alinmasi i¢in gayret gosterilmesi.

Cari acigin kapatilmasina yonelik olarak, iilkenin doviz gelirlerini artirici, doviz
giderlerini kisic1 etkin politikalar gelistirilmesi, (Ulke ne kadar az déviz agig verirse
dolarizasyondan o denli uzaklasir)

Saglikli isleyen bir ekonominin temel sartt olan iiretime ve ihracata dayali bir
ekonomik yapinin insast,

Sanayi tiretiminde ithal girdiye bagimliliginin azaltilmasi, yerli ara mali sektdrlerin
tesvik ve desteklerle gelistirilmesi, bu sayede ihracatin katma degeri artirilarak tilkeye
bu yolla net doviz girdisinin artirilmast,

Yurttaglarda ithal iiriin yerine yerli iirlinleri tercih etme konusunda farkindalik
yaratilmasi.

EK: inere gore mevduat (Aralik 2016; Milyon TL)

TASARRUF MEVDUATI DiGER MEVDUAT TOPLAM MEVDUAT

TL YP  TOPLAM TL YP  TOPLAM TL YP  TOPLAM
ADANA 11.933,7 3.657,6 15.591,3 3.001,3 914,0 3.915,2 14.935,0 4.571,5 19.506,5
ADIYAMAN 1.008,6 346,0 1.354,6 467,7 48,3 516,0 1.476,4 394,3 1.870,7
AFYON 2.476,9 1.375,4 3.852,3 832,4 214,9 1.047,2 3.309,2 1.590,3 4.899,5
AGRI 526,9 138,4 665,3 449,5 52,4 501,9 976,3 190,8 1.167,2
AKSARAY 1.336,7 1.550,5 2.887,3 516,3 69,5 585,8 1.853,0 1.620,0 3.473,0
AMASYA 990,6 427,0 1.417,6 346,1 44,7 390,8 1.336,6 471,7 1.808,3
ANKARA 51.392,7 29.154,0 80.546,8 94.961,4 37.879,8  132.841,2  146.354,1 67.033,8 = 213.387,9
ANTALYA 16.504,7 7.642,6 24.147,3 3.878,0 2.856,3 6.734,3 20.382,6 10.499,0 30.881,6
ARDAHAN 232,1 48,6 280,7 122,5 2,7 1253 354,7 51,4 406,0
ARTVIN 7113 195,4 906,7 2714 36,0 307,3 982,7 231,3 1.214,0
AYDIN 6.915,9 2.553,7 9.469,6 1.354,5 456,1 1.810,6 8.270,5 3.009,8 11.280,3
BALIKESIiR 7.523,3 3.092,2 10.615,5 1.514,6 334,7 1.849,3 9.037,9 3.426,9 12.464,8
BARTIN 948,5 464,9 1.413,4 227,2 30,7 257,9 1.175,7 495,6 1.671,3
BATMAN 960,1 294,5 1.254,6 603,5 49,6 653,1 1.563,5 3441 1.907,7
BAYBURT 142,0 101,5 243,5 134,2 9,0 143,2 276,2 110,5 386,7
BILECIK 685,0 2122 897,2 340,0 28,9 368,9 1.025,0 2411 1.266,1
BINGOL 423,3 198,7 622,0 282,6 8,0 290,6 705,9 206,8 912,6
BITLIiS 332,1 735 405,6 366,8 12,0 378,8 699,0 85,5 784,4
BOLU 1.304,4 454,5 1.758,8 401,9 46,9 448,7 1.706,2 501,3 2.207,6
BURDUR 1.214,4 590,2 1.804,6 329,5 1384 467,9 1.544,0 728,6 2.272,6
BURSA 16.842,3 8.380,1 25.222,4 6.071,7 4.375,4 10.447,0 22.914,0 12.755,4 35.669,4
CANAKKALE 3.223,3 766,4 3.989,7 1.055,7 85,8 1.141,5 4.279,1 852,2 5.131,3
CANKIRI 581,1 206,8 787,9 284,5 23,3 307,8 865,6 230,1 1.095,8
CORUM 1.677,6 1.006,4 2.683,9 579,7 108,9 688,6 2.257,3 1.1153 3.372,5
DENIZLI 6.175,2 2.991,0 9.166,2 1.997,5 1.128,4 3.125,9 8.172,6 4.119,5 12.292,1
DiYARBAKIR 2.948,7 804,3 3.753,0 1.400,7 197,2 1.597,9 4.349,3 1.001,6 5.350,9
DUZCE 1.008,5 449,9 1.458,3 381,1 105,4 486,5 1.389,5 555,3 1.944,8
EDIRNE 2.701,5 816,2 3.517,7 616,8 290,7 907,5 3.318,3 1.106,9 4.425,1
ELAZIG 1.814,8 958,3 2.773,2 632,2 78,5 710,7 2.447,0 1.036,9 3.483,9
ERZINCAN 900,8 510,3 14111 3259 27,4 353,3 1.226,7 537,7 1.764,4
ERZURUM 1.343,6 495,5 1.839,1 953,9 87,3 1.041,2 2.297,5 582,8 2.880,4
ESKISEHIR 5.214,8 2.174,2 7.389,0 2.214,7 523,3 2.738,0 7.429,5 2.697,5 10.127,0
GAZIANTEP 4.450,4 2.365,4 6.815,8 2.412,8 3.404,9 5.817,7 6.863,2 5.770,3 12.633,5
GIRESUN 1.834,5 936,9 27714 447,1 86,5 533,6 2.281,5 1.023,4 3.305,0
GUMUSHANE 3731 2132 586,2 141,7 3,6 145,3 514,7 216,8 7315
HAKKARI 260,2 37,6 297,8 495,0 14,4 509,3 755,1 52,0 807,1
HATAY 5.823,2 4.316,7 10.139,9 1.428,3 681,2 2.109,4 7.251,5 4.997,8 12.249,3
IGDIR 340,8 302,6 643,4 152,9 20,1 173,0 493,7 322,8 816,4
ISPARTA 2.326,3 1.080,8 3.407,1 679,1 79,7 758,7 3.005,4 1.160,5 4.165,8
ISTANBUL 187.212,6 = 166.561,0  353.773,6 = 148.467,6 1341410 282.608,6 335.680,2 300.702,0  636.382,2
iZMiR 40.437,4 18.375,4 58.812,8 10.702,2 7.430,8 18.133,0 51.139,7 25.806,2 76.945,9
K.MARAS 2.021,6 1.429,5 3.451,1 937,8 281,3 1.219,1 2.959,4 1.710,8 4.670,2
KARABUK 1.063,2 2933 1.356,5 3355 327,4 662,9 1.398,7 620,7 2.019,4
KARAMAN 950,2 642,6 1.592,7 382,3 195,8 578,1 1.332,4 838,4 2.170,8
KARS 619,8 167,1 786,9 372,2 10,5 382,7 992,0 177,6 1.169,6
KASTAMONU 1.391,4 391,2 1.782,6 442,1 467,1 909,2 1.833,5 858,3 2.691,8
KAYSERI 4.883,4 4.177,4 9.060,8 2.177,9 1.377,9 3.555,8 7.061,3 5.555,3 12.616,6
KIRIKKALE 855,2 277,2 1.132,4 294,4 25,7 320,0 1.149,6 302,8 1.452,4

11



KIRKLARELI
KIRSEHIR
KiLis
KOCAELI
KONYA
KUTAHYA
MALATYA
MANISA
MARDIN
MERSIN
MUGLA
MUS
NEVSEHIR
NiGDE
ORDU
OSMANIYE
RIZE
SAKARYA
SAMSUN
SIiRT
SiNOP
SIVAS
SANLIURFA
SIRNAK
TEKIRDAG
TOKAT
TRABZON
TUNCELI
USAK

VAN
YALOVA
YOZGAT
ZONGULDAK
TURKIYE

(*) Kiymetli maden depo hesaplari dahil.

Kaynak: BDDK

24211
8773
213,7

8.872,1

7.203,1
1.456,7
2.485,7
5.789,3
890,2
9.236,8
9.473,3
336,7
1.034,2
1.014,9
2.516,0
1.152,5
1.322,3
3.184,9
4.922,8
4732
856,8
2.327,8
1.953,2
443,2
5.252,1
1.367,2
4.280,0
574,4
2.068,7
1.414,9
1.4433
1.100,9
3.593,8
498.392

730,8
875,0
91,4
3.569,9
4.044,2
1.131,0
1.133;3
1.669,6
459,1
3.358,5
4.051,4
118,0
1.279,2
367,9
889,5
267,4
475,3
1.824,6
2.081,0
76,8
372,8
1.417,6
478,6
149,2
1.645,0
537,0
2.260,3
289,3
1.461,2
315,6
856,3
1.119,0
17331
314.827

3.151,9
1.752,3
305,1
12.442,0

11.247,3
2.587,7
3.619,0
7.459,0
1.349,3

12.595,3

13.524,7

454,6
2.313,4
1.382,8
3.405,4
1.419,9
1.797,6
5.009,5
7.003,8

550,0
1.229,6
3.745,4
2.431,7

592,4
6.897,1
1.904,2
6.540,4

863,7
3.529,9
1.730,5
2.299,5
2.219,9
5.326,8

813.219

511,8
3714
278,7
7.010,5

3.371,4
698,0
690,9

2.092,7
646,7

2.144,2

1.452,7
319,2
3743
396,6
585,4
388,4
586,7

1.148,6

1.506,3
440,2
263,1
816,4

1.097,7
592,9

1.308,5
483,7

1.290,3
145,5
460,7
726,0
402,0
381,6

1.102,5

330.870

57,6
40,8
13,7
8.280,3
954,9
157,5
1777
726,5
56,7
1.402,7
568,7
11,3
38,4
33,2
64,8
34,6
63,1
507,7
479,5
21,6
23,4
135,3
91,5
62,7
706,6
26,0
275,2
5%
95,2
30,0
190,6
28,6
481,5
214.656

569,4
412,2
292,4
15.290,8

4.326,3
855,5
868,5

2.819,2
703,4

3.546,9

2.021,4
330,5
412,7
429,8
650,1
423,0
649,7

1.656,3

1.985,8
461,8
286,6
951,7

1.189,1
655,6

2.015,1
509,6

1.565,4
151,2
555,9
756,0
592,6
410,3

1.584,0

545.526

2.932,9
1.248,7
492,4
15.882,6

10.574,5
2.154,7
3.176,6
7.882,0
1.536,9

11.381,0

10.926,0

655,9
1.408,5
1.411,5
3.101,3
1.540,9
1.909,0
4.333,5
6.429,1

913,4
1.119,9
3.144,2
3.050,8
1.036,2
6.560,6
1.850,8
5.570,3

719,9
2.529,4
2.140,9
1.845,3
1.482,5
4.696,3

829.262

788,4
915,9
105,0
11.850,2

4.999,1
1.288,5
1.310,9
2.396,1
515,8
4.761,2
4.620,1
129,3
1.317,6
401,1
954,3
301,9
538,4
2.332,3
2.560,5
98,4
396,2
1.553,0
570,0
2119
2.351,6
563,0
2.535,5
295,0
1.556,4
345,6
1.046,8
1.147,6
2.214,6
529.483

3.721,3
2.164,5
597,5
27.732,8

15.573,7
3.443,2
4.487,5

10.278,2
2.052,7

16.142,2

15.546,2

785,2
2.726,1
1.812,6
4.055,6
1.842,9
2.447,4
6.665,7
8.989,6
1.011,8
1.516,2
4.697,2
3.620,9
1.248,0
8.912,2
2.413,8
8.105,8
1.014,9
4.085,8
2.486,5
2.892,1
2.630,2
6.910,9

1.358.745
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