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SUNUS

1999 ve 2001 yillarinda yasanan ve ekonomiyi temelinden sarsan iki krizin ar-

dindan Turkiye goreceli olarak istikrarli bir ortama girmis ve geride biraktigimiz
2004 yil1 bu istikrar doneminin tigiincti yilin1 olusturmustur Bu u¢ yilda ekono-

mik alanda gerceklestirilen baglica gelismeler, enflasyonun hizla dustugu bir or-

tamda guicli bir ekonomik bitytimenin saglanmasi, reel faiz hadlerinin belirgin

sekilde diugmesi, kamu mali yapisinin daha saglikli bir yapiya kavusmasi, yat
rimlarin tekrar canlilik kazanmasi, istihdam hacminin genislemeye baglamasi ve
ihracatta dikkat ¢ekici bir buyumenin gerceklestirilmis olmasi olarak ozetlene-

bilir. Stiphesiz tiim bu gelismelere olanak saglayan ve not edilmesi gereken bir

diger dnemli husus da guiven ortamindaki ve gelecege iligkin beklentilerdeki iyi-

lesmedir.

Gergekten bu ti¢ yillik donemde yillar itibariyle sirastyla GSMH yuzde 7.9, yiz
de 5.9 ve yuzde 9.9 oraninda butyimiis, yillik ortalama olarak TUFE 2001 yilin
daki yuzde 54.4 duzeyinden, tedrici bir sekilde, 2004 yilinda yiizde 10.6’ya ve
Temmuz 2005 ay1 itibariyle yuzde 8.68’e gerilemis, ihracat 2004 yilindaki 62.8
milyar Dolar duzeyiyle, 2001 yilindakinin tam iki katina ¢ikmig, Hazine i¢ borg
ihaleleri ortalama bilesik faiz oran1 2001 yilindaki yuizde 99.1 duzeyinden, 2004
yil1 ortalamasi olarak yuzde 25.7°ye ve 2005 yaz itibariyle yiizde 16-17 ‘ye dig
mis, bu yillar itibariyle reel faiz haddi ise yuizde 35.5’ten yuizde 16.6’ya ve icin-
de bulundugumuz gunler itibariyle yiizde 8.0-9.0 araligina gerilemistitz Kamu
maliyesinde ise kayit digiligin boyutu gibi yapisal sorunlar onemini korurken, iz
lenen sik1 maliye politikasi neticesinde olumlu gelismeler saglanmis, kamu ke
simi bor¢lanma gereginin GSMH’ya olan oran1 2001 yilindaki yuzde 16.4 duze
yinden, 2004 yil1 itibariyle yuzde 5.9’a dusurulurken, kamu net faiz ddemeleri-
nin GSMH’ya olan orani ise, 2001 yilindaki yuzde 26.4 oranindan 2004 y1l1 it
bariyle yarisi diizeyine, yuzde 13.1°e dusurulmustur.

Benzer bir olumlu gelisme sabit sermaye yatirimlari alaninda yasanmus, reel an
lamda enflasyondan arindirilmig olarak 2001, 2002 ve 2003 yillarinda sirasiyla



yuzde 24.4, yuzde 1.4 ve yuzde 1.3 daralan sabit sermaye yatirimlar1 2004 yilin
da 28.1 oraninda bir bitytime sergilemistir. Yatirimlardaki genisleme 2005 yili ilk
ceyreginde de surmils ve sabit sermaye yatirimlari, bir onceki yil ayn1 doneme
gore yuzde 57.6 oraninda artmig bulunan 2004 yili ilk ¢eyrek yatirim harcamala
11 toplamina gore yuzde 6.9 oraninda yukselmistir

Suphesiz yakin gecmis donemde ekonomik alanda alinmis olan bu dikkat ceki
ci mesafe, Avrupa Birligi’nin, gecen yil Aralik ayindaTurkiye ile yapilacak uye-
lik muzakerelerinin 3 Ekim 2005 tarihinde baglamasi hususunda karar almasin-
da da ¢cok dnemli bir rol oynamugtit

Bilindigi uizere, 2000 y1li bagindan buyana uilkemizde , 2000 y1l1 baginda ve ge
cen yil Mayis ayinda yapilmis olan Stand-by anlagmalari ¢ercevesinde dogrudan
Uluslar aras1 Para Fonu’nun gidimiinde siki bir ekonomik istikrar stabilizasyon
programi uygulanmaktadic Bu program baglangicta benimsedigi “doviz kuru ¢a-
past” politikasiyla ve Hukumetin gelismeleri degerlendirip gerekli politika re-
vizyonlarin1 zamaninda yapmamis olmasi nedeniyle ulkeyi Kasim 2000 ve Subat
2001 krizlerine suruiklemistir. Cok yogun elestiriler almig olsa dahi, icerdigi ma-
li ve parasal politika donlemleriyle ve yapisal duzenlemelerle IMF gozetiminde-
ki bu ekonomik program, uilkemizin ekonomik a¢idan daha giiclii ve soklara
kars1 daha dayanikli hale gelmesinde buyiuk bir katki saglamistirOngordugu di-
sipline uyum gosterilmesi sayesinde, izlenmekte olan program, ekonominin dii-
siik enflasyon ortaminda tekrar bitylime siireci igersine girmesini, faiz hadleri-
nin duguriilebilmesini ve kamu faiz 6demeleri ile bor¢ yukiiniin kamu gelirleri-
ne ve milli hasilaya olan oranlarinda dusuis egiliminin yakalanmasini, ayrica ban
kacilik kesiminin daha sihhatli bir yapiya kavugturulmasini olanakli kilmistir

Ancak yukarida, tilkemizin yakin ge¢gmis donemde ekonomik alanda sergiledigi
istikrarli ve olumlu gelismeye iliskin olarak verilen tablo dikkatli bir sekilde de-
gerlendirilmeli ve ayni zamanda gecmiste yapilan yanlislarin tekrar yapilmama
s1 i¢in bir uyar1 demeti olarak ele alinmalidir

Zira yukarida cizilen ve istikrara kavustugu izlenimi veren bu ekonomik tablo
“surdurulebilir” degildir. Bu tablonun temel dayanaklarindan birisi, dusiik enf-
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lasyonun, hizli buyimenin, artan yatirrmlarin altinda yatan temel olgu “yuksek
faiz, dusuk kur” politikas1 ve uluslar arasi finans piyasasindaki likidite bollugu
dur. Yuksek faiz kisa vadeli yabanci sermayeyi ¢ekip, doviz arzini arttirarak ka
run dusuk kalmasina neden olmaktadir Zira doviz getirip, TL.na ¢evirip Hazine
kagidina yatirim yapmak uluslararasi 0l¢ekte cok buyuk gelir getirmektedirNi-
tekim dalgalanmalar gostermekle beraber Turk Lirasi, 1995 baz yilina gore ve
ya 2001 krizi ertesinde degerinin tabana vurdugu o yilin yaz aylarina gore yuz
de 60 oraninda daha degerli konuma gelmis bulunmaktadir. Diger bir ifade ile
satinalma glicii paritesine gore TL. i¢c-dis enflasyon farki kadar deger yitirmedi-
gi gibi, 2001 kasim ayindan itibaren, dalgalanmalar gostermekle beraber surek
li bir deger kazanimi gostermistir.

Dusuk kur, nihai ithal mal ve girdi fiyatlarint dondurmak, hatta ucuzlatmak su

retiyle enflasyonun dusuiriilebilmesine katki saglamaktadir, i¢ tiketimi canli tut-

maktadir, dusuk makine-ekipman fiyatlariyla yatirirmlar1 6zendirmektedir ve bu
sekilde buyime hizini arttirmaktadir Esasen 2004 yilinin olagandisi ekonomik
buyimesi de esas itibariyle i¢ tuketim ve yatirim harcamalarinin canli olmasia
dan kaynaklanmistit Ve suphesiz dusuk kur ihracati baltalamakta ve ithalati

ozendirmektedir. Nitekim yukarida deginilen ihracattaki artig hizi icinde bulun

dugumuz aylarda belirgin sekilde yavaglamistir.

Ancak ekonomik alanda olumlu yonde izlenim veren ve yukarida temas edilen
bu gelismeler bir 0l¢ude, izlenmekte olan “dusuk kur — yuksek faiz” politikasi-
nin bir uzantisi olup, sozkonusu politika, bu haliyle, dig bor¢ artis1 ile finanse edi
len ictiketim genislemesine ve yerli uretim siireci ile sermaye ve istthdamin dr-
sartya kaymasina, ihracina neden olmakta ve dolayisiyla ekonomiye onarilmaz
zararlar vermektedir. Cin’in, Japonya’nin diger bir¢ok iilkenin paralarinin dege
rinin yukselmesini Onlemek i¢in ortaya koymaktan ¢cekinmedikleri yogun caba-
lar bize 6rnek olmalidir

2004 yil1 “Cari Islemler Hesab1” acig1 15.6 milyar Dolar1 ya da GSMH’ nin yuz
de 5.3’tnt bulmugtur. Bu tutarin yaklasik 6 milyar Dolariin kaynagi belli olma
yip, “Net Hata Noksan” kaleminde gozukmektedir. Bu a¢igin kisa vadeli yaban
c1 sermaye akimlariyla veya varlik satisiyla suirduriilebilmesi olanakli degildir
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DolayisiylaTL. nin degerinde bir duzeltme hareketi olmasi ve duzeltme hareke-
tinin, yine Eylul 1994, Kasim 2000 ve Subat 2001°de yasandig1 gibi dovize ani
atak seklinde kendini gostermesi olasiligi buyuktir

Bu durumda Merkez Bankas1 gecmiste yapilan hatalardan 6zenle kaginma mec
buriyetindedir. Bir “overshooting” — doviz degerinin bir panik atakla gegici bir
siire i¢in olmasi gerekenden daha yuksek bir duzeye firlamasi — durumu hasil o}
sa dahi, dovizin degerini sabit tutmak amaciyla veya doviz fiyat: artiglarinin enf
lasyona katkisin1 On plana alip,TL. degerini yiiksek duzeyde tutma 1srar1 i¢cinde
olmamalidir Yabanci sermayedarlar1 korumak i¢in IME eldeki yuksek doviz re-
zervleri ile mevcut kurun savunulmasini —yabancilar paralarini alip, gidene kadar
- istese dahi, doviz fiyatinin, 0yle bir durumda “dalgali kur” rejiminin bir geregi
olarak serbest piyasa tarafindan belirlenmesine izin vermelidir. Aksi yonde bir
davranigin bedeli, zaten TL. varliklara yaptiklar1 yatirimlar tizerinden 1yi para ka
zanmig olan, basta yabancilar olmak uizere sermayedarlara, hesapsiz ilave kay-
nak aktarimi ve uilkenin fakirlesmesi olacaktic

Turk Vergi Sisteminin daha iyi ve etkin hale getirilmesi, vergi tabaninin genis-
letilmesi, vergi kayip ve kacaklariin azaltilmas: yonuinde, gerek kurumsal yapi
nin duzeltilmesi alaninda gerek uygulamadaki eksikliklerin ve aksakliklarin gi
derilmesi alaninda, TURMOB, kurulusundan bugiine kadar, muhasebe ve dene-
tim elemanlar1 camiasi olarak, her turli katkinin saglanmasi i¢cin azami ¢aba gos
termigtir. Herkesten gucuine gore vergi alinan ve kamu kesimini bor¢lanmaya
muhta¢ birakmayan, ancak alinan vergilerin israf edilmeden etkin, verimli ve
seffaf bir sekilde kullanildig1 bir Turkiye; tim vatandaslari icin basta is, sosyal
guvenlik, saglik, egitim, adalet ve altyap: alanlarinda olmak uizere en iyi olanak
lar1 saglayabilecek bir uilke olma niteligini hizla kazanabilecektir

TURMOB yasama faaliyetlerini de yakindan izlemekte olup, bazi yonleri ile bu-
gunun ihtiyaglarina cevap vermekte zorlanir hale gelmis olan Turk Ticaret Ka-
nunu’nun olanaklar 6l¢uisiinde eksiksiz, karsit ¢ikarlar arasinda denge saglayici,
hukuki ihtilaflar1 asgari diizeye indirici, is hayatinda hukukun ustunluguni gi-
vence altina alacak sekilde karar alma mekanizmasini hizlandirici niteliklere sa
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hip olacak sekilde yasalagsmasi i¢in her turlu cabay1 harcamakta ve katkida bu-
lunmaktadir.

TURMOB diger taraftan 2006 yil1 Kasim ayinda yapilacak olan Diinya Muhase
beciler Konferansina Istanbul’da ev sahipligi yapacak olmaktan buyuk mutluluk
duymakta ve bu olayin Turkiye’nin uluslar arasi camiadaki sayginligina ve mu
hasebe ve denetim mesleginin gelismesine buyuk katki saglayacagi inancini ta
stmaktadir.

Ekonomi alaninda yakin ge¢cmis donemde tanik olunan olaylarin akiginin genis
bir perspektifle ortaya konulmasi, halen i¢inde bulunulan durumun daha saglik

I1 bir sekilde degerlendirilmesine katkida bulunacaktir Bu nedenle Ekonomik

Raporda 2004 yil1 ile bu yilin ilk yarisindaki gelismeler yansitilirken, geride ka
lan ve iki derin krizi barindirmis olan yakin ge¢gmis donemdeki gelismelere de
ana cizgileri ile yer verilmigtir.

Ekonomik raporun hazirlanmasindaki ¢alismalarindan dolay:r Dr Ahmet Fetta-
hoglu’na tesekkiir ederim

2004 yili Ekonomik Raporunun Odalarimiza, iiyelerimize ve ilgilenen herkese
faydali olmasint umuyorum.

Mehmet TIMUR
Genel Bagkan
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I. DUNYA EKONOMISI
I.1. GENEL

Guglu ve goreli olarak uzun sureli bir hizli bilylime doneminin ardindan diinya eko
nomisi 2000 yiliin ortalarindan itibaren bir yavaslama siireci igersine girmis ve kit
resel ekonomi 2001 ve 2002 yillar1 boyunca duigun bir seyir izlemistir. 2003 yil1
baglarinda artik olasilig1 iyice artmis olan Irak Savasinin ve Uzak-DoguAsya’da pat-
lak veren SARS salgininin yarattigi olumsuz etkilerden siyrilan dinya ekonomisi,
2003 yilmin ikinci yarisindan itibaren, beklentilerden daha hizli bicimde, tekrar te
parlanma stireci i¢ine girmistir. Bagta A.B.D. ve Uzak-Dogu Asya ekonomileri ol-
mak uzere bir¢ok uilkede giderek giic kazanan ekonomik butyiime, 2003 yilinda din
ya gayrisafi hasilasinin yuizde 4.0 oraninda bityiimesini olanakli kilmist1i2003 yilin-
da diinya ekonomisinde yilin baglarinda hakim olan, pek rastlanilmayan o6l¢udeki
belirsizlik ve kirilganlik donemini, yilin ikinci yarisinda beklenenden daha keskin bir
yukar1 donuis ve daha hizli bir ekonomik bitytime donemi izlemistit

2003 yilinin sonlarinda ortalama yuzde 6 ve 2004 yili baglarinda ortalama yuzde 4
dolaymda buyume sergileyen kiiresel ekonomi daha sonralari, sma-
i uretimde ve kuresel ticaret hacminde yasanan belirgin bir yavaglamayla birlikte,
yuksek petrol fiyatlarinin olumsuz etkisini de yansitacak sekilde, stirduriilmesi daha
olanakli bir 1liml1 bilyime donemine ge¢mistir

2005 yil1 basi itibariyle toparlanan verilerden, bu yavaglama doneminin taban nok-
tasina gelindigi ve gelecege doniik ekonomik gostergelerin ise, yuksek duzeyde sey-
reden petrol fiyatlarimin olusturdugu riske ragmen, 2005 yilina iligkin daha guglu bir
buyiime projeksiyonu ile tutarlilik gosterdigi izlenimi edinilmektedir

2004 yiliAralik ayinda Hint okyanusunda yasanan tsunami felaketinin ardindan, ne-
den oldugu cok yuiksek boyuttaki can kaybi1 ve fiziki yikima ragmen, bu tsunamiden
etkilenen ulkelerin biitce ve ddemeler dengesinde meydana gelen kotilesmenin kii-
resel bitylime Uizerinde yaratacagi olumsuz etkilerinin ilimli diizeyde kalacagi tahmin
edilmektedir.

Genelde oldukc¢a olumlu goziitken bu kiiresel ekonomik goriiniimiin arkasinda, ulke-
ler ve bolgeler bazina inildiginde, ulkeler ve bolgeler arasi giderek buyiiyen capta
farkliliklar ve dengesizlikler bulundugu da goze carpmaktadir Gelecege iliskin pro-
jeksiyonlarin sithhat derecesini onemli dlcuide etkileme riski tagiyan bu uluslararasi
duzeydeki farklilik ve denge eksiklikleri arasinda, giderek genisleyen cari acik fark
lari, likiditenin ¢ok bollagmis olmasinin bir sonucu olarak bazi menkul ve gayrimen



kul varliklarin bol keseden deger kazanmis oldugu bir ortamda kalicilik kazanmis
buyuk butce aciklart bulunmaktadir Bu dengesizliklerden bazilar1 artik durulma do

nemine giriyor olabilirler. Bazi uilkelerde emlak piyasalarinda ge¢mis donemde ya-

sanan hizli irmanma yavaglarken kredi faiz farklarinda da (spread) kimildamalar gé

rulmektedir. Bu dengesizlikler yavas bir siire¢ icersinde ortadan kalkabilecegi gi-

bi, kiiresel ekonomide calkantilara yol agabilecek keskin diizeltme hareketlerine ta-

nik olma riski de tamamiyla goz ardi edilemez. Bunun yanisira bazi iilkelerde firma

larin, tiketici nihai talebindeki mevcut zayifligin devam edecegi seklinde bir bek

lenti icersine girmeleri halinde, girisimci (mitesebbis) kesimin yatirim harcamala-

rinin hayal kiriklig1 yaratacak bir diizeye gerilemesi riski de bulunmaktadir

1.2. 2004 YILI GELISMELERI

2004 yilinda kuresel ekonomide meydana gelen gelismelerde dikkat ceken ve gele-
cege yonelik beklentileri ve gelismeleri dogrudan etkileme giictine sahip olan bazi
onemli hususlar su sekilde ozetlenebilir:

Kiiresel diizeyde ekonomik biiyiime hizi farkhiliklar: daha dengesiz bir yap kazan -
nustir. A.B.D.’nde ekonomik bityiime beklentilerden daha guclu seyrederken ve ya-

vaglama stireci daha yumusak bir sekilde atlatilirken, ekonomik faaliyet hacmi, eko-

nomiyi sogutucu bazi daraltict d6nlemlerin alinmis oldugu Cin’de, bir¢ok yeni yiik

selen piyasa ekonomisinde ve gelismekte olan uilkede ¢ok canli seyretmistir. Buna

karsilik Avrupa ve Japonya’da — tilkeden ulkeye farliliklar gostermekle beraber — ih

racat hacmindeki yavaglamadan ve zayif yurtici nihai talepten oturti, ekonomik bii-

yume hayal kiriklig1 yaratacak bir diizeyde gerceklesmistir



TABLO 1.2.1.

REEL GAYRISAFI YURTICI HASILA (GSYIH) BUYUMESI

VE ISSIZLIK DUZEYI
Reel Gayrisafi Yurtici Hasila Issizlik Orani
(Onceki Yila Gore % Degisme) (% Olarak)
2003 | 2004 | 2005* | 2006* | 2003 | 2004 [2005* | 2006*
Diuinya Toplam hasilasi 4.0 5.1 4.3 4.4
Gelismis Ekonomiler 2.0 34 22.6 30] 6.6 6.3 6.1 6.0
AB.D. 3.0 44 3.6 3.6 6.0 5.5 53 5.2
Euro Bolgesi 0.5 2.0 1.6 23| 87 8.8 8.7 8.4
Almanya -0.1 1.7 0.8 191 9.6 9.2 9.4 9.2
Fransa 0.5 23 2.0 22| 95 9.7 9.5 8.9
Italya 0.3 1.2 1.2 20 87 8.3 8.0 7.6
Ispanya 2.5 2.7 2.8 30( 11.3 ] 108 | 103 9.9
Hollanda -0.9 1.3 1.5 221 38 4.6 53 5.0
Belgika 1.3 2.7 2.1 231 79 7.8 7.8 7.7
Avusturya 0.8 2.0 2.1 23| 44 4.5 4.5 42
Finlandiya 2.4 3.7 3.1 301 9.0 8.8 8.4 8.1
Yunanistan 4.7 4.2 3.0 301 97 8.9 8.8 8.8
Portekiz -1.2 1.0 1.8 23| 64 6.8 6.8 6.8
Irlanda 3.7 5.1 4.6 46| 46 4.5 4.1 4.0
Luksemburg 2.4 4.4 35 341 38 4.4 4.8 5.2
Japonya 1.4 2.6 0.8 191 53 4.7 4.5 4.4
Ingiltere 22 3.1 2.6 26| 50 4.8 4.7 4.7
Kanada 2.0 2.8 2.8 301 7.6 72 72 7.1
Kore 3.1 4.6 4.0 52| 34 35 3.6 33
Avustralya 3.4 32 2.6 33| 6.1 5.5 5.1 5.3
Isvec 1.5 35 3.0 251 49 5.5 5.1 4.4
Danimarka 0.4 23 22 191 58 5.9 5.6 5.5
Norveg 0.4 29 3.7 28| 45 4.4 4.0 4.0
Avrupa Birligi 1.2 25 2.1 251 17 8.2 8.3 8.1
Yeni Sanayilesen Asya Ulkeleri 3.1 5.5 4.0 48| 43 4.1 4.0 3.7

* Beklenen

Kaynak: IMF, World Economic Outlook,Nisan 2005, S.3, S.20




Kiiresel diizeyde cari iglemler hesabt dengesizlikleri daha da genislemistir. Guglu
ic talebin, artan petrol fiyatlar1 ile Dolarin yakin zaman dncesine kadar siiren deger
kaybinin etkilerini tesirsiz kilmasinin da bir sonucu olarak A.B.D.’nin 2004 yilinda
cari iglemler hesab1 agiginin rekor bir duzeyde, GSYIH3min yuzde 5.7%i oraninda
gerceklestigi tahmin edilmektedir. A.B.D.’nin bu dev cari iglemler hesab1 a¢ig1, ye
ni yukselen Asya ekonomilerinin, Japonya’nin, Orta-Dogu’nun ve Bagimsiz Devlet
ler Toplulugu’nun petrol ihracatgisi tilkelerinin ve — daha sinirli da olsa — Euro Bol
gesi tilkelerinin verdikleri cari islemler hesabi fazlalariyla karsilanmistir Yeni yuk-
selen Asya ekonomilerinde ve petrol ureticisi tilkelerde, onemli bir bolumu Dolar
cinsi varliklar halinde tutulan, hizli bir doviz rezervi birikimi meydana gelmistic

Yukaridaki geligsmelerle dogrudan bagintili olarak Dolar 2005 yily ilk ceyregi son -
larina kadar olan donemde, sanayilesmis baz iilkelerin ve Asya’daki bazi yeni
yiikselen ekonomilerin paralarimin deger kazanmast ile dengelenecek sekilde, da -
ha da deger kaybetmeye devam etmigtir.

Dolar 2005 yili ilkbaharina kadar olan donemde, cogu 2004 yil1 sonlarinda gercekle
secek sekilde, en gucli konumda oldugu Subat 2002’ye gore birikimli olarak yiz-

de 17 oraninda deger yitirmis, daha sonra gerek Euro Bolgesi ekonomilerindeki za-

yifligin sanildigindan daha kalict oldugu seklindeki izlenimin giiglenmesi, petrol fi
yatlarindaki israrlt tirmanig ve yitksek fiyat diizeyinin siirecegi seklindeki kaygilarin
derinlegsmesi ve son olarak ta AB Anayasasinin Fransa ve Hollanda da yapilan refe

randumlarda reddedilmesi tizerine tekrar sinirli da olsa bir parca deger kazanmistir
Bu gline kadar Dolarin deger kaybi stireci genelde diizenli bir erime seklinde olmus-

tur. Bugiine kadar edinilen izlenim Dolar degerindeki duizeltme hareketinin derin

sarsintilara yol agmayacak sekilde devam edecegi seklindedir.

Kiresel ekonomideki kismi yavaglamaya ragmen bu giine kadar petrol fiyatlar1 yuk-

sek duizeyde seyir egilimini korumus ve ani sicramalar sergilemistir. 2004 y1li Ekim

ay1 ortalarina kadar hizli bir tirmanma gosteren petrol fiyatlar1 daha sonralar1 bir par
ca dusmils ancak son zamanlarda tekrar, 6zellikle Cin’den kaynaklanmak uzere ta-

lebin giigli seyretmesi, OPEC’in Uiretim planlar1 izerindeki belirsizlik ve kapasite

sinirlilig1 gibi nedenlerle, nominal bazda bu giine kadar tanik olunmamig olan sevi

yelere tirmanmugtir 2005 yil1 Nisan ayinda spot piyasa fiyat1 52.96 Dolar/varil olan
petrolun “futures”fiyatlari, 2006 yilinda biraz gerileyecek sekilde, 2005 yilinin ka

lan bolumi i¢in 54 Dolar / varil duzeyinde bir fiyata isaret etmektedir. Ozellikle ra-

finaj kapasitesinin sinirlt oldugu agir ham petrol icin ‘fazla kapasite’nin dusuk kal

masi1 beklendigi cihetle, petrol piyasasinin ani hareketlere egilimli yapisini, opsiyon
piyasalarinin yukari yonde fiyat hareketi riski bulundugu endikasyonu vermesi du

rumu da dahil, korumasi beklenmektedir.



Petroldeki bu duruma karsilik, yakit dis1 maddelerin fiyatlari, 2004 yil1 ortalarindan
itibaren, icecek ve bazi metal turlerindeki fiyat artiglarinin, bazi1 gida ve dzellikle pa
muk olmak izere bazi tarimsal hammadde fiyatlarindaki dusuislerle dengelenmesiy-
le, duragan bir seyir izlemeye baslamistir. Yar1 iletken fiyatlari da yitksek stok sevi
yeleri ve dnemli ol¢ideki agir1 kapasite nedeniyle gerilemistir.

2004 yilinda kiiresel diizeyde enflasyon ve enflasyonist baskilar genelde dusuk dix
zeyde ve dnem tagimayacak bicimde seyretmigtir. Bu giine kadar petrol fiyatlarin-
daki artisin enflasyon Uizerine olan etkisinin 6nem tasidigina iligkin fazlaca bir belir
ti gorulmemigtir. Gelismis iilkelerin cogunda gerektikce para arzi sikilastirildigl ve
enflasyon beklentileri de yuksek olmadigi cihetle, yakin gelecekte enflasyonist bas
kilarin fazla tesirli olmasi beklenmemektedir Bununla beraber ekonomik bitylime
devam ederken enflasyonu yukari ¢cekebilecek iki risk unsurunun yakindan izlenme-
sinde fayda bulunmaktadir. Bunlardan birincisi bir¢cok sanayilesmis tilkede sirket
karliliklarindaki artigla da uyum goésterdigi gibi birim iscilik maliyetleri onemli 6}
cude dusmistiir. Bu durum hernekadar Asya ve Avrupa’nin yeni yikselen ekonomi-
lerinin neden oldugu rekabet yogunlagmasi gibi yapisal nedenleri yansitiyor olsa bi
le, isgiict piyasasinda olusacak bir sikismanin, 6zellikle verimlilik artisinin zayifla
mas1 durumunda ucret duzeyleri iizerinde yukar1 yonde onemli bir baski yaratmasi
riski bulunmaktadit Ikinci husus ise Asya’daki ve Bagimsiz Devletler Toplulu-
gu’ndaki baz1 yeni yukselen ekonomilerde yogun bicimde gelen dis sermaye para
politikalarini giderek daha karmasik hale getirmistit Hernekadar yabanci sermaye
girisinin sermaye ¢eken ulkedeki likidite duizeyi Uizerindeki etkisi “sterilizasyon”
yoluyla gecici bicimde giderilebilirse de, doviz kurlarinin yukariya dogru hareket
etme esnekligi yetersiz ise, sonunda mutlaka enflasyonist baskilar olusacaktir

Kiuresel ekonomik toparlanmanin halen finansal piyasalarda suiregelen elverigli du-

rumdan destek almasi durumu siirmugtur. Halen bir ¢ok uillkede faiz hadleri reel an-

lamda sifira yakindir bununla beraber, A.B.D.’nde uzun vadeli faiz hadlerinin ve

sirket ve yukselen ekonomilerin ihrag ettigi bonolar tizerindeki faiz farklarinin bir
parca yukselmesiyle finans piyasalari biraz sikilagsmistir Buna kargilik diinyanin her
tarafinda menkul piyasalar1 giiclii bir konumda bulunmakta olup, uzun vadeli kredi
faizleri denge degerinin hayli altinda seyretmektedir. Ayrica spreadler (faiz farklar1)
bugiine kadar tanik olunan en dusuk seviyelerde seyretmekte olup, yeni yiikselen

piyasa ekonomilerine olan 0zel sermaye akimlar1 giicli konumdadir Yukarida sira-

lanan bu gelismeler, enflasyon beklentilerinin dugsiik dizeyde olmasi, sirket bilan-

colarinin iyilesmesi ve yeni yukselen ekonomilerin dig soklara kars1 olan dayaniklt

liklarinin artmig olmasi gibi bazi yapisal unsurlardaki iyilesmelere dayanmaktadir
Bunun yanisira, para politikalarinin konjonktore uygun sekilde yonetimi, surekli
yuksek getiri pesinde kosan mebzul miktardaki yatirilabilir fonlarin varligi da yukar

da belirtilen gelismede dnemli bir rol onamiglardir.



TABLO.L.2.2
YUKSELEN PIYASALARA VE GELISMEKTE OLAN UKELERE
NET SERMAYE AKIMLARI®
(Milyar Dolar Olarak)

1997 1998 1999 2000 2001 2002 | 2003 | 2004

Toplam
Ozel Sermaye
Akimlari, net 198.4 84.8 89.1 60.8 60.9 758 | 149.5 | 196.6
Ozel Dogrudan
Yatirim, net 147.2 159.8 173.3 1743 184.7 1444 | 1519 | 186.4
Ozel Portfoy
Yatirimi, net 60.4 425 69.1 20.5 -86.9 -90.0 -9.9 28.8
Diger Ozel Sermaye
Akimi, net -9.2 -117.6 | -1533 -134.0 -36.9 21.4 75 | -18.6
Resmi Sermaye
Akimlari, net 27.7 53.5 18.2 -42.7 1.8 8.5 | -58.1 -58.0
Rezerv Degisiklikleri® -105.2 -37.4 -93.5 | -121.9 | -115.1 | -194.4 | -369.3 | -518.9
Cari Islemler” -83.5 -51.9 38.9 126.6 89.4 | 1425 | 2338 | 336.3
Ozel Dogrudan
Yatirim, net 147.2 159.8 173.3 174.3 184.7 | 1444 | 1519 | 186.4
Afrika 14.3 10.8 11.5 -1.7 7.6 6.9 12.3 11.4
Merkezi ve
Dogu Avrupa 20.2 27.2 36.7 39.1 12.2 56.3 52.0 60.6
Bagimsiz Devletler
Toplulugu 19.9 6.7 -6.4 -13.0 -1.8 -9.5 16.4 2.9
Asya'nin Yukselen
Ekonomileri 36.5 -49.9 11.8 2.0 10.7 239 56.1 | 130.1
Orta-Dogu 79 19.1 -3.1 22 4.5 -4.0 241 -21.0
Bat1 Yarimkiire 99.5 70.8 38.7 40.5 27.8 33 15.2 12.7

(1) Net sermaye akimlari; net dogrudan yatirimlari, net portfoy yatirimlarini, resmi ve 6zel kesim borglanmalari dahil
diger uzun ve kisa vadeli net yatirim akimlarini icermektedir

(2) Eksi isaret rezerv yukselmesini gostermektedir.

(3) Cari islemler dengesi rakami, net dzel sermaye akimlari, net resmi sermaye akimlari ve rezerv degisikliklerinin
toplamu; ters isaretle olmak tizere, sermaye ve finans hesaplar1 ile hata ve noksanlarin toplamina esittir



2005 yilinda kiiresel ekonomik butytimenin, bir dnceki yila gore 0.8 puanlik bir dit
sugle yuzde 4.3 duzeyinde gerceklesmesi ve 2006 yilinda da bu diizeyini korumasi
beklenmektedir. Bu ¢ercevede goreli ekonomik yavaglamanin 2005 yili baglarinda
durmasi ve daha sonralar1 Euro Bolgesi ile Japonya’da goreli olarak hiz kazanmasi
beklenen bulyiimeden ve yeni yikselen ekonomilerdeki genigleyen faaliyet hacmin-
den gii¢ alacak sekilde, kiiresel ekonominin bityiime hizinin yeniden kismi bir guc
kazanmasi beklenmektedir. Ongoriilen kuiresel ekonomik bityiime 2004 yilindaki ka
dar olmasa bile, yine hitkimetlerin konjonktore uygun maliye ve para politikalari
izlemelerinden gii¢c alacak, bunun yanisira sirket bilan¢olarindaki iyilesme, mali pi
yasalarin buyiimeyi destekleyici konumu, istihdam hacmindeki tedrici yikselme ve
Cin’in devam edecek olan guclii biyimesi kuiresel ekonominin daha da toparlanma-
sina katki saglayacaktir

2005 yil1 i¢in tahmin edilen kuiresel ekonomik bityimeye diilnyanin 6nde gelen bok
geleri ve ulkeleri itibariyle bakildiginda asagida ana ¢izgileri ile verilen tespitler ya
pilabilecektir:"

Siailesmis ulkeler arasinda A.B.D.’nin yine guiclu yurtici talepten destek alacak se-
kilde aligildik butyime hizini ya da daha yuksegini stirdiirecegi beklenmektedirlle-
riye iligkin endikatorler buyiimenin 2005 yilinda da siirecegine isaret etmektedir,
bununla beraber — hanehalki tasarruf orani sifira yakin oldugu cihetle — 6zellikle ke
nut fiyatlarindaki artigin yavaslamasi ile birlikte 0zel tiketimin kisilmasi olasiligbii-
yume i¢in bir risk olusturma durumunu surdirmektedir. A.B.D.’ndeki bu duruma
karsilik, diger sanayilesmis iilkelerde bityiime beklentilerin altinda kalmigtir Net ih-
racatin katkisi siddetli bir sekilde negatife donuistugu icin Euro bolgesinde ekono-
mik bityime 2004 y1l1 ikinci yarisinda dikkat ¢ekici sekilde yavaglamistir Herneka-
dar buyumenin yeniden hiz kazanmasina doniitk bazi gecici gostegeler belirmigse
de, 2005 yilinda ekonomik toparlanmanin daha onceleri dustiniilenden énemli bi
cimde zayif olacagi umulmaktadir

(1) IMF, World Economic Outlook, Nisan 2005, S. 5.



TABLO. 1.2.3.
CARI ISLEMLER HESABI DURUMU
(GSYIH'nin %'si Olarak)

2003 2004 2005* | 2006%*

Gelismis Ekonomiler -0.8 -1.0 -1.1 -1.1
A.B.D. -4.8 -6.7 -5.8 -5.7
Euro Bolgesi 0.3 0.4 0.5 0.5
Almanya 2.2 3.6 3.8 34
Fransa 0.3 -0.3 -0.4 -0.1
Italya -1.5 -1.5 -1.3 -0.9
Ispanya -2.8 -5.0 -4.8 54
Hollanda 29 34 4.2 4.5
Belcika 4.4 4.2 4.3 4.2
Avusturya -0.9 -0.7 -1.0 -1.1
Finlandiya 4.2 4.5 4.7 5.0
Yunanistan -6.2 -4.1 -3.5 -3.2
Portekiz -5.5 -7.9 -7.1 -6.9
Irlanda -1.4 -1.5 -1.7 -1.4
Luksemburg 9.4 7.1 9.2 10.1
Japonya 32 3.7 33 35
Ingiltere -1.7 2.2 23 24
Kanada 2.0 2.6 2.6 2.5
Kore 2.0 39 3.6 29
Avustralya -5.9 -5.4 -5.6 -5.7
Isveg 7.6 8.1 6.1 7.0




2003 2004 2005* | 2006*
Danimarka 3.0 1.4 1.9 1.7
Norveg 112.8 13.7 16.2 14.9
Singapur 29.2 26.1 23.4 22.9
Baslica gelismis Ekonomiler -1.6 -1.7 -1.9 -1.8
Euro Bolgesi 0.3 0.6 0.4 0.4
Yeni Sanayilesen Asya Ulkeleri 7.4 7.1 6.8 6.2

* Beklenen

Kaynak: IMF, World Economic Outlook, Nisan 2005, S.21

Japonya’da ihracat, yatirim ve titketim hacmindeki durgunluk nedeniyle 2004 yilinin
ikinci ¢eyreginden itibaren ekonomik bityime yavaglamisti.. Mamafih yeni elde
edilen gostergeler ekonomik faaliyet hacminin canlandigina isaret etmekte olup, sir-
ketlerin giiclii karlilik diizeylerinin ve tuketiciler ile ig aleminin giiven duygularinin
pekismesinin 2005 yilinda buiyiimeyi desteklemesi beklenmektedir.

Yeni yuikselen ekonomilerde 2004 yilinda ekonomik bityime hemen tim bolgeler
de beklentilerin tizerinde gerceklesmis olup, kiiresel gelismeler dogrultusunda 2005
yilinda da bulytimenin siirmesi beklenmektedir Cin’de ekonominin bitylime seyri et-
kisini siirdiirmekte olup, yetkililerce alinan bazi kisitlayict onlemlere ragmen yatirim
lar surdurilebilir olmayan yuksek diizeyini korumaktadir (2005 yazi itibariyle yatr
rim faaliyetinde yavaglama belirtileri gozlemlenmektedir.) Bolgenin diger buyuik
ekonomisi Hindistan’da da ekonomik buyiime giiclu olup, bu iki iilkenin guiglu bii-
yumesi bolgedeki diger ulkelerin ekonomik faaliyet hacmini de desteklemektedir.
Yiuksek emtia fiyatlari, disaridan duyulan giiven duygusundaki iyilesme, yapisal re-
formlara devam edilmesi gibi nedenlerle Latin Amerika’da 2004 yilinda gercekle-
sen buyiime beklentilerin tizerinde olmustur. Orta-Doguda sinirli ilave petrol tiretim
olanaklarinda dolayr GSYIH buyiimesinin bir parca zayiflamasi beklenmektedir
Gecis halindeki ekonomilerde elverigli emtia fiyatlari nedeniyle ekonomiler guglu
konumlarini koruyorlag Rusya’da yakin ge¢mis donemde yatirim ortaminda meydan
gelen olumsuz hava kaygi uyandirtyor Hernekadar basta Macaristan’da olmak uize-



re butce ve dis agiklar kirillganlik yaratiyor ise de AB’ne yeni katilan iilkelerde eko-
nomik buiyiime guiglii bir sekilde stirmektedir.

En fakir ulkeler grubunda, guidulen etkili makroekonomik politikalar, - bazi tilkele-
rin digen pamuk fiyatlar1 yiizinden ¢ok olumsuz bi¢imde etkilenmis olmalarina
ragmen - elverigli emtia fiyatlari, basta Etiyopya’da olmak uizere iklim kosullarinin
duzgin gitmesi ve “Agir Sekilde Bor¢lanmig Fakir Ulkeler” programi ile saglanan
borg silinmesi olanag1 gibi nedenlere dayali olarak 2004 yilinda genelde, yuizde 5.1
oraninda buyiime gerceklestirilmistir. Bu uilkelerde siyasi istikrar ve iklim kosulla-
r1 biuyime agisindan buytik onem tagimaktadiy ancak yeni petrol iiretim kapasitele-
rinin devreye alinacak olmalar1 sonucu bu grup ulkelerde gucli buytimenin 2005 yt
linda da stirmesi beklenmektedir.



TABLO 1.24.
BASLICA GELISMIS ULKELER MALI DENGE VE
BORCLULUK DURUMU

(GSYIH'nin %'si olarak)

1989-98 | 2001 2002 2003 2004 | 2005* | 2006*
Baslica Gelismis Ekonomiler
Mali Denge  Fiili -35 -1.8 -4.1 -4.6 -4.2 -4.2 -4.1
Yapisal® -34 -1.9 -3.6 -3.8 -3.7 -3.7 -3.7
Hasila A¢igf” -0.2 -0.1 -1.4 -2.0 -1.2 -1.3 -0.9
A.B.D.
Mali Denge Fiili -34 -0.7 -4.0 -4..6 4.3 44 -4.2
Yapisal -3.1 -0.6 -3.3 -3.7 -3.7 -39 -3.93
Net Kamu Borcu® 54.1 383 40.9 43.6 45.2 47.0 48.7
Gayrisafi Kamu Borcu 69.5 56.6 58.6 60.5 61.0 61.9 62.7
Hasila A¢i1g1 -0.8 -0.5 -20 -25 -1.6 -1.3 -1.0
Japonya
Mali Denge Fiili -1.5 -6.1 -19 -7.8 7.1 -6.9 -6.5
Yapisal -22 -5.5 -6.8 -6.8 -6.7 -6.4 -6.3
Net Kamu Borcu 233 64.6 71.6 76.0 82.0 88.9 94.3
Gayrisafi Kamu Borcu 85.6 | 1489 158.5 | 164.7 169.4 175.0 | 180.0
Hasila A¢1g1 0.9 -1.3 -2.6 -2.3 -0.9 -1.3 -0.5
Euro Bolgesi
Mali Denge Fiili -1.8 -2.4 -2.8 2.7 -2.6 -2.6
Yapisal -2.5 -2.6 -2.4 -2.0 -1.9 -1.9
Net kamu borcu 59.1 59.1 60.8 61.3 61.6 61.6
Gayrisafi Kamu Borcu 69.6 69.5 70.8 71.2 71.6 71.5




1989-98 2001 2002 2003 2004 | 2005*% | 2006*
Hasila A¢i1g1 1.1 - -1.3 -1.2 -1.5 -1.2
Almanya
Mali Denge Fiili -2.5 -2.8 -3.7 -3.8 -3.7 -3.1 -3.1
Yapisal -3.3 -3.9 -3.7 -3.5 -3.1 -2.5 -2.3
Net Kamu Borcu 384 53.5 56.5 58.7 61.1 63.6 65.0
Gayrisafi Kamu Borcu 50.3 59.4 60.9 63.8 66.1 68.6 69.8
Hasila A¢1g1 1.1 1.1 -0.1 -1.5 -1.1 -1.6 -1.1
Fransa
Mali Denge Fiili -3.7 -14 -32 -4.2 -3.7 -3.1 -3.1
Yapisal -2.9 -2.1 -3.2 -3.2 -2.7 -2.6 -2.3
Net Kamu Borcu 37.7 48.2 49.1 53.9 55.4 56.1 56.5
Gayrisafi Kamu Borcu 46.9 56.8 58.7 63.6 65.0 65.7 66.2
Hasila A¢1g1 1.0 1.0 - -1.4 -1.3 -1.4 -1.1
Italya
Mali Denge Fiili -8.4 -3.0 -2.6 -2.9 -3.0 -3.5 -4.3
Yapisal -8.2 -3.6 -3.5 -2.6 -2.6 -3.0 -3.5
Net Kamu Borcu 106.6 | 105.5 103.1 | -103.1 102.6 102.2 | 1024
Gayrisafi Kamu Borcu 112.7 | 110.7 108.0 | 106.3 105.8 1054 | 1055
Hasila A¢1g1 - 0.9 - -1.2 -1.7 2.2 -1.9
Ingiltere
Mali Denge Fiili -3.7 0.8 -1.7 -3.3 -3.0 -3.1 -2.9
Yapisal -3.6 0.2 -1.9 -3.0 -2.7 -3.0 -2.9
Net Kamu Borcu 334 32.8 32.8 34.6 352 36.9 38.0
Gayrisafi Kamu Borcu 43.8 38.5 38.1 39.5 40.4 42.0 43.1




1989-98 2001 2002 2003 2004 | 2005* [ 2006*
Hasila A¢i1g1 -0.2 0.9 -0.2 -0.7 0.2 - -
Kanada
Mali Denge Fiili -5.1 1.1 0.3 0.6 1.4 1.3 1.2
Yapisal -4.8 0.8 - 0.8 1.6 1.5 1.4
Net Kamu Borcu 78.9 59.5 56.5 51.9 47.6 43.9 40.6.
Gayrisafi Kamu Borcu 110.5 99.1 95.4 90.9 84.3 78.7 73.8
Hasila A¢1g1 -0.3 0.4 0.7 -0.3 -0.4 -0.5 -0.3
* Beklenen

(1)  Yapisal Denge; varolan maliye politikasi altinda ekonominin tam istihdam durumunda elde ed
lecek butge aci1gini veya fazlasin ifade etmektedir

(2) Tam istihdam durumunda elde edilecek hasila ile fiilen uretilen hasila arasindaki oransal fark.

(3) Net Kamu Borcu, gayrisafi borctan sosyal sigorta sistemi tarafindan tutulan varliklar dahil genel
hukuimet birimlerince sahip olunan finansal varliklarin digtilmesi suretiyle bulunmaktadir

Kaynak: IMF, World Economic Outlook, Nisan 2005, Sh. 13

Kiresel ekonominin yakin gelecekte gosterecegi gelisme agisindan goze garpan risk
unsurlart gozden gecirildiginde, bu risklerin daha ziyade dngoriilen gelismeyi asagi
cekici yonde agirlik tagidiklar: izlenimi edinilmektedir Sirket bilangolarindaki iyi-
lesme ve hanehalki gelirlerindeki artigin siirmesi kiiresel toparlanmanin beklenen
den daha g¢lit olmasi sonucunu dogurabilir. Ileride karsilagilabilecek bir durgunlu-
gun siddetini arttiric1 etki dogursa da, Cin’de ekonomik buiyiime beklentilerin tistin
de gergeklesebilir. Kiuresel ekonomik gelismeyi tehdit eden riskler ise agagida ana
cizgileriyle siralanmaktadir:

Finansal piyasa kosullart onemli olgiide daralabilir, sitkilasabilir. A.B.D. nde
uzun vadeli faizlerin keskin bir hareketle yukselmesi, 6zellikle bu yitkselme enflas-
yon beklentilerindeki artigtan veya Amerikan menkul kiymetlerine olan dis talepte-
ki zayiflamadan kaynaklaniyorsa, finansal piyasalarda bor¢luluk oranlarinin dusi
rilmesine ve riski yuksek varliklarin fiyatlarinin agagi hareket etmesine yol acabilir
ve bu sekilde yeni yuikselen piyasa ekonomilerinde finansman kogullarinin agirlas-
masina neden olabilir. Eger A.B.D.’ndeki yuksek faiz hadleri diger piyasalarda da
uzun vadeli faizlerin yitkkselmesine yol agarsa, bu durum konut fiyatlarinin ¢ok yiik-



selmis ve hanehalklarinin butcelerinin faiz hadlerine karst asir1 duyarh hale gelmis
oldugu bir ortamda konut piyasalarinda es zamanli bir gerileme meydana gelmesi
riskini arttiracaktit Buna ek olarak Amerikan cari islemler hesab1 aci1g1 rekor dizey
de iken Dolarin diizensiz bir sekilde deger kaybi kacinilmaz hale gelebilir (Temmuz
2005 sonu itibariyle A.B.D.’nde enflasyon diizeyinde ve uzun vadeli faiz hadlerin-
de risk olusturacak bir yiikkselme meydana gelmemisgtir.)

Yiiksek petrol fiyatlar kiiresel biiyiimeyi olumsuz etkileyebilecektir. Ge¢miste pet-
roliin varil fiyatinda meydana gelen her 5 Dolarlik artigin kiiresel ekonomik bityiime
hizin1 0.3 puan dustirecegi tahmininde bulunuluyordu. Mamafih gecen yil petrol fi
yatlarinda yasanan yiiksek artigin kiiresel bityiimeye olumsuz etkisi korkulan sevi-
yede gerceklesmedi. Bunun bir nedeni petrol fiyatlart artiginin kismen de olsa giiclu
kuresel bilyiimeden kaynaklanmakta olmasiydi, ikinci bir neden ise gudillmekte
olan para politikalarinin kredibilitesi idi, zira petrol fiyatlar1 artiginin ikincil nitelik
li enflasyonist etkilerini gidermek i¢in faiz hadlerinin arttirilmasina ihtiya¢ duyut
madi. Bununla beraber ilerde karsilagilabilecek fiyat artiglarinin etkisi, 0zellikle git
ven duygusunun sarsilmasina ve enflasyon beklentilerinin yukselmesine neden olur
sa, daha belirgin olabilir. Diger taraftan uzun vadede petrol fiyatlari artiginin ya da
tedarik yetersizliginin arz-tarafli (mal ve hizmetlerin arzini etkileyici) olumsuz etk
lerinin ortaya c¢ikmasi tehlikesi daha buylik olabilir Ayrica yuksek petrol fiyatlari,
heniiz daha gelismesini tamamlamamis sinailesmis ulkeler, agir bor¢ yuku altinda
ki yeni yukselen ekonomiler ve birgok fakir iilke icin onemli bir risk unsuru olug-
turmaktadir

Kiiresel genisleme giderek daha dengesiz bir nitelik kazanmaktadir. Kuresel bu-
yume hala, bugiinde A.B.D. ve Cin’e bagimli durumdadir dayanmaktadir. Kuresel
hasilanin dortte birini olusturan, dzellikle Euro bdlgesinde ve Japonya’da ekonomik
buyime halen hayal kiriklig1 yaratan bir durumdadir Bu durumun devami, mevcut
kuresel dengesizlikleri daha da buylitecek ve A.B.D. veya Cin’de, ekonomilerin
aniden bir zayiflama durumu ile kargilagmasi halinde, ilerde onemli bir kiiresel dur-
gunlukla kargilagilmasi riskini arttiracaktir

Kiuresel ekonomik bityimenin dengesiz bir yapi sergilemesi alaninda agagida belir-
tilen ti¢ hususun not edilmesinde fayda goriilmektedir:

Gecmig donemde kiiresel dengesizlikler daha da biiyiimiistiir. IMF Nisan ayinda ya-
yinlanan “World Economic Outlook’ Raporunda dniimiizde bulunan ve tahmin yii-
rutiilebilecek donemde bu durumda bir iyilesme meydana gelmesi durumunu pek



olas1 gormemektedir.” A.B.D.’nin dis ac1g1 bugiine kadar finansal alanda gercekle
sen kuiresellesmeden destek alacak sekilde kolaylikla finanse edilebilmistir. Bunun-
la beraber Amerikan menkul ve gayrimenkul varliklar icin talep sinirsiz degildir ve
bu giine kadar Amerikan varliklarina yatirim yapan Merkez Bankalarinin varliklarini
cesitlendirme yoluna gitmeleri, — yakin ge¢mis donemde bazilar1 bu dogrultuda ka-
rar aldilar — A.B.D.’nin giderek yukselen net uluslar aras1 yukuimluklerinin tasidigi
riski agikca ortaya koymaktadir Aritmetik kural geregi kiiresel dengesizliklerin
azalmasi Amerika’da yurtici talebin GSYIH dan daha yavas biiyiimesini buna mu-
kabil cari fazla veren uilkeerde de GSYIH’dan daha hizli biyimesini icap ettirmek
tedir. Bu durum ise, buytik bir ihtimalle Dolarin daha fazla deger yitirmesini ve
—Asya’daki bir cok uilke dahil — diger uilkelerin paralariin deger kazanmasini bera
berinde getirecektir.

Diger taraftan bir cok iilkede mali durum, makroekonomik istikrart tehlikeye atabi
lecek olgiide ¢cok sikisik olma durumunu siirdiirmektedir. Kanada diginda buyuk sa-
nayilesmis ilkelerin hepsinde butce aciklari énemini korumaktadir Ozellikle Latin
Amerika’da olmak tizere yeni yukselen ekonomilerde mal gostergeler genelde daha
iyi bir konuma gelmislerdir. Ancak daha bir ¢ok iilkenin, kamu borg¢larini stirduirix
lebilir diizeye indirmek icin (GSYIH nin yuizde 25-50si) daha almalar1 gereken ¢ok
mesafe bulunmaktadir.

Yapisal zayifliklar bazi onemli bolgelerde ekonomik biiytimeyi baski altinda tutmak
ta ve soklara karst kirtlganligr arttirmaktadir. Sorunlar bolgeden bolgeye degis-
mekle beraber, bunlar esas itibariyle, Euro bolgesinde isgiicii ve emtia piyasalarin-
da yapilmas1 gereken reformlarin hizlandirilmasini, Japonya’da ve yeni yukselers-
ya ekonomilerinde sirketlerle ilgili ve finansal sektorde halen ¢cozuilmemis vaziyet-
te bekleyen sorunlara el atilmasini, LatinAmerika’da yatirim ortaminin iyilestirit
mesini, merkezi ve dogu Avrupa’da bankalarin gézetiminin 1slah edilmesini ve Or
ta-Dogu’da petrol dig1 sektorlerin kurumsal altyapisinin gelistirilmesini icermekte
dir.

Yukarida siralanan i¢ ®nemli kirilganlik sadece kiiresel makroekonomik istikrar i¢in
bir risk teskil etmekle kalmayip, kiiresel ekonomik butyiime hizini asagi cekme yo
niinde de ciddi bir tehdit olugturmaktadir.

Asagidaki bolumlerde dunyanin baslica ekonomik bolgeleri itibariyle 2004 yili ile
2005 yilmin ilk ceyreginde ekonomi alaninda meydana gelmis olan gelismeler ana
cizgileriyle verilmektedir:

(1) IMF, World Economic Outlook, Nisan 2005, S. 10.



I.2.1. KUZEY AMERIKA

Amerika Birlesik Devletleri’nde 2004 y1l1 ortalarinda yasanan ekonomik durgunluk
goreli olarak hafif bir gsekilde atlatilmistic Ekonominin ikinci ¢eyrekte hizli bir ge-
kilde yavaslama gosterdikten sonra, ucuincui ceyrekle beraber, artan petrol fiyatla-
rindan ve yukselen faiz hadlerinden fazla etkilenmis olmayan 6zel tuketim harca-
malarindan, menkul kiymet ve konut fiyatlarindaki tirmanmadan ve uretici firmala
rin uyguladig1 promosyonlarla 6zendirilen otomobil satiglarindan ve elverisli kredi
olanaklarindan gug alarak, hizli bir canlanma gosterdigi gozlemlenmistir Yavasla-
makla beraber etkisini stuirdiiren ve ig¢ilik maliyetlerinin digmesi olanagi yaratan
verimlilik artiglari ile yukselen sirket karlilik duizeyleri yatirim talebinin canli seyret
mesine olanak saglamistit Genelde hanehalklarinin tiketim artigi hizi reel harcana
bilir gelirdeki artis hizinin ustiinde gerceklesmis ve tasarruf orani daha da gerilemig
tir.

OECD’ye gore 2004 yilindaA.B.D.’nde hasila potansiyel duzeyin uistinde gergek-
lesmis, hasila acig1 olmamis ve ekonomi yuizde 4.4 oraninda buyuimustur® 2004 yi-
linin ikinci yarisinda biraz yavaglayan konut insaatlart muhtemelen mortgage faiz
hadlerinde artis meydana gelecegi dusuincesiyle tekrar canlilik kazanmigstir. Konut
dis1 ingaatlardaki durgunluk stirmektedir, otomobil disindaki stoklar yiiksek olma-
y1p, stok yenileme faaliyetleri bulyiimeye olumlu katkida bulunmustur. Son ¢ yillik
donemde Dolarin nominal olarak dnemli 6l¢iide deger yitirmesine ragmen 2004 yt+
linda net ihracat azalmay1 surdurmutuc Ithalat artigt stirerken ihracat hacmi beklen-
medik dlcuide dusik gerceklesmis ve A.B.D.’nin cari islemler a¢igimin GSYIH ya
olan oran1 2004 yilinda yuzde 5.7’ye yikselmistit Genelde enflasyonist baskilar art-
mistic Verimlilik artig1 yavasladigi i¢in iscilik maliyetlerinde yukselme egilimi goz
lenmis, petrol ve bagka bazi ithal mallarinin maliyetleri artmigtir

(1) OECD Economic Outlook, No:77, May1s 2005, S. 71.



TABLO.1L.2.5.
A.B.D. TALEP, HASILA VE ENFLASYON

Milyar $ Bir onceki yila gore % Degisme

2001 2002 2003 2004 | 2005* 2006*
Ozel Tuketim 7055.1 3.1 33 3.8 3.8 3.4
Kamu Tuketimi 1501.6 4.0 29 1.7 1.9 1.1
Gayrisafi Sabit Sermaye Yat. 1970.0 -3.1 4.5 9.0 5.8 5.1
Nihai Yurti¢i Talep 10.526.8 2.1 3.4 4.4 39 3.4
Stok Yenileme -31.8 0.4 -0.1 0.4 0.1 0.0
Toplam Yurti¢i Talep 10.495.0 25 33 4.8 39 3.4
Mal ve Hizmet Ihracati 1.032.8 2.3 1.9 8.6 6.6 8.8
Mal ve Hizmet Ithalat 1399.9 3.4 4.4 9.9 7.8 7.5
Net Thracat -367.0 -0.7 -0.5 -0.6 -0.5 -0.3
GSYIH (Piyasa Fiyatlart ile) 10.128.0 1.9 3.0 4.4 3.6 33
Tiuketici Enflasyonu 2.8 1.6 23 23 2.0

* Beklenen
Kaynak: OECD Economic Outlook, No:77, Mayis 2005, S.73

Ancak iggiicti piyasasinda mevcut olan arz fazlasi iscilik uicretlerindeki yukselmeyi
yavaglatmigtir. Issizlik diizeyi 2005 yili Nisan ayi itibariyle son alt1 aylik donemde
pek degisiklik gostermemis olup yapisal igsizlik oraninin hayli tistunde bulunmak-
tadir ve iggiicu katilim orani dusitk seviyesini stirdurmektedir

2004 ortalarindan buyana parasal nitelikli 6zendirici onlemler kaldirilmaktadir an-
cak muidahalenin yapildigi donemde, uzunca bir siire, uzun donemli faiz hadleri is
tenen politikanin uygulamasini zorlagtiracak dl¢uide duguk seyretmistic Federal ma-
li politika alaninda daha fazla vergi muafiyet ve indirimlerine gidilmedigi icin ge-
lirler hizla artmig ve hitkkiimet net bor¢ vermesinin GSYIH ya olan orani dorduncu
uc aylik donemde negatif 3 '/> olmustur. Federal biit¢e aciginin bu diizeyde stirmesi

beklenmektedir. Ancak A.B.D. su anda Japonya diginda baglica gelismis ulkeler
arasinda en buyuk biit¢e acigini veren ulke konumundadir



Kanada’da 2003 yilinda yavaslayan ekonomi 2004 yilinda, yuikselen emtia fiyatlart
nin da destegiyle biraz toparlanmig ve bityime hizi yuzde 2.8’e yukselmistir Istih-
dam oranindaki yukselme ve girket karlilik duzeylerindeki iyilesmeye dayali bigim
de ekonominin mevcut seyrini 2005 yilinda da stirdirmesi beklenmektedir Ekono-
mik toparlanma ile birlikte Merkez Bankasi1 daha evvelce uygulamaya koymus ol-
dugu 6zendirici onlemleri azaltmig, ancak deger kazanan Kanada Dolar1 karsisinda
bir dnlem ortaya koymakta tereddiit etmistir. Hizla deger kazanan ulusal para ihra-
cat1 olumsuz etkilerken, ithalati ozendirmistir.

Istihdamin artmasi, yukselen harcanabilir gelirler ve dusiik enflasyon ozel tuketimi
tesvik etmis 0zel tasarruflarin neredeyse sifir dizeyine yaklagsmasi sonucunu dogur
mugtur. Huktimet butcesinin genelde fazla verdigi Kanada’da gudulen mali politika
tutarli bir makro ekonomik politikanin stirdiiriilebilmesine olanak vermistir

TABLO.1.2.6.
KANADA. TALEP, HASILA, ENFLASYON
Milyar $ Bir onceki yila gore % degisme
Kanada

2001 2002 2003 2004 2005* 2006*
Ozel Tuketim 622.9 3.4 3.1 35 3.8 33
Kamu Tuketimi 211.1 2.8 3.8 2.5 3.1 33
Gayrisafi Sabit Yatirim 217.6 2.4 49 6.3 4.8 2.3
Nihai Yurti¢i Talep 1051.6 3.1 3.6 3.8 39 3.1
Stok Yenileme -7.0 0.6 0.9 0.0 0.8 0.0
Toplam Yurti¢i talep 1044.7 3.7 4.6 3.8 4.8 3.1
Mal ve Hizmet IThracati 483.1 1.1 -2.4 4.9 1.9 4.9
Mal ve Hizmet Ithalati 419.5 1.4 3.8 8.2 7.5 4.9
Net Thracat 63.5 -0.1 24 -1.1 -2.1 0.0
GSYIH (Piyasa Fiyatlariyla) 1108.2 3.4 2.0 2.8 2.8 3.1
Tuketici Enflasyonu 22 2.8 1.8 1.9 1.9

* Beklenen

Kaynak: OECD Economic Outlook, No:77, May1s 2005, S.108
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1.2.2. BATI AVRUPA ULKELERI

Euro bolgesinde 2003 yil1 ortalarinda baglamis olan 1limli ekonomik toparlanma s
reci 2004 yilinin ikinci yarisinda gu¢ kaybina ugramistirYiksek ve oynamalar gos-
teren petrol fiyatlar1 ve varligini uzun zamandir surdiiren yapisal sorunlar nedeniyle
dahili talep yetersiz diizeyde kalmis, kiiresel buyiimedeki yavaglik ve Euronun giic-
i konumda bulunmast nedeniyle dis piyasa paylarinda karsilasilan kayiplar 2004
yil1 ilk yarisinda ekonomiyi surukleyici en onemli unsur durumunda olan ihrag faali
yetini yavaglatmistir.

Sirket karlilik duzeylerinde goriilen iyilesme hentiz firmalar1 yatirim faaliyetlerine
yonlendirememistir. 2004 yilinda yatirimlarda gozlemlenen kipirdanma, yuksek da
zeydeki petrol fiyatlar1 ve Euronun giigli durumda bulunmasi sonucu gelecege do-

niik beklentilerdeki zayiflama nedeniyle tekrar yerini durgunluga birakmistir Ucret

duzeylerindeki ve istihdam hacmindeki yavas bityiime ve gelecege yonelik giiven

duygusunun zayifligi, tiuketim talebini olumsuz etkilemistir Bunlarin neticesinde
2004 yilinin G¢iinctt ve dorduncti ceyreginde bolge genelinde buiyime hizi sadece
yuzde 0.2 olarak gerceklesmis, bu kapsamda dorduncii ¢ceyrekte, Almanya, Italya,

Hollanda ve Yunanistan’da ekonomik faaliyet hacmi daralmistic Buna mukabil

Fransa ve Ispanya’da butytime hizlanmistic

Euro bolgesinde enflasyon diizeyi, petrol fiyatlarindaki artig, dolayl vesgilerdeki ve
hukuimet kontrolul altindaki fiyatlarda meydana gelen yukselmeler nedeniyle yuizde
2 dolayinda seyretmektedir. Para politikas1 2001 yilinda ekonomi yavaglamaya bas-
ladigindan buyana yatirim ve tuketimi ve dolayisiyla bilyiimeyi dzendirici sekilde
gevsek tutulmaktadir, ancak bu politikanin diger iilkelerdeki kadar etkili sonug ver-
medigi gorulmektedir. Avrupa merkez Bankasi haziran 2003 ’ten buyana faiz haddi-
ni yuzde 2 duzeyinde tutmustur ve hitkkiimet bonolarinin faizi de son iki yildir bu git
ne kadarki en dusuk seviyesi olan yuzde 4 duzeyindedir, hatta bu oran yakin za-
manda yuzde 3 ?’ye kadar gerilemistir. Bolgenin hemen her tarafinda dusuik mort-
gage faiz hadleri ve sermaye kazanci beklentisiyle konut fiyatlar: hizli bir artig ser
gilemektedir.
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TABLO.1.2.7.
EURO BOLGESI
TALEP, HASILA , ENFLASYON

Milyar Bir onceki yila gore % degisme
Euro
2001 2002 2003 2004 2005* 2006*
Ozel Tuketim 39283 0.7 1.1 1.2 1.3 1.7
Kamu Tuketimi 13725 1.1 1.7 1.7 1.0 2.0
Gayrisafi Sabit Yatirim 1442.0 2.2 -04 1.0 2.0 3.0
Nihai Bolgeici Talep 6742.8 0.6 0.9 1.4 1.4 2.0
Stok Yenileme -14.6 -0.1 0.3 0.3 0.1 0.0
Toplam Bolgeici Talep 6728.2 0.5 1.3 1.8 1.5 2.1
Net Thracat 122.1 0.5 -0.6 0.1 -0.3 0.0
GSYIH (Piyasa Fiyatlariyla) 6 850.3 0.9 0.6 1.8 1.2 2.0
* Beklenen

Kaynak: OECD Economic Outlook, No:77, May1s 2005, S.84

Bazi ulkelerde is kayiplarini d6nlemek ve piyasa paylarini kaybetmemek amaciyla tie
ret duizeylerinin biraz asagi ¢cekilmesi yolunda is¢i sendikalari ile varilan uzlagma
kararlarinin ve dusiik vasifli kisilerin istihdamu ile gegici siireli ¢alismay1 6zendirici
politikalarin devreye sokulmasinin da etkisiyle bolgede istihdam duizeyi oldukc¢a
guclu bir sekilde korunabilmistir. Bu sekilde son iki yillik donemde bolgede issiz-
lik haddi yizde 9’un biraz altinda tutulabilmistir. Isgiici verimliligindeki artigin da
etkisiyle, her y1l yizde 1'/>, 2 dolayinda yukselen birim is¢ilik maliyeti, 2004 yili

sonlarina dogru yillik yizde yarima kadar diugmiustir
Euronun 1999 yili baginda dolagima ¢ikmasindan buyana yururlikte olan istikrar ve
Bityime Paktinda ongorilmils olan dnlemlerin zayif kalmasi, tek paranin tedaviile

cikmasinin ilk yillarinda mali politikanin gevsek tutulmasina katkida bulunmus
tur.2005 yili Mart ayinda yapilan Maliye BakanlariToplantisinda (Ecofin), anilan
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Paktin baz1 agilardan 1slahata tabi tutulmasi, bu arada, ¢cok derin bir ekonomik dur
gunluk veya bagka “bazi ilgili unsur”lar gibi istisnai durumlarin ortaya ¢ikmasi du
rumunda, iiye ulkelere, Maastricht anlagmasi ile dongoriillen ve buitge agiklarinin
GSYIH nin yuzde 3’iinil gecemeyecegine iliskin kurala uymalari icin daha genis bir
zaman taninmasi, bazi ulkelerin itirazina ragmen kabul edilip, kararlastirilmigtir
Paktta yapilan duzenleme, uiye tilkelere maliye politikasi alaninda daha genis esnek
lik saglamakla beraber, gecmiste pek etkili olmadig1 yasanan olaylarla agiga c¢ikan
yaptirim mekanizmasinin giiclendirilmesi konusunda bir yeni dnlem de getirmemisg
tir.2004 y1l1 itibariyle Euro bolgesi genelinde butge aciginin GSYIH’ya olan oraninin
yuzde 2.7 duzeyinde oldugu tahmin edilmekte olup, Fransa, Almanya ve Yunanis-
tan’da bu oran yuzde 3’uin ustindedir.

TABLO 1.2.8.
AVRUPA ULKELERI: TEMEL EKONOMIK VERILER

Cari fiyatlarla Bir onceki yila gore % degisme
Euro Bolgesi Milyar Euro
2001 2002 2003 2004 | 2005* | 2006*
Almanya
GSYIH 2076.0 0.1 -0.1 1.0 1.2 1.8
GSYIH Deflatoru 1.5 1.1 0.7 04 0.9
Ttuketici Fiyat Endeksi 1.3 1.0 1.8 1.2 0.8
Mal ve Hizmet Ihracati 733.0 4.1 1.8 7.5 5.5 7.9
Mal ve Hizmet Ithalati 691.2 -1.6 39 54 4.1 7.9
Fransa
GSYIH 1475.8 1.1 0.5 2.3 14 2.0
GSYIH Deflatoru 2.4 1.5 1.8 1.5 1.7
Tuketici Fiyat Endeksi 1.9 22 2.3 1.6 1.7
Mal ve Hizmet Ihracati 413.2 1.7 -2.5 3.1 33 73
Mal ve Hizmet Ithalat 389.2 33 0.2 6.9 5.8 7.0

23



Cari fiyatlarla Bir onceki yila gore % degisme
Euro Bolgesi Milyar Euro
2001 2002 2003 2004 | 2005* | 2006*
Italya
GSYIH 12183 0.4 04 1.0 -0.6 1.1
GSYIH Deflatoru 3.1 29 2.6 1.7 1.7
Tiuketici Fiyat Endeksi 2.6 2.8 23 2.0 2.0
Mal ve Hizmet Ihracati 345.9 -3.2 -1.9 32 0.0 5.8.
Mal ve Hizmet Ithalati 328.4 -0.5 1.3 2.5 2.8 6.8
Hollanda
GSYIH 4293 0.6 -0.9 14 0.5 1.7
GSYIH Deflatoru 3.1 3.0 1.2 14 0.1
Tuketici Fiyat Endeksi 39 22 1.4 1.0 -3.7
Mal ve Hizmet Ihracati 280.0 0.8 0.0 8.3 0.7 7.3
Mal ve Hizmet Ithalat1 257.3 0.8 0.6 7.5 1.9 7.1
Belcika
GSYIH 254.2 0.9 1.3 2.7 1.3 2.4
GSYIH Deflatoru 1.8 2.0 22 1.5 1.8
Tuketici Fiyat Endeksi 16 15 1.9 22 1.6
Mal ve Hizmet Ihracati 218.6 1.3 1.7 5.0 5.6 73
Mal ve Hizmet Ithalat 209.3 1.0 2.1 5.8 6.2 1.1
Ispanya
GSYIH 653.9 22 2.5 2.7 3.0 32
GSYIH Deflatoru 4.5 4.0 44 3.6 3.6
Tuketici Fiyat Endeksi 3.6 3.1 3.1 3.1 2.6
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Cari fiyatlarla Bir 6nceki yila gore % degisme
Euro Bolgesi Milyar Euro
2001 2002 2003 2004 | 2005*% | 2006*
Mal ve Hizmet Ihracati 195.6 1.2 2.6 4.5 52 6.9
Mal ve Hizmet Ithalat1 206.0 3.1 4.8 9.0 8.4 8.7
Portekiz
GSYIH 122.5 0.4 -1.1 1.0 0.7 2.1
GSYIH Deflatoru 44 2.8 2.4 2.3 1.9
Tuketici Fiyat endeksi 3.7 33 2.5 1.6 1.6
Mal ve hizmet ihracat 37.5 2.0 5.0 5.1 1.7 5.8
Mal ve hizmet ithalat1 50.0 -0.2 -0.1 7.0 4.0 5.8
Yunanistan
GSYIH 131.3 3.8 4.7 42 2.8 32
GSYIH Deflatoru 4.0 3.5 34 3.7 34
Ttuketici Fiyat endeksi 39 3.4 3.0 3.7 33
Mal ve hizmet ihracat 31.2 =17 1.0 10.0 8.2 8.5
Mal ve hizmet ithalat1 42.4 -2.9 4.8 8.2 4.4 5.4
Avusturya
GSYIH 215.9 1.2 0.8 2.0 1.9 2.3
GSYIH Deflatoru 1.1 1.6 1.9 22 1.7
Tuketici Fiyat endeksi 1.7 1.3 2.0 24 1.7
Mal ve hizmet ihracati 103.0 3.7 1.6 9.0 5.1 8.0
Mal ve hizmet ithalati 94.8 0.6 4.0 5.7 5.7 8.5
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Cari fiyatlarla Bir onceki yila gore % degisme
Euro Dis1 Bolge Milyar Euro
2001 2002 2003 2004 | 2005* | 2006*
Ingiltere Milyar Pound
GSYIH 994.3 1.8 22 3.1 24 24
GSYIH deflatoru 32 32 22 2.0 22
Tiuketici Fiyat Endeksi 1.3 1.4 1.3 1.7 2.1
Mal ve hizmet ihracat 272.4 0.1 0.9 3.0 2.9 7.7
Mal ve hizmet ithalati 299.8 4.1 1.9 52 3.5 6.9
Isvee Milyar Kron
GSYIH 2 269.1 2.0 1.6 3.0 2.8 33
GSYIH Deflatoru 1.7 2.0 1.2 -0.6 2.0
Ttuketici Fiyat endeksi 22 1.9 04 0.6 1.9
Mal ve hizmet ihracati 1042.2 1.0 4.9 10.5 7.4 7.8
Mal ve hizmet ithalati 896.3 -1.9 49 7.2 9.2 7.6
Norveg Milyar Kron
GSYIH 1526.2 1.1 04 29 3.1 2.5
GSYIH Deflatoru -1.6 2.4 49 5.4 2.8
Tuketici Fiyat endeksi 1.3 2.5 0.5 14 24
Mal ve hizmet ihracati 697.3 -0.8 1.6 1.3 0.1 2.5
Mal ve hizmet ithalatt 436.8 0.7 22 9.0 6.8 2.8

* Beklenen

Kaynak: OECD, Economic Outlook, No: 77, Mayis 2005
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Halen Euro bolgesinde huikkiimetlerin butce aciklari diger baslica para bolgelerinde-
ki aciklardan kiiguik ise de kamu borg yukleri agirdir ve mevcut mali politikalar nit
fusun giderek daha yagh hale gelmesinin getirdigi mali yukleri karsilamak konusun-
da yetersiz kalmaktadir.

Bagta isgticti piyasasi olmak uizere emeklilik sistemi ve saglik sigortasi alanlarinda
yapisal duzenlemeler yapilmasi, Euro bolgesinde, ekonomiyi duraganliktan cikar
mak ag¢isindan, gilndemin basindaki temel maddeleri olusturmaktadir

1.2.3. AVRUPA’NIN YENI YUKSELEN EKONOMILERI, AB’NE YENI
KATILAN VE KATILACAK OLAN ULKELER

2004 yilindaAvrupa’nin yeni yukselen ekonomileri gecis doneminin baglamasindan
buyana en guiclit ekonomik biiyiime becerisini gostermislerdir. Merkezi Avrupa ve
Turkiye’de gerceklestirilen giiclii buyiime Baltik iilkelerinin ve Guiney, Giiney-Do-
gu Avrupa tlkelerinin bagini ¢ektigi ekonomik genislemeyi daha da giiclendirmis-
tir. Bolgenin dnemli bir kesiminde baglangigta hizli bir kredi hacmi genislemesinin
finanse ettigi ic talep patlamasi, daha sonralari, 2004 ten buyana ulusal paralarin be-
lirgin sekilde deger kazanmis olmasina ragmen, ihracat sektoriiniin genislemesini
saglamigtic I¢ talepteki genisleme ithal talebini koruikledigi igin cari iglemler acik-
lar1 buytuimis, hernekadar Turkiye not edilmeye deger bir istisna olusturuyor ise de,
bolgedeki bir ¢cok ulkede, petrol fiyatlarinin kiiresel bazda yukselmesi, dahili kredi
hacimlerinin buyimesi — tuketim talebini arttirarak — ve AB’ne girigin zorunlu kil-
dig1 bazi vegi ayarlamalar1 nedeniyle enflasyon haddi yiikselmistir.

Ileriye bakildiginda 2005 yilinda MerkeziAvrupa’da, Baltik iilkelerinde ekonomik

konjonktoriin daha oturmasi ve Turkiye’de de butyimenin daha suirdurulebilir bir

yap1 kazanmasi nedeniyle faaliyet hacmi genislemesinin daha iliml bir duzeye geri

lemesi beklenmektedir. Ekonomik bitytime agisindan, BatiAvrupa’da durgunlugun

uzamasi ihrag talebini kisacagi icin, Dolarin hizli deger kaybi da, bu tuilkelerin ¢cogu
nun ulusal parast Euro paralelinde hareket ettigi icin, bityime hizin1 asag1 cekici bir
risk olusturmaktadir. Diger taraftan kredi hacminin hizla biytimesi bazi bolge uilke-

lerinde bankalar i¢in giderek daha da 6nem kazanan bir risk unsuru olusturmakta-

dir. Stiphesiz bolgede halen yiiksek olan ve hizla buyliyen cari islemler agiklari eko-

nomik alanda kirilganlig: yukseltmektedir

Ulkeler bazina inildiginde, Polonya ihra¢ hacmindeki onemli genisleme ve stok
yukseltme faaliyeti nedeniyle hizli bir buyiime gerceklestirmis ancak, AB’ne girigin
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getirdigi vergi arttirnmlar1 gibi cogu bir defaya mahsus vakialar nedeniyle enflasyon
yukselmigtir.

Macaristan’da tiketim artisindaki yavaslamanin etkileri ihracat ve yatirimlardaki
gliclenme ile giderildiginden ekonomik faaliyet hacmi giiglenmesini siirdurmustur.
Bu ulkede mali ve cari islemler ikiz aciklart goriintir en dnemli riski olusturmakta-
dir.

Macaristan’da hizla yukselmesini sirdiiren ihracat ve bunun getirdigi yatirim genig
lemesi ekonomik toparlanmanin istikrarli bir bicimde siirmesini saglamistir Gl
ic talep ve dolayli vergilerdeki artig enflasyonu biraz yuikseltmisgtir.

Baltik uilkelerinde i¢ talebin ve ihracatin gii¢lit olmasi ekonomik faaliyet hacminin
guicli olmasina katki saglamaktadir

Bulgaristan ve Romanya’da ekonomik buyiime giicli konumunu strdurmektedir
Bu nedenle cari iglemler hesabi agiklar1 buyuktir ve bu durum siki maliye politika
st uygulanmasinin dnemini arttirmaktadir

Bosna Hersek, Sirbistan ve Montenegro’da bitylime hizlanmis ancak cari islemler
aciginin butyiik olmast durumu siirmektedir

Guven duygulariin pekismesiyle birlikte giicli makroekonomik politikalar ve ya-
pisal reformlar Turkiye nin 2004 yilinda guglu bir buyiime gerceklestirmesinde ve
enflasyon oraninin son otuz yilin en diisitk duzeyine geriletilmesinde basta gelen
faktorler olmuslardir.
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TABLO 1.2.10.
AVRUPA BIRLIGINEYENI KATILAN VE
KATILMAYA ADAY ULKELER
(Yillik % Degisme)

Reel Gayrisafi Yurtici Hasila Tuketici Cari Islemler
Fiyatlar1® [(GSYIH’nin %’si)

2003 | 2004 | 2005* | 2006* | 2003 | 2004 | 2003 | 2004

Yeni Yikselen Avrupa Ekonq. 4.6 6.2 4.5 4.5 9.5 6.7 -43( -49

Turkiye 59 8.0 5.0 5.0 | 253 | 10.6 34| -52
Turkiye haric¢ 4.1 55 4.3 43 3.7 5.2 47| -4.8
Merkezi Avrupa 3.6 4.8 3.8 391 22 4.2 -39 -3.8
Cek Cumbhuriyeti 3.7 4.0 4.0 391 0.1 2.8 62| -52
Macaristan 3.0 4.0 3.7 38| 4.7 681 -990] -9.0
Polonya 3.8 53 35 371 08 35 -1.9( -1.5
Slovak Cumbhuriyeti 4.5 55 4.8 4.9 8.5 7.5 09| -34
Slovenya 2.5 4.4 4.0 40 5.6 3.6 0.1 -0.6
Baltik Ulkeleri 8.0 6.9 6.9 63| 0.6 3.1 -8.81 -0.9
Estonya 5.1 6.2 6.0 55 1.3 30| -132] -13.8
Letonya 75 8.0 73 621 29 6.3 -8.2( -12.3
Litvanya 9.7 6.6 7.0 68| -1.2 1.2 -7.0| -8.6

Giiney ve Guney-Dogu

Avrupa 4.6 7.2 53 50| 10.7 9.5 -6.8| -7.2
Bulgaristan 4.3 5.7 55 55 23 6.1 93 -74
Kibris 1.9 3.7 3.8 40 4.1 2.3 34 41
Malta -1.8 1.5 1.5 1.8 1.9 2.7 58| 10.3
Romanya 5.2 8.3 55 50| 153 | 11.9 -6.8| -7.5

(1) Yillik ortalamalara gore
* Beklenen
Kaynak: IMF, World Economic Outlook, Nisan 2005, S.40
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1.2.4. JAPONYA

2004 yilinin ilk ¢ceyreginde Japon ekonomisi giiclii bir bitylime gostermesinin ardin

dan yavaglamis ve yilin geri kalan kisminda neredeyse sifira yakin bir buyiime ser
gilemistir. Bir yandan titketim talebi duiserken, ote yanda bilisim teknolojisi uriin -

leri i¢in olan kiiresel talebin zayif olmasi, hem ihracat hacminin hem yatirimlarin
dusmesine yol agcmustir. Reel GSYIH nin 2004 yilinda yiizde 2.6 oraninda bityimiis
oldugu tahmin edilmektedir ki, bu dnceki beklentilerin altindadir

2004 yilinin son u¢ ceyregi boyunca hakim olan ekonomik dugunluk ekonominin
kisa vadeli goruniimi tizerinde bazi kaygilar dogmasina yol agcmisturYiksek duzey-
deki ve oynak petrol fiyatlari ile Yenin keskin bir bi¢imde deger kazanmasi durumu-
nun ihracat hacmini olumsuz yonde etkileme olasiligi, buyuimeyi asagi yonde etk
leyebilecek risk unsurlari tegkil ediyorsa da, gegtigimiz yillar zarfinda ekonominin
bazi temel alanlarinda agsagida siralanan dikkat ¢ekici 1slahat olmugtur:

- Sirket karlilik duzeyleri yukseldigi, bor¢luluk oranlar1 dustugu ve verimlilik ar
tiglart saglandigi cihetle sirketler daha gug¢li konumdadirlar

- Bankacilik sektorii finansal yapisini guclendirmistiy

- Japon sirketleri kuiresel uiretim faaliyetinin degisen yapisindan kaynaklanan
avantajlardan iyi bir sekilde istifade etmisler ve Asya bolgesinin hizli buyuyen
ekonomileri ile olan iligkilerini gelistirmisler, bu kapsamda net ihracat yakin
gecmis donemde bulylimenin temel unsuru olma niteligini kazanmistir.

Son yillar zarfinda deflasyonist baskilar yuamusamig ve artik tuketici fiyat endeksle
rindeki yillik gerileme sifir diizeyine yakin bulunmaktadirBununla beraber Yenin
daha fazla deger kazanmasi veya ekonomik durgunlugun uzamas: fiyat dizeyleri
tizerinde agag1 dogru baski yaratabilit

Kamu bor¢luluk diizeyinin yuiksek olmasi ve giderek daha da yaglanan nufus, huikui-
metin mali durumunun giiclendirilmesini, uilke i¢in ¢ozumul Oncelik tasiyan bir so-
run haline getirmektedir. Kamu yatirimlarinin azaltilmasi, vegi tabaninin genisletil-
mesi ve tilketim vergilerinin arttirtlmasi bu alanda ele alinmasi gereken hususlar ola
rak goze carpmaktadir.

Sirket karliliklarindaki iyilesmenin ve istihdam duizeyi ile ucretlerdeki gerileme egt
liminin tersine donmesinin dahili talep tizerindeki olumlu etkisi sonucu 2005 yili
baglarinda ekonomik bityiime tekrar toparlanmaya baglamigtir.

Hernekadar firmalarin — 6zellikle bilisim teknolojisi trtinlerinde — stoklarini azalt
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ma surecine girmeleri beklenmekte ise de, ihracattaki artigsin biraz yavaglamasina
ragmen, Japon ekonomisinin 2005 ve 2006 yillarinda yuizde 1'/: ile yuzde 2.0 ara-

sinda buyiime gostermesi beklenmektedir.

TABLO 1.2.10.
JAPONYA: TEMEL EKONOMIK VERILER

Cari Fiyat
Trilyon Yen Bir onceki yila gore % degisme
2001 2002 2003 2004 2005* 2006*
GSYIH (piyasa fiyatlarinda) 506.2 -0.3 1.5 2.6 1.5 1.7
Issizlik haddi 5.4 53 4.7 44 4.1
GSYIH Deflatoru -1.3 -1.5 -1.2 -0.9 0.0
Tuketici Fiyat endeksi -0.9 -0.3 0.0 -0.2 0.1
Mal ve hizmet ihracati 52.6 7.3 9.0 14.5 4.6 7.8
Mal ve hizmet ithalati 49.4 1.3 3.8 8.0 6.4 5.9

* Beklenen

Kaynak: OECD, Economic Outlook, No:77, Mayis 2005, Sh. 77-79.
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1.2.5. YENI YUKSELEN ASYA EKONOMILERI VE PASIFIK ULKELERI

Yeni yitkselen Asya ekonomileri genelinde 2004 yilinda yuzde 7.8 oraninda olagan

dig1 olcuide bir ekonomik bityime gerceklestirilmistir. Bu buyiime hizi, 1997 yilinda
yasanan krizden buyana gerceklestirilen en yitksek bitylime hizini olusturmaktadir

Bu guiglu buyuime esas itibariyle 2003 yilt sonlar1 ile 2004 yilt baslarinda faaliyet
hacminde tanik olunan giiclii canliliktan kaynaklanmis olup, Cin’in disinda diger i

kelerde 2004 yil1 baglarina gore bityiime hizi beligin sekilde yavaglamigtir. Bu ya-

vaglama, surduriilmesi daha kolay bir buyiime hizinin yakalanmasi olarak degerlen

dirilebilecegi gibi, ayn1 zamanda kiiresel ekonomik genislemenin daha ilimli bir
noktaya gerilemesinin, yari iletken piyasasinda meydana gelen diizeltme hareketinin
ve petrol fiyatlarindaki yukselmenin de bir yansimasi olarak kabul edilebilir

Enflasyon haddi biraz yukselmis olmakla beraber halen iliml bir diizeyde seyret
mektedir. Ancak dzellikle Hindistan, Endonezya, Malezya ve Tayland’da enflasyon
duizeyinin dusitk kalmasinda, hitkkiitmetlerin mali durumlarinin bir biriyle uyumlu se-
kilde kotulesmesine de yansidigi gibi, petrol irinlerine yapilan yogun stibvansiyon
lar ®nemli dlcuide etkili olmugtur.

Bolge ekonomilerinde yakin ge¢cmis donemde yasanan ekonomik gelismeleri, En-

donezya, Sri Lanka, Hindistan, Tayland ve daha bazi uilkelerde etkisi hissedilen ‘tsu-

nami’ ile onun neden oldugu yogun insani ve maddi kayiplar belirlemistir. Tsuna-

miden etkilenen ulkelerin maruz kaldig1 yuksek boyutlu yeniden imar yatirimi har

camalar1 ve bunun mali ve dis dengelere olan etkileri ¢cok siddetli olacaksa da bu

olaymn GSYIH buyumesi tizerine olacak etkilerinin, yatirim harcamalariin bityime
uzerine olan olumlu etkisi dolayisiyla, sinirli kalmasi beklenmektedir

Ekonomik butyimenin 2005 yilinda, yine giiclu konumunu siirdurecek sekilde bir
parca zayiflayarak yuzde 7’ye gerilemesi beklenmektedir. 2005 yilinda Cin’in buyir
mesinde 1limli bir yavaglama olmasi, buna karsilik i¢ talepteki canlilik nedeniyle
Hindistan ile ‘yeni sanayilesen ullkeler’in ve ASEAN —4 ulkelerinin gugli buyume-
lerini surdurmeleri beklenmektedir. Cin’in beklenenden daha hizli buyiimesi bolge-
deki diger uilkelerin ekonomilerini olumlu yonde etkileyebilecegi gibi, yuksek pet-
rol fiyatlari talebi olumsuz ydnde etkileyebilir veya halen bilisim teknolojisi tirin-
leri sanayiinde mevcut olan atil kapasitenin devreye girmesi umulandan daha uzun
surebilir, yahut bagta Japonya ve Avrupa’dan kaynaklanan olmak uizere, dis talep
beklentilerin altinda kalabilit. Bu hususlar yakin gelecekte bolgenin gosterecegi bil-
yume performansini agagiya cekebilecek baslica risk unsurlarini olusturmaktadir

Bolge genelinde enflasyonu duguk diizeyde tutma amaciyla birlikte stirduriilen do-
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viz kurlarinda istikrar1 saglama cabasi huikiimetler tizerinde baski olusturmaktadir
Bu ulkelerin dis 6demeler dengesi giiclii oldugu cihetle ekonomi yonetimleri, mali-
yeti yilksek olsa da ve giderek daha giic hale gelse de, dbnemli 6l¢uide ‘sterilizasyon’
islemi — doviz kurunun daha da digmesini, ulusal paranin daha da deger kazanma-
sin1 dnlemek icin doviz alimi - yapmaktadirlarReel efektif doviz kurlarinin sabit ka-
lacag1 varsayimiyla bu ulkelerde cari islem fazlaliklarinin yuksek duzeylerini kora
malar1 beklenmektedir

Alinan bazi daraltic1 onlemlere ragmen, yatirimlardaki yavaslamanin ihracat artigry
la telafi edilmesi sonucu, Cin’de bitylime giiciinii surdirmektedir. Ucret artiglarinin
ve elektrik enerjisi darbogazinin maliyet arttirict etkilerinin daha yaygin hale gelme
sine ragmen tiiketici fiyat enflasyonu dusuktir. 2004 yilinda buit¢e acigt GSYIH nin
yuzde 1’1 oraninda dusurilmustur. Ulusal para Renminbinin (yuan) Temmuz 2005

ay1 sonlarina kadar olan donemde sadece Dolara bagli olmasi ve israrli sekilde dege

rinin diguk tutulmasi yiiziinden neden oldugu rekabet avantaji, yiikksek petrol fiyat-

larina ragmen Cin’in 2004 yilinda GSYIH31nin yiizde 4’11 oraninda cari islemler he-

sabi fazlasi vermesinde etkili olmustur

Yeni sanayilesen ulkelerle ASEAN —4 ulkelerinde buyuimenin guglu sekilde stirme-
si beklenmektedir. Hindistan’da canli sinai faaliyet ve yatirimlar elverissiz iklim ko
sullari ile yiiksek petrol fiyatlarinin olumsuz etkilerini telafi ettigi icin, biraz yavag
lamis olmakla beraber, giiclii olan ekonomik bityiimenin stirecegi tahmin edilmek-
tedir.
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TABLO I1.2.11.

YENI YUKSELEN ASYA EKONOMILERI
(Yillik % degisim)

Reel Gayrisafi Yurtici Hasila Tuketici Cari Islemler
Fiyatlar1® [(GSYIH’nin %’si)
2003 | 2004 | 2005* | 2006 | 2003 | 2004 | 2003 | 2004
Yeni Yiikselen

Asya Ekonomileri 7.4 7.8 7.0 6.9 24 4.0 44 44
Cin 9.3 9.5 8.5 8.0 1.2 39 32 4.2
Giney Asya® 7.1 7.1 6.5 63] 39 4.3 1.4 0.1
Hindistan 7.5 7.3 6.7 6.4 3.8 3.8 1.2 0.3
Pakistan 5.6 6.5 6.7 6.3 29 6.7 4.1 0.3
Bengaldes 5.4 5.4 5.5 59| 54 6.1 0.1 -1.2
ASEAN-4 54 5.8 54 58| 4.0 44 5.7 5.5
Endonezya 4.9 5.1 5.5 6.0 6.8 6.1 3.0 2.8
Filipinler 4.7 6.1 4.7 4.5 3.0 5.5 43 4.6
Malezya 53 7.1 6.0 6.2 1.1 1.4 129 133

Yeni Sanayilesen Asya
Ekonomileri 31 5.5 4.0 4.8 1.5 24 7.4 71
Kore 3.1 4.6 4.0 52 35 3.6 2.0 39
Tayvan 33 5.7 4.0 431 -03 1.6 10.2 6.2
Hong Kong 32 8.1 4.0 40| 26| 04 10.3 9.6
Singapur 1.4 8.4 4.0 45 0.5 1.7 29.21 26.1

()]
(@)

*

Kaynak: IMF, World Economic Outlook, Nisan 2005, S. 33

Yillik ortalamalara gore

Bengaldes, Hindistan, Maldivler, Nepal, Pakistan ve Sri Lanka'y1 icermektedir.

Beklenen
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Pakistan’da ekonomik bulyime daha da gi¢c kazanmig, resmi yabanci sermaye giris-
leri ve borg silinmesi ile desteklenen mali dizenlemelerle kamu borg¢larinda ve dig
bor¢larda dnemli iyilesmeler saglanmigtir. Pakistan tekstil sektoriniin modernizas-
yonu alaninda 6nemli bir ilerleme saglamis bulunmaktadir ancak , diinya tekstil ti
careti kotalarinin 2005 yili bagindan itibaren kaldirilmis olmasinin Bengaldes i¢in
onemli sorunlar ortaya ¢ikarmasindan kaygi duyulmaktadir

1.2.6. LATIN AMERIKA ULKELERI

Latin Amerika’da 2004 yilinda ekonomik toparlanma beklentilerin tizerinde gercek-
lesmis olup, bolge genelinde saglanan yuzde 5.7 oranindaki biiyiime 1980 yilindan
buyana tanik olunan en yuksek buiyume hizini olusturmaktadir Buyiime ozellikle,
derin ekonomik durgunluk donemlerini daha yeni geride birakmig olan Arjantin, Ve-
neziiella ve Uruguay ile guicli makroekonomik politikalart uygulamaya koymus bu-
lunan Brezilya ve Sili’de guicli seyretmistir. Dis dinyada hitkiim stiren elverigli
sartlar bolgede ekonomik faaliyet hacmini olumlu etkilemeye devam etmektedir,
bununla beraber, halen giiclu bir bicimde genisleyen dahili 6zel tuketim talebi ile
yatirim talebi ekonomik bityimeye etkin bir sekilde destek saglamaktadir Enflas-
yon bodlgenin bazi ulkelerinde kontrol altinda tutuluyor olsa da, bazi iilkelerde biraz
yukselme kaydetmistir. Diger taraftan bolge geneli itibariyle cari islemler hesabi
GSYIH nin yuzde 0.8 duizeyinde gercekleserek bir rekor olusturmustur. Karayipler
bolgesinde maruz kalinan tayfunlar bir cok uilkede ekonomik bitylimeyi ¢ok olum-
suz bicimde etkilemisgtir.

Bolge genelinde buyiimenin, biraz yavaslamak suretiyle, surduriilmesi daha kolay
olan yuzde 4.1 duzeyine gerilemesi beklenmektedir. Ancak petrol fiyatlarindaki oy-
nakligin surmesi, sanayilesmis iilkelerdeki faiz hadlerinin beklenenden daha fazla
yukselmesi, yeni yiikselen piyasa ekonomilerinin bor¢lanmalari tizerindeki ‘spre-
ad’lerin — faiz farklar1 — genislemesi ve sanayilesmis iilkelerdeki buylimenin yavas -
lamas1 ongorillen bu bitylime orani konusunda 6nde gelen riskleri olusturmaktadir

2004 yilinda bolgenin Ekvator, Venezuella ve Meksika gibi petrol ihracatgisi iilkele-
rinde kamu gelirlerinin artmasi, diger ulkelerde de faiz dis1 giderlerin kisilmasi sure
tiyle faiz dis1 fazla arttirilmistiy ancak yine de bodlge iilkelerinin borg¢luluk oranlari,
biraz dugsme gostermekle beraber, halen yiiksek seviyededir. Bu alanda, 90’11 yillar
da yaganan ekonomik toparlanma donemlerinde tanik olunanin aksine, bu defa bir
cok hukumet, elverigli ekonomik gelismelerden mali durumlarin1 gu¢lendirmek,
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2005 yili bor¢ yukumluluklerini dnceden finanse etmek ve borg yapilarini 1slah et
mek icin faydalanma cihetine gitmislerdir.

Enflasyon diizeyinde yakin zamanda gozlemlenen artis nedeniyle basta Brezilya,
Meksika ve Peru olmak uizere Merkez Bankalar1 para politikalarini sikilagtirmiglar
dir.

Ulke bazina inildiginde, Arjantin’deki gugli buyiime siirmektedir. Is aleminin yati-
rimlar1 hizli bir genisleme gosterirken, ekonomi yuizde 9.4 oraninda butyimustur Bi-
raz kipirdayan enflasyonun yil sonunda Merkez Bankasinin hedefledigi sinir1 asma
masi beklenmektedir. 2004 yilinda ‘faiz dis1 fazla’nin, GSYIH nin yiizde 5.1°1 duze
yinde gerceklesmis oldugu tahmin edilmektedir.

TABLO 1.2.12.
MERKEZI VE GUNEY AMERIKA ULKELERI VE KARAYIPLER
(Yilik % Degisim)

Reel Gayrisafi Yurtici Hasila Tuketici Cari Islemler

Fiyatlar1® [(GSYIH’nin%’si)

2003 | 2004 |2005* [ 2006 [ 2003 | 2004 [ 2003 | 2004

Bat1 Yarimkiuresi 2.2 5.7 4.1 3.7 | 10.6 6.5 0.4 0.8
Mercosur iiye.” 2.6 6.1 4.4 3.7 | 134 5.7 1.5 1.9
Arjantin 8.8 9.0 6.0 3.6 | 134 44 5.8 2.0
Brezilya 0.5 52 3.7 35| 148 6.6 0.8 1.9
Uruguay 2.5 12.0 5.0 351 194 9.2 07] -03
Sili 3.3 6.0 6.1 541 28 1.1 -1.6 1.5
And Dag. Bol. 14 7.3 4.2 4.0 | 10.5 8.3 35 4.4
Kolombiya 4.0 4.0 4.0 40 71 59 -1.5] -1.1
Ekvator 2.7 6.6 3.9 371 79 2.7 -1.71 -05
Peru 3.8 5.1 4.5 45| 23 3.7 -1.8] -0.1
Venezuella =17 17.3 4.6 3.8 31.1 | 21.7 13.6] 135
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Reel Gayrisafi Yurtici Hasila Tuketici Cari Islemler
Fiyatlar1® [(GSYIH’nin % ’si)

2003 | 2004 |2005*% | 2006 | 2003 | 2004 | 2003 | 2004

Meksika, Merkezi
Amerika ve Karayipler 1.9 4.0 3.6 3.5 6.0 7.1 -1.6( -1.6
Meksika 1.6 44 3.7 33 4.5 4.7 -1.31 -13
Merkezi Amerika® 3.5 35 32 34 5.7 7.2 -5.1 -5.1
Karayipler 1.4 2.1 3.0 53] 194 | 290 04] -0.6

*  Beklenen

(1)  Yillik ortalamalara gore

(2) Arjantin, Brezilya, Paraguay ve Uruguay ile ortak itye konumundaki Bolivya ve Sili’yi de
icermektedir.

(3) Kosta Rika, El Salvador, Guatemala, Honduras, Nikaragua ve Panama’y1 icermektedir

Kaynak: IMF, World Economic Outlook, Nisan 2005, S. 36

Uruguay’da ekonomik toparlanma beklentilerin iizerinde seyretmekte olup mali
gostergelerde iyilesmeler saglanmistir. Brezilya’da hitkiimetin guclii makroekono-
mik politikalara olan sadakati ve yapisal reformlari siirdirmesi meyvelerini verme-
ye baglamistir. Guclu yatirim faaliyetlerinin ve ihracatin katkisiyla ekonomi 2004 y1
linda hizli bir biyiime segilemistir. Enflasyon biraz yukselmis, Merkez

Bankasi gecen Eylul ayindan buyana birkag kez faizleri yikseltmistit. 2004 yilinda
mali alanda beklentilerin izerinde sonuclar alinmais, faiz dig1 fazla GSYIH nin yiz
de 4.6’s1 duzeyinde gerceklesmistir.

Bakir fiyatlarinin yuiksek olmasi sonucu iyi giden ihracat ve canli yatirnm faaliyeti
nedeniyle Sili ekonomisi 2004 yilinda hizli bir buyume gerceklestirmistir And dag-
lar1 Bolgesinde Venezilella ekonomisinin 2005 yilinda biraz yavaglamast beklen
mektedir. Ancak petrol ve yakit dis1 sektorlerdeki gelismeler buyuimeyi hizlandira
bilecek bir nitelik tagimaktadi: Hukiimet mali durumu giiglendirmeyi, ekonominin
petrol fiyatlarina olan bagimliligin1 azaltmay1 ve piyasa ekonomisini giclendirmeyi
amaglayan ciddi onlemler almaktadir.

Kolombiya ve Peru’da ekonomi guclu bir bicimde buyuirken, Meksika’da gerek
A.B.D.’nde imalat sanayii uretiminin yukselmesi gerek giiven duygusunu pekisti-
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ren ve i¢ talebi arttiran mali sektor reformlarinin uygulamaya konulmasiyla, ekone
mik toparlanma ¢ok yonlu olarak siirmektedir.

Merkezi Amerika’da “Merkezi Amerika Serbest Ticaret Anlagsmasi”nin (CAFTA)
onaylanarak yururlige girmesinin bu bolgedeki bazi iilkeler i¢in bilytimeyi hizlan
dirict bir etki dogurmasi ve bolgedeki bir ¢ok uilkenin tekstil endustrisini olumsuz
yonde etkilemesi beklenen ‘tekstil ticareti kota kaldirimi’olayinin bu etkilerini ha
fifletici bir rol oynamasi beklenmektedir.

1.2.7. BAGIMSIZ DEVLETLER TOPLULUGU

Bagimsiz Devletler Toplulugu ekonomileri 2004 yilinda, ¢ok elverigli bir konumda
bulunan enerji ve metal fiyatlarindan, giiclu i¢ talepten ve enerji ithalati yapan uilke-
lerin ihracatin1 olumlu yonde etkileyen siki bolge ici iligkilerden destek almak sure
tiyle hizli bir buyuime gerceklestirmislerdir. Ancak petrol fiyatlarinda yasanacak ye-
ni artiglar bolge icin biyumeyi olumsuz etkileyecek bir risk unsuru niteligi tagimak-
tadir.

Emtia fiyatlarindaki hizli tirmanma cergevesinde, bolgedeki uilkeler tutarli parasal ve
mali politikalar izlemek suretiyle enflasyonu diigiirme alaninda ¢ok etkileyici iler-
lemeler saglamiglardiz Bununla beraber giiglii bitylime ile birlikte kapasite sinirlilt
ginin giindeme gelmesi, yogun yabanci sermaye girisleri ve bir cok uilkede yetkilt
lerin ulusal paranin deger kazanmasini d6nlemek hususunda ortaya koyduklari ¢aba
lar dikkate alindiginda dezenflasyon (enflasyonun dusiiriilmesi) suirecinin biraz ya
vaglamasi beklenebilir.

Ulke bazina inildiginde, Rusya’da ekonomik bitytime 2004 yilinin ikinci yarisinda
biraz yavaslamis olup, bunda petrol iretimindeki diizensizliklerin ve yatirimlarin
zayiflamasinin etkisi oldugu dustiniilmektedir Bu olumsuz gelismede, diger neden-

lerin yanisira, petrol Uiretiminde kesintilere yol acan ve Rusya’daki mal giivenligi ve
devlet muidahaleleri konusunda yeniden kaygilar dogmasina neden olan “Yikos”

olay1 ile 2004 ortasindaki bankacilik sektorii karmagasindan sonra kredi hacminin
daralmasinin ve yapisal reformlardaki yavaglamanin etkisi onem tagimaktadir

Ukrayna’da, metal fiyatlarindaki keskin tirmanma, Cin ve Rusya’da talebin guclu
olmasi1 ve doviz kurunun rekabet giictinil arttirict bir diizeyde olmasi gibi, genelde
dig faktorlerin katkisiyla 2004 yilinda yuzde 12.1 diizeyinde olaganuistil bir ekone

mik bulyime gerceklestirilmistir. Bu hizli ekonomik bulyimeye, ulusal para degeri
icin Dolarin ¢apa olarak kullanildig1 bir para politikasi ¢ergevesinde cari islemler
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fazlasinin GSYIH nin yuzde 11’i diizeyine ¢cikmasi ve enflasyonun biraz yiikselme-
si eglik etmigtir.

Kiuresel petrol fiyatlarinin yuksekligi ve petrol piyasasinin genislemesi sonucu Ka
zakistan’da 2004 yilinda buyiime giiclii seyretmistir. Talep baskis1 ve enflasyonun
programlananin uUstiinde seyretmesi ekonominin biraz fazla 1sinmig oldugunu goster
mektedir.

Bbdlgenin buyiik uilkelerindeki giiclii ekonomik butytime, bolgenin daha dusuk gelir-
li BDT-7 (Bagimsiz Devletler Toplulugu-7) uilkelerine de destek saglamigtiz Azer-
baycan yuksek petrol fiyatlarindan ve artan yabanci yatirimlardan istifade ederken,
yuksek metal fiyatlart Aliminyumda Tacikistan i¢in, bakirda Ermenistan icin ve al-
tinda Kugiz Cumbhuriyeti icin avantaj saglamistic Ozbekistan’da ise diigen pamuk
fiyatlar1 ve artan enerji ithal fiyati cari iglemler fazlasinin daralmasi sonucunu dogus

mustur.
TABLO 1.2.13.
BAGIMSIZ DEVLETLER TOPLULUGU
(Yillik % Degisme)

Reel Gayrisafi Yurtici Hasila Tuketici Cari Islemler
Fiyatlar1® [(GSYIH’nin%’si)
2003 | 2004 |2005* [ 2006* | 2003 | 2003 | 2003 | 2004
Bagimsiz Devletler Toplu. 7.9 8.2 6.5 6.0 | 12.0 | 10.3 6.4 8.5
Rusya 7.3 7.1 6.0 551 137 | 109 82| 10.2
Ukrayna 9.6 12.1 7.0 40| 52 9.0 58 11.0
Kazakistan 9.3 9.4 8.0 771 64 6.9 -0.2 2.3
Belarus 6.8 11.0 7.1 6.0 | 284 [ 18.1 29| -3.0
BDT-7 7.2 8.4 95| 142 8.6 7.9 69| -94
Ermenistan 13.9 10.1 8.0 6.0 | 4.7 7.0 -6.8] -5.8
Azerbaycan 10.8 10.1 216 383 22 8.1 -283] -273
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Reel Gayrisafi Yurtici Hasila Tuketici Cari Islemler
Fiyatlar1® [(GSYIH’nin%’si)

2003 | 2004 | 2005* | 2006* | 2003 | 2003 | 2003 | 2004

Glrcistan 11.1 8.5 6.0 50| 48 5.7 -121 -15
Kirgiz Cumhuriyeti 6.9 6.0 5.0 5.9 3.1 4.1 281 -3.0
Moldova 6.3 7.0 5.0 40 | 11.7 | 123 7131 7.1
Tacikistan 10.2 10.6 8.0 7.0 | 16.4 7.1 -1.31 -39
Ozbekistan 1.5 7.1 35 25| 148 8.8 8.9 0.8
Net Enerji Ihracatcilar1® 7.6 7.4 6.4 64 | 128 | 104 7.1 9.0
Net Enerji Ithalatcilar1® 9.2 11.5 7.0 45| 88| 10.1 2.1 55

(1)  Yillik ortalamalara gore

(2)  Azerbaycan, Kazakistan, Rusya ve Turkmenistan ve Ozbekistan’1 icermektedir.

(3)  Ermenistan, Belarus, Gurcistan, Kirgiz Cumhuriyeti, Moldova, Tacikistan, ve Ukrayna’y1
kapsamaktadir.

*  Beklenen

Kaynak: IMF, World Economic Outlook, Nisan 2005, S. 43.

1.2.8. ORTA-DOGU ULKELERI

Orta-Dogu bdlgesinin petrol ihra¢ eden uilkeleri son iki yillik donemde petrol fiyat
larindaki ve uretim duizeylerindeki yukselme sonucu ihracat gelirlerinde dnemli bo-
yuttaki artig sagladilar Uygulanan tutarli mali politikalar ve gerceklestirilen yapisal
reformlarinda katkisiyla bu artan ihracat gelirleri, 2004 yilinda bolgede gerceklesti
rilen ortalama yuzde 5.7 oranindaki ekonomik bitytimeye destek sagladi ve genis
capli cari islemler hesab1 ve biitge fazlalarina olanak verdi. Bolgenin petrol uretici
si olmayan ulkelerinde de buyume 2004 yilinda, hem petrol ureticilerindeki guglu
buyimeden hem bazilarinda gerceklestirilen yapisal reformlardan gui¢ alarak biraz
daha hizlandi. Petrol fiyatlarindaki artis bolge uilkelerinin ekonomik butylimesi agt
sindan bir pozitif (bilylimeyi hizlandirici) risk niteligi tagirken, bazi ulkelerde siire
gelen siyasi belirsizlikler ise buyiimeyi olumsuz yonde etkileyebilecek bir dnemli
risk durumundadir.

Bodlgedeki bir¢ok tilkenin ulusal parast Dolara ¢apalanmig durumdadig bununla bir-
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likte, kiresel bityime hizindaki bir yavaglama veya petrol fiyatlarindaki bir dusug-
le ayn1 zamanda vuku bulmuyorsa, Dolarin degerinde gozlemlenebilecek yeni deger
kayiplarinin, bu ulkelerin ¢ogu lizerinde onemli bir etki dogurmasi olasilig1 fazla
yuksek degildir. Petrol ihra¢ eden Orta-Dogu tilkelerinin gegen yil toplu halde sag-
ladiklart cari islemler hesabi fazlasi,Asya’nin yeni yuikselen ekonomilerinin toplu
halde saglamis olduklarindan daha buyuktii, ancak orta vadede, tiketimin ve yatr
rimlarin artmasiyla, bu fazlalarin zaman icersinde azalmasi beklenmektedir

TABLO 1.2.14.
ORTA-DOGU ULKELERI
(Yilik % Degisme)

Reel Gayrisafi Yurtici Hasila Tuketici Cari Islemler
Fiyatlar1® |[(GSYIH’nin%’si)
2003 | 2004 | 2005* | 2006* | 2003 | 2004 | 2003 | 2004
Orta-Dogu Ulkeleri 58 55 5.0 49| 71 8.3 83| 137
Petrol Ihracatcilar: 6.5 5.7 5.2 5.0 8.8 9.0 10.1 | 15.7
Iran 6.6 6.6 6.0 591 156 | 15.6 1.5 52
Suudi Arabistan 7.2 53 4.1 33| 06 0.2 13.8 19.8
Kuveyt 9.7 7.2 32 32 1.0 1.8 17.51 29.1
Masrek Ulkeleri 3.6 4.2 4.5 4.7 34 6.7 1.0 0.1
Misir 3.1 4.1 4.8 50| 32 8.1 2.4 44
Suriye 2.6 3.4 35 36 50 35 35 -04
Urdiin 33 6.7 5.0 55| 23 34 11.3] -0.8
Lubnan 3.0 5.0 4.0 35 1.3 30| -13.6] -16.1
Bilgi notu
Israil 1.3 43 3.7 36 07| -04 0.1 0.1

(1) Yillik ortalamalara gore
*  Beklenen
Kaynak: IMF, World Economic Outlook, Nisan 2005, S. 52
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Diger taraftan bolgeden dis dunyaya akan finansal akimlarin kiiresel ekonomiye et
kisi petrol fiyatinin yiikseldigi onceki donemlere gore azalmigsa da, bu parasal akin
lar uluslar arasi finans piyasalar1 izerinde etkili olabilic

Bolge ulkeleri ele alindiginda, Iran’da ekonomi olumlu bir goriiniim segilemekte
olup bitytime hizinin 2005-06 doneminde yaklagik yuzde 6 diizeyinde gerceklesme-
si beklenmektedir. Ekonomi, yiiksek petrol fiyatlarindan ve daha dnce petrol digst
sektorleri canlandirmak uizere gerceklestirilmis reformlarin sonuglarindan destek al-
maktadir. Genigletici mali ve parasal politikalar da buyiimeyi hizlandirmistis ancak
enflasyon yuizde 15 dolayinda takilip, kalmigtir

Irak’ta ekonomik istikrarin saglanmasina yonelik caligmalar surduriilmektedis an-
cak iyilesmenin beklenenden uzun vakit alacagi gorilmektedir.

Suudi Arabistan’da ekonomik buyiime hiz1 gecen yil yizde 5.3 duzeyinde, enflas
yon ise dugik dizeyde gerceklesmistir. Petrol uretiminin azalmasi1 beklenmekte ise
de bu yil turizm ve petrokimya gibi petrol dis1 sektorlerde faaliyet hacminin giclu
olmasi tahmin edilmektedir

Misir'da ekonomi 2004 yilinda, ihracat hacmindeki artis ve i¢ tiketim talebinin can

lilik kazanmasi sonucu hiz kazanmigtir 2004 yilinda Urdiin’de buyiime hizi yuzde
6.7’ye tirmanirken, Suriye ekonomisi Irak harbinin ardindan yavagca toparlanma sir

recine girmigtir. Lubnan, bolgenin diger ulkelerinden aldig1 sermaye, is¢i dovizi ve
turizm gelirlerindeki artiglar yoluyla, petrol fiyatlarindaki yukselmeden dolayl se-

kilde istifade etmistir.

Israil’de ise kuiresel ekonomideki elverisli kogullar ve i¢ guivenlik sorununda tanik
olunan iyilegsmenin katkisiyla ekonomik buyiime, 2004 yilinda yuzde 4.3’e kadar
yukselmistir. Enflasyonun dusiik seyretmesi Merkez Bankasina faizleri geri cekme
olanagi saglamigtir
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1.2.9. AFRIKA ULKELERI

Sahranin altindaki uilkelerde 2004 yilinda reel GSYIH butyiime hiz1 yaklagik son on
yilin en yiksek degerine ulasarak yuzde 5.1’e tirmanmus, kisi bagina gelirdeki yillik
artig ise yiizde 2.8°i bulmustur. Petrol ve emtia fiyatlarinin yiikselmesi de dahil kir

resel ekonominin giicll bir bi¢cimde seyretmesi, gitdillen makroekonomik politika-

lardaki iyilesmeler, yapisal reformlarin stirdiriilmesi ve bolgede stiregelen bazi st

lahli ¢atigmalarin, anlagsmazliklarin sona ermesi, bu bolgede ekonomiye olumlu kat

kida bulunmustur. Ekonomik bitytime, 6zellikle Angola, Cad ve Ekvator Ginesi gi-

bi petrol Giretiminin hizli bir artig gostermis oldugu ulkelerle, Etiyopya ve Rwanda

gibi yasanan kurakligin ardindan tarimsal tiretimin tekrar toparlandigi uillkelerde giig

[t olmug, buna mukabil diger bazi iilkelerde, drnegin Fildisi Sahili’nde anlagsmaz-

liklar ve siyasi istikrarsizlik ve Zimbabwe’de zayif yonetim, ekonomik gidigati
olumsuz bi¢imde etkilemistir. Euronun doviz ¢apasi olarak kullanildig1 bolge uilke

lerinin ulusal paralarinin deger kazanmasina ragmen, yiiksek emtia fiyatlar1 bolge

nin cari iglemler hesabinda iyilesme meydana gelmesine yol agmistir.

Ileriye bakildiginda gorintiiniin genelde olumlu oldugu izlenimi edinilmekte olup,
ekonomik bitylimenin, tutarli makroekonomik politikalar izlenmesinden, yapisal re-
formlarin surduriilmesinden ve kiiresel ekonomide hiikiim stirecek elverisli sartlar-
dan destek almak suretiyle, 2005 yilinda yuzde 5.2 ve 2006 yilinda da yuzde 5.6 ora
ninda gerceklesmesi tahmin edilmektedir.

43



TABLO 1.2.15.
AFRIKA ULKELERI
(Yilik % Degisme)

Reel Gayrisafi Yurtici Hasila Tuketici Cari Islemler
Fiyatlar1® [(GSYIH’nin%’si)

2003 | 2004 | 2005* | 2006* | 2003 | 2004 | 2003 | 2004

Afrika 4.6 5.1 5.0 54| 10.8 7.7 -0.3 0.2
Magrib Ulkeleri 6.1 4.0 4.2 4.7 2.2 31 7.2 6.8
Cezayir 6.9 53 4.6 4.7 2.6 3.6 133 133

Fas 52 3.5 3.0 3.8 1.2 2.0 3.6 1.2
Tunus 5.6 5.8 5.0 59 2.8 3.6 291 -2.1
Sahra Alt1 Ulkeleri 4.2 5.1 5.2 5.6 | 133 9.1 271 -19
Afrika Boynuzu Ulkeleri 1.9 9.1 7.2 6.9 | 10.6 8.6 -6.7| -6.7

Goller Bolgesi Ulkeleri 4.1 54 53 5.9 8.2 6.9 24 -4.0

Kenya 1.6 3.1 33 3.7 9.8 | 115 021 -3.7

Guney Afrika Ulkeleri 2.5 4.9 5.9 9.1 599 | 40.3 4.0 ( -0.1

Bati ve Merkezi Afrika Ulk. 7.2 5.6 5.5 5.8 9.4 8.2 -3.6 -0.4

Nijerya 10.7 35 7.4 5.8 140 | 150 -3.7 2.8

CFA Frank Bolgesi 54 7.6 4.0 4.2 1.3 0.7 4.0 -2.6

Guney Afrika Cumhuriyeti 2.8 3.7 4.0 3.5 5.8 1.4 09 -2.5

Petrol Ithal Edenler 3.5 4.7 4.5 48 | 10.1 6.8 -1.8( -2.7

Petrol Ihra¢ Edenler 8.3 6.2 6.4 71| 124 | 10.6 3.9 7.7

*  Beklenen
(1) Yallik ortalamalara gore
Kaynak: IMF, World Economic Outlook, Nisan 2005, S. 46.
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Petrol ihra¢ eden bolge tilkelerinde petrol Uretimindeki artigla beraber cok giiglil bir
ekonomik buiyime gerceklesmesi beklenirken, yakit-digt urtinlerin fiyatlarindaki
olas1 gerilemelerin petrol Uretmeyen tilkelerin ekonomik durumunu olumsuz yonde
etkileyecegi tahmin edilmektedir.

Enflasyon, ozellikle Zimbabwe gibi baz1 ulkelerde halen yiiksekse de, disuisiinii
surdurerek 2004 yilinda yaklasik son otuz yillik donemin en dusiik diizeyine gerile
mis ve tek rakamli hale gelmistir.

Afrika ulkelerinin yakin gelecekte gosterecekleri ekonomik performansla ilgili ola-
rak, kiiresel ekonominin Oongorillenden daha yavas bitytimesini ve Dolarin diizensiz
bir bicimde deger kaybini da iceren bazi dnemli risklerin bulundugu gorilmektedir
Dolarin degerinde meydana gelecek hizli bir kayip, kendi ulusal paralarini Euroya
capalayan CFA ve giderek A.B.D. ve Asya iilkeleri gibi Dolar ve Dolar ¢apas1 kul-
lanan uilkelere daha bagimli hale gelen Frank Bolgesi iilkelerinin yakit-dig1 emtia ik
racatlarini olumsuz yonde etkileyecektir Diger taraftan 6zellikle yakit-dist emtiala-
rin fiyatlarinin gerilemesi durumunda petrol fiyatlarinda vuku bulacak yeni artiglar
petrol uretmeyen ulkelerin buyiime hizin1 dusiirecek ve cari iglemler hesabi agikla
rin1 genisletecektir

Bir¢ok bolge ulkesi i¢in olast bir onemli sorunu da tekstil ticareti alanindaki kotala-
rin kaldirilmasi hususu olusturacaktir Ozellikle Kenya, Lesotho, Madagaskar, Ma-
lawi, Moritus, Guney Afrika ve Zwaziland Amerika’da ve Avrupa Birligi’'nde, As-
ya tilkelerinin diigik maliyetli urtinleriyle yogun bir rekabet i¢ine girme durumun-
da kalacaklar, bunun neticesinde tekstil uretimleri, istihdam duzeyleri (6zellikle ka-
dinlar icin) ve ihracatlar1 azalacaktir

Sahra alti Afrika’sinin en butytik ekonomisi olan Giiney Afrika Cumhuriyeti’nde hiz-

I1 bir hasila buyuimesi gozlemlenirken, kayith istihdam duizeyinde de donemli bir ge

nigleme olmustur. Hizli buytimede, dusuk faiz hadleri ve varlik fiyatlarindaki artigin
getirdigi servet artis1 nedeniyle canlanan ic talep etkili olmustur. Nijerya’da ekono-

minin kisa donemli goruniimi petrol ve dogal gaz alaninda elde edilen sonuclardan
etkilenmekte olup, izlenen daha tutarlt makroekonomik politikalar, enflasyonun

kontrol altinda tutulmasinda ve cari islemler hesabinin fazla verir hale getirilmesin

de etkili olmugtur.

Magrip bolgesinde bu yil hasila artiginda bir zayiflamanin bekleniyor olmasina rag
men, ekonomi pozitif gorinimuinit korumaktadir. Hidrokarbon tiretimindeki yavag-
lama nedeniyle Cezayir’de 2004 yilinda biraz yavaglayan ekonominin, 2005 yilinda
biraz daha yavaglamasi beklenmekte olup, hidrokarbon gelirlerindeki artiga dayalt
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olarak bu ulkede genigletici bir maliye politikas1 izlenmigtir. 2005 yil1 buitcesiyle
birlikte hitkiimet kamu harcamalari ile hidrokarbon gelirleri arasindaki bagi kaldira
cak bir yontem benimseyecektir.

1.2.10. 2005 YILI YAZINDA KURESEL EKONOMININ GORUNUMU

Degisik bolgeler itibariyle ekonomik bityime performansinin ¢ok farkli oldugu
2004 yilindaki kuresel ekonomik durum goriniminii, fazla bir degisime ugramak-
s1zin ve mevcut makroekonomik dengesizlikleri daha da arttiracak sekilde 2005 yt
l1 yaz aylarinda da surdirmektedic A.B.D.’nde beklentileri karsilar diizeyde ve As-
ya’nin yeni yukselen ekonomilerinde ise yakin ge¢cmis donemde oldugu gibi guicli
bir ekonomik faaliyet hacmi gozlemlenirken, ilkeden ulkeye siddeti degismekle
beraber Euro bdlgesinde durgunluk énemini koruyor. Japonya’da ise bir suredir to-
parlanma belirtileri gosteren ekonominin Agustos ayinda alinan erken se¢im kara
rindan olumsuz yonde etkilenmesi kaygisi duyuluyor

A.B.D.’nde canli i¢ talep ekonomik bityiimenin en onemli unsurunu olugturuyor ve
perakendeciler ile Ureticileri, stoklarint yenilemeye ve yukseltmeye zorlayacak ka
dar gu¢li durumda. Birlesik Devletlerde yilin ikinci ¢ceyreginde GSYIH yuzde 3.4
oraninda bityiidil, bu rakam hernekadar yilin birinci ¢eyreginde gerceklestirilen yuz
de 3.8 oraninin ve gecen yil gerceklestirilen yiizde 4.2 oraninin altinda ise de, bir
coklari icin beklentilerin Uistiinde bir rakam olusturuyor ve bir ¢ok ekonomistin, y1-
lin uigincui ceyregi icin dongordukleri buyime oranini yukseltmelerine neden oldu.
Zira yilin ikinci ¢eyreginde bilyime hizinin biraz duguk kalmasinda sirketlerin bu
donemde stoklarini diigiirmeleri etkili oldu. Ugtincui ¢eyrekte stoklarin yenilenmest
nin beklenmesi daha iyimser buyiime rakamlarini olanakli kiliyor A.B.D.’nde oto-
mobil satiglar1 da gii¢ kazanmig durumda ancak faizlerin dugiik olmas ve konut de-
ger kazanimlarinin ¢ekiciligini korumasi nedeniyle canliligint siirdiiren ve deger ka
zaniminin yarattigi servet artigt nedeniyle tuketimi kamg¢ilayan konut talebi, kiiresel
ekonominin motoru olma niteligi tasiyor. Hanehalklarinin tasarruf duzeyinin dusuk-
lugt etkisini arttirarak surdurityor. Haziran 2005 ay1 itibariyle son oniki aylik do-
nemde hanehalklarinin tasarruf orani sadece yuizde 0.02 duzeyinde gerceklesti. ( 9
trilyon Dolar harcanabilir gelir toplamindan sadece 1.9 milyar Dolar1 tasarruf edil
di.) Ekonominin canliligini siirdirmesi ve petrol fiyati artiglarinin enflasyon duzeyi
ne olan etkisi dikkate alinarak FED Agustos ay1 basinda temel faiz oranini 0.25 pu
anlik artigla yuzde 3.5°e yukseltti. 2005 yaz aylar itibariyle istihdam saglikli bir gé
runiim kazanmig durumda. A.B.D.’nde 2005 yilinda bilyime oraninin, potansiyel
butyiime orani olan yuzde 3.25-3.50 duzeyini agsmasi bekleniliyor
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Hukumetin ekonomiyi sogutmaya yonelik olarak almig oldugu bir takim dnlemlere
ragmen Cin’de ekonomik bulyime olagandisi canliligini korumaktadirYilin ilk yart
sinda Cin’de bulyiime hiz1 yuzde 9’u asmis bulunuyor Ancak son bes yilik donem-
de gerceklestirilen asir1 duzeydeki yatirim faaliyeti ‘kapasite fazlasi’sorununa yol
acmis durumda. Diger bir ifade ile gegcmis donemdeki hizli biiyiime gelecek done-
min bityiime hizindan bir miktar édiin¢ almig durumda. Bu nedenle Cin’de énuimuz
deki donemde bulyiime hizinin agamali olarak biraz zayiflamasi bekleniliyor Zaten
yavaglayan enerji tiketimi ve yukselen stok duzeyleri bilylime hizinin yavaglayaca-
&1 konusunda ilk belirtiler olarak kabul edilebilir. Biraz yavaglamasi bekleniliyor ol-
sa da Cin’in bu hizli buyumesi bolge ulkelerindeki ekonomik faaliyet hacmini de
olumlu yonde etkilemektedir. Giderek artan uluslar arasi baskilarin da etkisiyle Cin,
Temmuz ayi1 sonlarinda ulusal parasiYuan’in degerini yuizde 2.1 oraninda dusiirdu
ve bundan bdyle parasinin degerini sadece Dolara degil fakat icinde Dolarin da bu
lundugu bir doviz sepetine gore belirleyecegini duyurdu.

Bdlgenin tumi itibariyle, Japonya haric ele alindiginda, bu yila iligkin buyiime tah
minleri yukar1 dogru revize ediliyor. Asya Kalkinma Bankasi bolge i¢in gegen yil
Eylual ayinda 2005 yili icin d6ngordugu yiizde 6.2 oranindaki ortalama bitylime oram
n1 Nisan ayinda yuzde 6.5 olarak revize etmis bulunuyor.

Ulkeden ulkeye onemli farkliliklar gosteriyorsa da Euro bolgesinde ekonomik dw
rum pek saglikli olmayan goriinimiinii korumaktadir Uluslar aras1 Para Fonu IMF
Euro bolgesi icin yeni yayinlamig oldugu yillik raporda yillik bitytime oranini, Nisan
ayinda yayimlamig oldugu rapordaki yuzde 1.6 dizeyinden yuzde 1.3 duzeyine ¢eke
mis bulunuyor ve bolge ile ilgili olarak yakin gelecekte karsi, karsiya kalinabilecek
risklere dikkat ¢ekiyor. IMF 2006 yilina iligkin bityiime tahminini ise yuizde 2.3ten,
yuzde 1.9°a ¢ekti. Avrupa Komisyonu ise 12 uiyeli Euro bdlgesi icin ge¢en Ekim
ayinda yuzde 2.0 olarak tahmin ettigi ortalama bityiime oranini1 daha evvelce Nisan
ayinda yuizde 1.6’ya dusurmusti. Yapisal sorunlara gerektigi bicimde el atilamadigi
icin Avrupa’da bityiime oranlar1 dusitk oldugu gibi, igsizlik oranlar1 da yuksek du-
zeyde seyrediyor. Almanya’da igsizlik, II. Diinya savagindan buyana en yiiksek de-
ger olan yuzde 12.0 dizeyinde israrli olurken, Fransa’da bu oran yuzde 9.4 duzeyin
de bulunuyor.

Ancak Temmuz ay1 verileri bolge genelinde uretim faaliyetinde bir canlanma bagla-
dig1 seklinde bie izlenim veriyor Almanya’daki uretim artigt diger ulkelere gore da-
ha guglu gozukuyor. Avrupa Merkez Bankasinin halen yuizde 2.0 duzeyinde olan fa
iz hadlerini yakin gelecekte degistirmemesi bekleniliyor.

Japonya’da Ocak-Mart 2005 donemine iligkin GSYIH butyiime orani yillik bazda
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yuzde + 5.4’e revize edildi. Nisan- Haziran 2005 doneminde hem i¢ talep hem dis,

denizagirt talep guglu bir konumda idi Otomobile, ozellikle luks otolara olan talep
canli durumda bulunuyor. Anilan donemde yillik bazda nihai talep yuizde 3.1 ve ki

sisel tuketim talebi yuizde 3.0 oraninda buyiirken, reel GSYIH buytimesi yine yillik
bazda Yuzde 1.1 olarak gerceklesti. Sabit sermaye yatirimlari ise yillik bazda yuizde
9.0 oraninda bityime gosterdi. Artan uretim ve yatirim talebi nedeniyle isgiict piya-

sasinda olusan istihdam yukselmesi tiiketici giiven duygusunun giiclenmesine yol

actyor. 2005 yil1 genelinde ekonomik buiytimenin yuizde 3.0 duizeyinde gerceklesme-

si ve tuketici fiyat endeksinin pozitif rakamla sonuglanmasi bekleniliyor. Uzun sii-

ren ekonomik durgunluk ve deflasyon yillarindan sonra ekonomi alaninda elde ed

len bu olumlu gelismelerin, esas itibariyle bu iilkede yakin ge¢mis donemde gergek-

lestirilen yapisal diizenlemelerin bir sonucu oldugu ifade edilebilir.

1.3. DUNYA TICARETI

1987-96 doneminde yillik ortalama yuzde 6.5, 1997 yilinda da yuzde 10.4 oraninda
yuksek duzeylerde biiyiime gostermis olan diinya mal ve hizmetler ticaret hacmi,
1997 yili ikinci yarisinda Uzak-Dogu Asya’da baglayarak, suratle bolgeyi etkisi al-
tina alan ve daha sonra 1998 yiliAgustos ayinda Rusya ve 1999 yili baginda Brezil
ya’da baggosteren ekonomik bunalimlara yol acan krizden énemli bigcimde olumsuz
yonde etkilenmistir. 1997 yilinda olumsuz etkileri yilin sonuna dogru hissedilmeye
baglayan krize ragmen yiizde 10.5 oraninda bulyiime gosteren diinya mal ve hizmet-
ler ticaret hacminde 1998 yilinda genisleme orani, keskin bir dusiigle yuizde 4.6 ola-
rak gerceklesmis, kitresel krizin dunya ticareti izerindeki etkileri 1999 yilinda da
belirgin bir sekilde hissedilmigtir. 1998 yilinda yuzde 4.6 ve 1999 yilinda da 5.8 ora
ninda bilyime gosteren diinya emtia ve hizmetler ticareti hacmi, 2000 yilinda dun
ya genelinde yasanan olaganiistit ekonomik bityiimenin etkisiyle ¢cok hizli bir genis-
leme ortaya koymus ve yuizde 12.4 gibi rekor bir diizeyde buyiimustiir.
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TABLO 1.3.1.
DUNYA TICARETI
(Yillik % Degisme)

2003 2004 2005* 2006*
Mal ve Hizmetler Ticaret Hacmi
Dunya Ticareti 5.1 9.4 7.4 9.4
OECD geneli 3.1 8.1 5.8 7.8
NAFTA geneli 2.7 9.0 7.1 7.4
OECD Asya-Pasifik 8.0 13.1 6.7 9.0
OECD Avrupa 2.1 6.3 4.9 7.7
OECD dis1Asya 11.5 13.7 11.1 133
OECD dis1 diger 8.0 10.4 11.3 12.2
OECD Ulkeleri Ihracati 2.5 8.0 5.1 8.0
OECD Ulkeleri Ithalatt 3.7 8.2 6.5 7.6
Ticaret Fiyatlar1®
OECD Ihracati 11.5 8.8 5.0 0.6
OECD Ithalati 10.6 8.9 5.4 0.6
OECD dis1 ihracat 6.0 10.6 8.0 29
OECD dis1 ithalat 6.6 83 6.7 33
* Beklenen
(1) Diuinya ithalat ve ihracat hacimlerinin aritmetik ortalamalarinin buyiime hizlari
2) Dolar cinsinden ortalama birim degerler

Kaynak: OECD Economic Outlook, No: 77, haziran 2005, S. 30.

2000 yilinda yasanan canli bir ekonomik faaliyet hacminin ardindan kuiresel ekono
mi 2001 yilinda bir yavaglama stireci i¢ine girmis ve yilin tamamu itibariyle diinya
mal ve hizmetler ticaret hacmi bir onceki yila iligkin yuizde 12.4 oranindaki buyi-
menin ardindan keskin sekilde yavaslamis ve anilan yilda sadece 0.2 oraninda buyi
mugtur.

Salt emtia ticareti ele alindiginda, asagida verilen ve daha uzun donemi kapsayan
tablodan aciklikla goriilecegi uizere, 10 yillik ortalamalar itibariyle 1987-96 done
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minde yillik ortalama yuizde 6.6 ve 1997-2006 doneminde yillik ortalama (beklenen)
ylizde 6.9 oraninda bir bitylime gostermis olan dilnya mal ve hizmetler ticareti hac-
mi, uzun bir donemin ardindan 2001 yilinda ilk kez reel bir daralma (Yiuzde —0.3 )
gostermistir.

TABLO 1.3.2.
DUNYA TICARETI
(% Degisme)

On YilhikOrtalamalar
1987-96 [1997-2006 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004

Mal ve Hizmet Ticareti
Diunya ticareti

Hacim 6.5 6.6 46| 58| 124| 02| 33| 49 9.9

Fiyat Deflatorii ($) 32 0.8 57| -19| 05| -34| 1.1| 10.7 9.4

Ticaret hacmi

Thracat
Gelismis ulkeler 6.6 5.7 42| 56| 11.7| -0.7] 22| 28 8.1
Gelismekte olanlar 6.8 9.1 59| 43| 144 34 67| 107 138
Ithalat
Gelismis ulkeler 6.5 6.1 59 81| 1.7 08 26] 3.6 8.5
Gelismekte olanlar 6.4 8.3 0.1 03| 152 34 61| 89| 155
Ticaret Hadleri
Gelismis ulkeler 0.1 - 1.3 -03| 25| 02] 10| 038 -0.4
Gelismekte olanlar 0.4 0.5 -6.8| 37| 6.6 -29| 10| -05 33
Mal Ticareti
Dunya Mal Ticareti Hacmi
Thracat
Gelismis ulkeler 6.6 5.7 44| 52| 125 -1.4( 21| 29 8.6
Gelismekte olanlar 6.8 9.1 59| 33| 155| 3.1| 7.0 103] 13.7
Ithalat
Gelismis ulkeler 6.7 6.5 6.0| 85| 124 | -1.5 27 43 9.3
Gelismekte olanlar 6.2 8.9 1.4] 09| 158 34| 6.6 103 169
Fiyat Deflatoru ($) 4.0 -0.1| -6.2| -1.5 -l 3.5 09] 11.6
Dinya ticaret fiyatlar1 ($ cinsinden)
Mamul urtinler 42 0.6 -3.8| 25| 57| -32( 25| 134 8.8
Petrol 3.7 7.9 -32.1| 37.5| 57.0|-13.8] 25| 15.8( 30.7
Yakit dig1 temel mallar 2.7 -0.2 -145| -69| 45| -41( 08 7.1 18.8

Diinya toplam ihracat1 (Milyar $)

Mal ve hizmetler 4.654 9.029 6.788|7.032|7.828 {7.567|7.936|9.216 [11.069

Mallar 3.721 7240 5.387(5.583|6.295 {6.03216.304 | 7.352 | 8.902

Kaynak: IMF, World Economic Outlook, Nisan 2005, S. 229-230.
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Kiuresel ekonomik durgunluk nedeniyle zaten siddetli bir yavaglama donemine gir -
mis olan diinya ticareti 11 Eylul olaylarinin ardindan daha da sarsilmis ve toparlan
ma stireci bir suire daha ertelenmistir. 2001 yilinda mamul iriin ticaretinde yaganan
rekor duizeydeki daralmada, ileri teknoloji sektorlerindeki ¢okils ve sanayilesmis
ulkelerde imalat sektorlerinde maruz kalian durgunluk etkili olmustur.

Dinya ticaretinde 2001 yilinda yasanan daralmadan olumsuz yonde en cok etkile-
nen bolgeler Uzak-Dogu Asya tilkeleri ve Latin Amerika olurken , Merkezi Avrupa
ulkeleri biraz yavaglamis olmakla beraber yine de dis ticaret hacimlerinde artig egi-
limini koruyabilmigler, buna karsilik Afrika ulkeleri, ticaret hacmi daralmasindan
ziyade, ihra¢ mallar fiyatlarindaki gerilemelerden zarar gormuglerdic 2001 yilinda
dunya ticaretinde gozlemlenen daralmanin ardindan kiiresel ekonomik toparlanma-
ya paralel bir sekilde Diinya mal ve hizmet ticaret hacmi tekrar bitylime stireci iger-
sine girmigse de, bu bilyime ge¢mis donemlerle kiyaslandiginda ¢ok sinirli kalmis
tic OECD ve IMF tarafindan yapilan caligmalara gore diitnya mal ve hizmet ticareti
hacmi 2002 yilinda yuzde 3.3 oraninda bir biylime gostermistir

Diuinyada mal ve hizmet ticareti hacmi kuiresel ekonomik toparlanmaya paralel ola-
rak 2002 yilindaki yuzde 3.3 diizeyinden 2003 yilinda yuzde 4.9’a yukselmistir Ti-
caret hacmindeki bu genislemede, yukarida verilen Tablodan acik bigimde gorile-
cegi uzere, 0zellikle Asya’da olanlar olmak uizere gelismekte olan ulkelerin ve ge-
cis halindeki ekonomilerin artan ithalat talepleri etkili olmugtur.

2004 Y1l

2004 yilinda kiiresel ekonomide son on yili agkin suiredeki en hizli buyiimeye tanik
olunmus ve buna paralel olarak da, dunya mal ve hizmetler ticareti yiizde 9.9 ve mal
ticareti ise ylizde 10.7 oranlar1 ile 2000 yilindan sonraki en hizli bityiimeyi goster
mislerdir. Ekonomik butyimenin yanisira fiyat, doviz kuru ve talep unsurlarindaki
gelismeler de 2004 yilinda ticaret hacminin dikkat cekici sekilde buyuime gostermis
olmasinda etkili olmuslardir:

2004 yilindaAsya bolgesi, yiizde 14.5 oraninda ihracat hacmi bitytimesi saglayarak
diinya ticaret hacminin bilyiimesine en bityiik katkida bulunan bodlge olmustur. Cin,
Kore Cumbhuriyeti ile Hong Kong’un emtia ihracat hacimleri yuizde 20°nin tizerin-
de buyume gostermistir. Ulkeler arasinda buytuik farkliliklar bulunmakta ise de, bok
ge genelinde ithalat hacmi buyume hiz1 da yukselerek ihracat bulyiime hizini yakala
mistir.

Ekonomik toparlanma paralelinde Latin Amerika tilkelerinin emtia ticaret hacmi
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2004 yilinda hizli bir buyume segilemistir. Merkezi Amerika’daki ve Karayip-
ler’deki bazi uilkeler bolge genelinde kaydedilen hizli ticaret bityiimesini gergekles
tirememiglerse de, Giiney Amerika’nin 2004 yilinda ki reel emtia ithalat hacmi yuz
de 18.5 oraninda butyiimustiir.

2004 yilindaAfrika uilkelerinin ticaret hacmi de hizli bir buyiime gostermis ve reel
anlamda bolge ihracati ytizde 6 oraninda artarken ithalat ylizde 11 oraninda yuksel-
migtir.

Enerji ve metal fiyatlarindaki yiikselme BDT (Bagimsiz Devletler Toplulugu) tilke-
lerinin ticaret hacminin 2004 yilindaki hizli buyiimesinde basta gelen etkenler o}
mustur.

Kuzey Amerika’nin ihracat hacminde 2003 yilinda baglayan buyiime egilimi 2004
yilinda biraz daha gii¢ kazanarak yuzde 7.5’e ulagsmis, ithalat hacim artis1 ise yuizde
10 oraninda gergeklesmistir.

Avrupa’nin emtia ticaretindeki gelisme, bolge diinya mal ve ticari hizmetler ticare-
ti toplaminin yuzde 46511 olusturdugu cihetle, diinya emtia ve hizmetler ticaretinin
toparlanmasinda dnemli bir rol oynamistic Durum boyle olmakla beraber Avrupa,
tum cografi bolgeler arasinda, i¢ talebin zayifligindan oturtl, emtia reel ithalatinda en
dusuk buyumeyi gerceklestirmistir. Thracat, ithalattan daha hizli buyiimusse de, yi-
ne de dinya ortalamasinin altinda kalmigtir
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TABLO.L.3.3.
BOLGELER ITIBARIYLE DUNYA EMTIA TICARETI
(Yillik % Degisme)

Thracat Ithalat
Deger Deger
Milyar $ Yilhik % Degisme Milyar $ Yilhik % Degisme

2004 2001 | 2002 | 2003 | 2004 2004 (2001 | 2002 | 2003 | 2004

Dunya 8 880 -4 5 17 21 9215 -4 4 16 21

Kuzey Amerika 1330 -6 -4 5 14 1727 -6 2 7 16

AB.D. 819 -6 -5 4 13 1526 -6 2 8 17
Guney ve Merkezi

Amerika 272 -2 0 13 28 238 -1 -13 5 27

Avrupa 4024 1 7 19 19 4133 -2 5 20 20

Avrupa Birligi(25) 3708 1 7 19 19 4133 -2 5 20 20

BDT 263 0 5 27 35 171 16 9 27 31

Afrika 228 -6 3 23 31 207 4 1 22 25

Orta-Dogu 379 -8 5 21 26 243 5 4 13 23

Asya 2385 -9 8 18 25 2214 -7 6 19 27

Cin 593 -16 22 35 35 561 -8 21 40 36

Japonya 565 7 3 13 20 455 8 -3 14 19

Kaynak: IMF, World Economic Outlook, Nisan 2005, S. 229-230.

Dunya genelinde 2004 yilinda ticari hizmetler ticaret hacmi ise bir onceki yi1l dege
rine gore yuzde 16 oraninda bir artigla 2 100 milyar Dolara yukselmistir.

Mal ve hizmet ticaretinde 2004 yilinda dikkati ¢ceken bir dzellik, bir nemli emtia
olan yakitin ticaret hacmi ile bir ®nemli hizmet turi olan ulastirmanin bilyiime oran
larinin, genel bilylime oraninin iistiinde gerceklesmis olmasidir

Degisik bolgelerin diinya ticaret hacminin gelismesinde gosterdikleri performans
diizeyinin birinden digerine dnemli farklar gostermesinde emtia ve hizmet fiyatla-
rindaki gelismeler onemli rol oynamistic Temel mallar ve yakitlar Afrika’nin,
BDT’nin, Orta-Dogu’nun ve Giiney Amerika’nin ihracatinda d6nemli bir yer iggal et-
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mektedir. Yakitlar ve temel mallar icin olan kiiresel talebin canlt olusu ve bu uriin-
lerin fiyatlarinda kaydedilen onemli artiglar bu bolgelerin ihracat hacimlerinin hizli
bir buyiime gostermesinde birinci derecede rol oynamiglardir. Thracat hacmindeki
bu dnemli tirmanmaya ragmen bu dort bolgenin toplu halde diinya emtia toplam ti-
caret icindeki pay1 2004 yilinda ancak yuzde 13’e yukselmisgtit

Buna karsilik Asya, Avrupa ve Kuzey Amerika net anlamda yakit ithalatgis1 bolge
lerdir ve bu ti¢ bolgenin topluca 2004 yilindaki ithalat hacmi butylime hiz1 ihracat bi
yiime hizinin ustinde gerceklesmistit

Dunya ticaretinde dikkat ¢eken bir diger onemli husus Cin’in toplam duinya ticare-
ti icindeki payinda meydana gelen hizli buyiimedir Nitekim diinyanin dnde gelen
yirmi emtia ihracatgisi icinde Cin, Gigiincti buyuik ihracat¢1 olarak Japonya’'nin yeri
ni almig bulunmaktadir:

L.4. MAL (EMTIA) PIYASALARI

Diuinyada uluslar arasi piyasalarda emtia fiyatlart 2002 yil1 sonlarindan itibaren glig
[u bir tirmanma egilimi i¢ine girmistir. 2004 y1l1 baglarinda biraz yavaslama egilimi
gosteren temel mal fiyatlari artig hiz1 yilin ortalarindan itibaren tekrar gi¢ kazanmig
ve Temmuz 2004-Mart 2005 arasinda temel mallar genel fiyat endeksi Dolar cinsin-
den yuzde 11 oraninda yukselmistir. Enerji fiyatlarinda kaydedilen dnemli artiglar
sozkonusu endeksin yiikselmesinde basta gelen bir rol oynamustir. Yakita olan yuk-
sek talep, kuzey yarimkiirede kis sartlarinin agir gegmesi ve OPEC’in petrol tiretimi
planlar1 konusundaki belirsizlik nedeniyle 2004 yil1 baslarindan itibaren hizla yik
selmeye baslayan petrol fiyatlari, daha sonraki donemlerde oynamalar gostermis,
ancak genelde yuksek duizeyini korumusgtur. Icecek ve metal fiyatlarindaki artiglar
enerji dig1 mallarin fiyatlarinin yiikselmesinde rol oynamis ancak enerji dis1 iirinle
rin fiyatlarindaki artis egilimi 2004 yil1 son ¢eyreginde bityuik ol¢tide zayiflamistir

2004 yilinda yar1 iletken piyasalarinda onemli gelir artiglar1 kaydedilmistiy mamafih
gerileyen fiyat seviyeleri ve uretim kapasitesindeki artiglar nedeniyle, 2005 yilinda
gelir artiginin sinirlt kalmasi beklenmektedir

Petrol Piyasast

Kiresel ekonomideki yavaslamay1 takiben 2001 yili sonlarinda 20 Dolar/varilin at
tina gerileyen petrol fiyatlar1 2002 yilinda suirekli bir artis egilimi segilemis, bu ar-
tis egilimi 2003 yilinin ilk ¢eyreginde Irak savaginin getirdigi belirsizlik ve geligsmis
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ulkelerin stratejik stoklariin dugsiik diizeyde bulunmasi nedeniyle hizlanmis ve Mart
2003 ayi itibariyle 34 Dolar/varile yukselmistir. Ancak daha sonra petrol talebinin

yumusamasi ve stoklarin artmasiyla petrol fiyatlar1 gevsemis ve Mayis ayinda,
Irak’taki durumun sakinlesmesiyle, OPEC’in saptadigi 22-28 Dolar araliginda kala

cak sekilde, yilin en dusiik diizeyine gerilemistir. Ikinci ¢ceyrekteki mevsimlik zayif-

lamanin ardindan bagta Cin olmak tizere A.B.D. ve Japon ekonomilerinin canlanma-

st petrole olan talebi tekrar yukseltmistir.

Petrol fiyatlarindaki artis 2004 yilinda da stirmiis ve Nisan 2004 te petrol fiyati va-

ril bagina 34 Dolara, Agustos ay1 baslarinda da 43-45 Dolara kadar yukselmistir. Y1-

lin son ¢eyreginde biraz gevseyerek diisen petrol fiyatlari, 2004 yiliAralik ayindan
baglayarak ¢ok hizli bir tirmanma donemi i¢ine girmis ve ortalama petrol spot fiya

t1 uluslararasi piyasada, 2004 yil1 bagina gore yuzde 73 oraninda bir artig gostererek
Mart 2005°te 54.30 Dolar/varil duzeyine ¢ikmisticr Kuzey yarimkiirede havalarin
1sinmasiyla yakit talebinin diigmesine ragmen petrol fiyati, oynamalar gostermekle
beraber, yiikselme egilimini siirdiirmits ve Agustos 2005°te 67 Dolar/varil dizeyine

kadar yukselmigtir. Petrol fiyatlarinda bu beklenilmeyen ol¢iideki artigin ardinda ya

tan temel faktorler, petrole olan kiiresel talepteki yiikselme, gegici arz kisintilari, je

opolitik belirsizliklerdeki artis ve OPEC ureticilerinde atil durumda kapasite bulun-

mayisidir Temmuz 2004 ayinda petrolde “futures” piyasalar1 (gelecek tedarik taah

hutleri i¢in dnceden yapilan fiyat sozlesmeleri) yilin geri kalan kismi i¢in petrol fi

yatlarinin 32.50 Dolar/varile gerileyecegi isaretini vermis ise de, fiyat gercekte

37.65 Dolar/varil olarak gerceklesmistir. Petrolde fiyatlarla beraber fiyat oynakligi

da artmistiz Gunluk spot fiyatlarin varyasyon katsayist 2004 yilinda, 2003 yilina gé
re yuzde 79 oraninda artmigtir

2004 yil1 zarfinda yaganan Dolarin deger kaybi suireci petrol fiyati artiginin baz iilke
lerde (Turkiye dahil) daha az hissedilmesi sonucunu dogurmustur.

Petrol fiyatindaki artisin temel nedeni olan talep konusuna bakildiginda 2004 yilinda
ham petrole olan kiiresel talebin giinde 2.73 milyon varil ya da, ylizde 3.4 oraninda
yukselmis oldugu goruilmektedir ki bu 1976 yilindan sonra gozlemlenen en yuksek
yulik artig olmugtur
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TABLO.1.4.1.
BOLGELER ITIBARIYLE KURESELPETROL TALEBI
( milyon varil/giin ) (mvg)

Talep 2004 mvg Yillik Degisim %
Kuzey Amerika 25.18 0.61 2.5
Avrupa 16.47 0.26 1.6
OECD Pasifik 8.62 -0.15 -1.8
Cin 6.38 0.86 15.6
Asya’nin Geri Kalan Kismi 8.55 0.45 5.6
Bagimsiz Devl. Toplulugu (BDT) 3.71 0.14 3.8
Orta-Dogu 5.88 0.32 5.7
Afrika 2.81 0.07 2.4
Latin Amerika 491 0.18 3.8
Diuinya Toplami 82.51 2.73 34

Kaynak. International Energy Agency, Oil Market Report, Mart 2005.

Kiresel petrol talebindeki bu hizli yiikkselmede temel rolii, basta Cin ve Kuzey Ame-
rika olmak uizere kuiresel ekonominin gosterdigi hizli biyiime oynamaigtir

Uluslar aras1 Enerji Ajansina gore 2004 yilinda OPEC dis1 ureticilerin ortalama giin
luk Gretimi yaklagik 1.1 mvg artmistic Bu artisin, kuiresel petrol talebindeki artigin
cok altinda kalmast OPEC iretiminin yukseltilmesine olan ihtiyac1 koruklemistic
OPEC (Irak hari¢ 10 uilke) piyasadaki degismelere gore ayarlanan bir yaklasim be-
lirlemis ve resmi Uretim kotasini tedricen Nisan 2004 teki 23 mvg duzeyinden Ka-
sim 2004’te 27 mvg’ye yukseltmistir. 2004 yiliAralik ay1 itibariyle OPEC’in guinluk
uretimi 2003 yilina gore yaklasik 2 mvg daha yuksek olacak sekilde 28 mvg dola
yinda bulunuyordu. Kesintiler olmakla beraber Irak’in tiretimi 2004 yilinda 2 mvg
olarak gergeklesmis bu sekilde OPEC’in petrol iiretimi genelde, talepteki artisa ya-
kin duzeyde, 2.5 mvg olarak gergceklesmistir.

Ticari stoklardaki artig ve soguk havalarin son buldugu donemde uiretimin geregin-
den yiiksek duzeyde olmasi kaygist OPEC’i, 1 Ocak 2005ten gecerli olmak uizere
uretim kotasini1 1 mvg dusiirme karar1 almaya yoneltmistic OPEC’in gercek uretimi
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kotanin Ustiinde seyretse de soguk havanin kuzey yarimkiirede etkili olmasi ve
OPEC’in uretim planlamasi konusundaki kaygilarin artmasi petrol fiyatlarini 2005
yil1 bagindan itibaren hizli bir yuikselis egilimi i¢ersine girmesine neden olmustur

Enerji Dist Temel Mal Piyasalart

Temmuz 2003 — Mart 2004 doneminde Dolar cinsinden yuizde 25.1 oraninda artig
gosteren enerji dist emtia fiyatlari, Temmuz 2004 Mart 2005 tarihleri arasinda orta-
lama yuzde 3 kadar bir artis gostermigtir. Bu artista icecek ve metal fiyatlarindaki
artiglar etkili olmugtur. Ancak 2004 yilinda yasanan fiyat hareketleri iirtinden uirtine
onemli farkliliklar seigilemistir. Ornegin 2003 yili sonundaki diizeylerine gore pa
muk fiyatlar1 yuzde 34 oraninda duser, soya fasulyesi fiyatlar1 yuizde 21 oraninda
gevserken, seker, piring ve kahve fiyatlar1 en az yuizde 30 oraninda yiikselme kay-
detmigtir. Hasatlarin iyi olmasi buna kargilik talebin yavas bitytimesi, bir¢ok yiye
cek ve tarimsal Qirintin fiyatlarinin 2004 yili ikinci yarisinda beliin sekilde gerile-
mesine yol agmistirt

TABLO 1.4.2.
EMTIA FIYATLARI
(Y1llik % Degisme, $ Fiyati Uzerinden)

On Yillik Or talamalar
1987-96 | 1997-2006 1998 1999 | 2000 [ 2001 | 2002( 2003 | 2004
Yakitdigi Temel Mallar 2.7 -0.2 -14.5 -6.9 45| -4.1 0.8 7.11 188
Yiyecek 2.3 -1.7 -11.0 -11.4 1.8 2.1 1.3 59| 145
Igecekler -4.0 -1.2 -13.2 -213 | -15.1 -16.1| 165 49| 3.0
Tarim Ham Mad. 59 -0.9 -16.7 1.2 44( -49 1.8] 3.7 6.0
Metaller 32 2.5 -17.7 -1.1 122] 9.8 -2.7] 11.9| 364
Ort. Petrol Spot Pi. Fi. 3.7 79 -32.1 375 | 57.0| -13.8( 2.5| 158 30.7
Petrol Fiyat1 Dolar/varil| 18.26 28.47 13.08 | 17.98 | 28.24 | 24.33 | 24.9528.89| 37.76

Kaynak. IMF, World Economic Outlook, Nisan 2005, S.231.
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2004 yilinda yiyecek maddelerinin ortalama fiyat endeksi yiizde 4 oraninda gerile

me kaydetmistir. Dugtiik karbonhidratli diyetlerin daha popiiler hale gelmesinin de

etkisiyle 2004 yilini et fiyatlari, 2003 yilindaki dizeyine gore yuzde 17 oraninda yu
karida kapatmistir Brezilya ve Vietnam’da maruz kalinan énemli Giretim kayiplari
nedeniyle kahve fiyatlarinda ylizde 56 oraninda bir yiikselme meydana gelmesi so-

nucu, icecek maddeleri endeksi 2004 yilinda Dolar bazinda yuzde 35 oraninda bir
artis kaydetmistir.

Tarimsal ham maddeler fiyatlari ortalamasiTemmuz 2004 - Mart 2005 doneminde
yuizde 1 oraninda digmistur. A.B.D. ve Kanada’da konut insaatina olan talebin yiik-
sekligi nedeniyle agac kereste fiyatlart 2004 yilinda bir onceki yila gore yuzde 35
oraninda yukselmigse de, yakin zamanda istikrar kazanmigtir

Kiresel iretim duzeyinde meydana gelen buytuk capli artis nedeniyle 6zellikle 2004
yilinin ikinci yarisinda olmak uizere, pamuk fiyatlarinda diigme meydana gelmistir
Mamafih talepte yasanan beklenenin tizerindeki canlilik ve 2005-06 tiretim hasadin
da beklenen gerileme nedeniyle pamuk fiyatlarindaki dugsiis 2005 yili baglarinda ter-
sine donmugtur. Yilin baglarinda yilkselmesine ragmen yavas artan talep ve hizla
yukselen uretim nedeniyle, kauguk fiyatlar1 2004 yilini bir dnceki yilin yuizde 4 ora
ninda asagisinda kapatmigtir

Cin’den kaynaklanan butyiik talep artis1 ve dusiik stoklar nedeniyle metal fiyatlari
yuzde 10 oraninda artarak 2004 yilin1 yuizde yaklasik 25 oraninda yukarda bitirdiler
Bakir fiyatlar1 yuzde 20, Aluminyum fiyatlar: yizde 17 oraninda yukselis kaydetti.

2004 yilinda yar iletken satiglart onceki yila gore yiizde 30, 2000 yilina gore de yiz
de 5 oraninda yiikselerek rekor kirdi. Teknoloji tirtinleri tiretimindeki hizli yukselme-
nin bir sonucu olarak Asya-Pasifik bolgesinin kullaniminda (Japonya hari¢) meyda
na gelen yiizde 44 oranindaki genisleme yart iletken satiglarinin bu denli artmasinda
baslica etken oldu.

Asagida yakit dig1 temel mal fiyatlarinin 2004 yilTemmuz ayi ile 2005 yili Mart ay
lar1 arasindaki donemde gostermis oldugu artig Dolar ve Ozel Cekme Hakki (SDR)
cinsinden verilmektedir.
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Yakit-dis1 Temel Mal Fiyatlar:
Temmuz 2004 — Mart 2005
(% degisiklik Olarak)

Dolar Cinsi Endekse Katki®” SDR Cinsi
Yiyecek -3.6 38.1 -3.9
Icecekler 35.3 21.9 38.2
Tarmmsal ham Maddeler -0.6 4.7 -3.5
Metaller 10.4 35.3 10.7
Yakit-dis1 Mallar Geneli 33 100.0 2.9

(1) Mal gruplarinin Dolar cinsinden yakit-dig1 mallar genel fiyat endeksi artisina yuzde katkilar

Yukaridaki Tablodan da goruilecegi izere Temmuz 2004-Mart 2005 doéneminde ya-
kit-dis1 temel mal fiyatlar1 genelde Dolar cinsinden yiizde 3.3 ve SDR cinsinden
yuzde 2.9 duzeyinde, fazla dikkat cekici olmayan, bir yilkkselme gostermistir.

I.5. EKONOMIK BUTUNLESME HAREKETLERI
1.5.1. AVRUPA BIRLIGI
2004 yitlina kadar olan gelismeler

Avrupa Komir ve Celik Toplulugu’nu (AKCT) kuran Paris Antlagsmasi1 (1951), Av-
rupa Ekonomik Toplulugu’nu (AET) ve Avrupa Atom Enerjisi Toplulugu’nu (Eura-
tom) kuran Roma Antlagmalar1 (1957), Avrupa Tek Pazar1 Senedi (1986) ve Maas-
tricht Avrupa Birligi Antlagsmasi (1992), tiye devletleri, egemen devletler arasindaki
geleneksel antlagmalardan daha siki bir bigcimde birbirine baglayan Avrupa Birli-
gi’nin (AB) hukuki temellerini meydana getirmektedir.

Toplulugun caligmalar1 ve temel amaci, baglangicta alt1 kurucu tiyesi (Almanya, Bel
cika, Fransa, Hollanda, Italya ve Likksemburg) arasinda bir komiir ve ¢elik ortak pa-
zar1 kurulmasi ile sinirl idiAltilar 1957 yilinda iggucii ile mal ve hizmetlerin serbest
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dolasimina dayanan bir ekonomik topluluk kurmaya karar verdilet Mamul mallar-
da gumriik vergileri 1 Temmuz 1968 tarihinde kaldirildi, 6zellikle tarim ve ticaret
politikalar1 olmak uizere ortak politikalar 60’11 yillarin sonuna dogru etkin bir gekil
de uygulamaya konulmustu.

Fransa’nin 1961 ve 1967 yilinda iki kez veto yetkisini kullandig1 ¢etin bir pazarlik
doneminin ardindan Birlesik Krallik, Danimarka ve Irlanda 1972 yilinda uyelige ka
bul edildiler. Topluluk, 1981°de Yunanistan’in, 1986’da Ispanya ve Portekiz’in ka-
tilmalariyla giineye dogru genisledi. Bu geniglemeler, oniki tilkenin ekonomik ge-
lismislik duzeyleri arasindaki farkliliklarin azaltilmasina yonelik yapisal programlar
uygulanmasini kacinilmaz kildi.

Jacques Delors Bagkanligindaki Komisyonun 1984 yilinda hazirlamis oldugu Beyaz
Kitaba dayanilarak, topluluk 1 Ocak 1993’e kadar ““Tek Pazar” olusturmayi kendi-
sine hedef edindi. Avrupa Tek Senedi 17 ve 28 Subat 1986’da imzalandi ve 1 Tem-
muz 1987 tarihinde yururluge girdi.

Uye Devletler aralarindaki baglar1 daha da giiclendirme kararliligiyla temel ozellik
leri 9-10 aralik 1991°de Maastricht’de toplanan Avrupa Zirvesinde kararlagtirilan
yeni bir Antlagsmanin milzakerelerine bagladilar. 1 kasim 1993 tarihinde yururluge
giren Avrupa Birligi Antlagmasi, basgta 1999 yilina kadar “Ekonomik ve Parasal Bir-
lik”in (EPB) saglanmasi olmak uizere, kapsamli bir program icermekte idi.

1 Ocak 1999’dan itibaren son agsamasina gecilmis olan Ekonomik ve Parasal Birlik
(EPB) sureci; 1988 yilinda, yine o tarihteki Avrupa Komisyonu Bagkani Delors basg-
kanliginda olusturulan bir komite tarafindan Ekonomik ve Parasal Birligin kurul
masina iligkin bir raporun hazirlanmasi ve anilan raporun , 1989 yili Haziran ayinda
yapilan Madrid Zirvesinde tum uye iilkelerce kabul edilerek, her bir asamada atila-
cak adimlarin tespit edilmesi ile baglamigtir

EPB’nin i¢ asamada gerceklestirilmesini ongoren Delors Plani ¢ercevesinde birin-
ci agama 1 Temmuz 1990 tarihinde baglamisti. Bu asamanin en dnemli unsuru ser-
maye hareketlerinde tam liberalizasyonun saglanmasi ve uye ulkeler ekonomi ve
maliye politikalariin birbirine yaklagtirilmasi olmustur EPB'in ikinci ve uguincti
asamalar icin ongdrdiugi hukumler, 1 Kasim 1993 tarihinde yururluge giren ve Av-
rupa Birligi’ni kuran Maastricht Anlagmasi i¢ine yasal huikiimler olarak yerlestiril-
misgtir.

1994 yilinda baslayan ikinci asamada, bir Avrupa Para Enstituisit kurulmasi ve para-
sal birligin kurulmasi ile birlikte bu kurumun Avrupa Merkez Bankasi’na doniistii-
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rulerek, 06zerk bir bicimde Topluluk para politikasini yonlendirmesi ongorulmiistis
Bu agama ile birlikte kamu ag¢iklarinin ulusal merkez bankalarinca finanse edilmesi
engellenmis ve parasal politikalarin daha yakindan izlenebilmesi olanagi elde edilt
migtir.

Aralik 1995°’te Madrid’de yapilan ve AB devlet ve hikiimet bagkanlar1 zirvesinde,
tek bir para birimine ve ortak para politikasina agamali gecisi iceren ticiincti asama-
nin baglangig tarihinin 1 Ocak 1999 olmasina ve ulusal para birimlerinin tedaviillden
kaldirilarak, AB capinda tek bir para biriminin kullanimina en ge¢ 1 Temmuz 2002
tarihinde gecilmesi kararlastiritlmigtic 1 Ocak 1999 tarihinden itibaren 1/1 6l¢uitun-
de 1 ECU, 1 Euro’ya cevrilmis, Euro ile EPB’in nihai asamasina katilan tilkelerin
para birimleri arasindaki kurlar sabitlestirilmistir. Euro bu tarihten itibaren EPB
tyesi ulkelerin para birimi olarak benimsenmistir.

Uclincti asamanin baslamasi ile birlikte bagimsizAvrupa Merkez Bankasi (AMB)
kurulmus, daha 6nce Temmuz 1994’te kurulmus olan Avrupa Para Enstitiisii gorev-
lerini, 1 Haziran 1998 tarihinden itibaren AMB’na devretmistir. Diger taraftan Ma-
astricht Anlagsmasi cercevesinde Ekonomi ve Parasal Birlige katilabilme kosulu ola-
rak uye ulkelerce saglanmasi gereken makro ekonomik degisken kriterleri ve bu kri-
terlere uyulmamasi durumunda uygulanacak yaptirimlar belirlenmistir

Buna gore;

- Ilgili uiye ulke enflasyon orani, en dusiik enflasyona sahip ti¢ uiye uilkenin enf-
lasyon ortalamasindan en fazla 1.5 puan fazla olabilir,

- Uye ulke devlet bor¢larinin GSYIH’ya orani yuizde 60’1 gegcmemelidir

- Uye ulke butce aciginin GSYIH ya oran1 yiizde 3’0 agsmamalidyr

- Uye devlet ulusal parasi, Avrupa Doviz Kuru Mekanizmasinin izin verdigi dak
galanma marji icinde kalmalidir

1 ocak 1995 tarihinde Avusturya, Isve¢ ve Finlandiya’nin Birlige katilmasinin ardia
dan, EPB alanindaki gelismelerin yanisiraAB’nin beginci genigleme perspektifi ilk
olarak yine, Aralik 1995°te yapilan Madrid zirvesinde giindeme gelmistir. Bu zirve-
de Malta ve Gliney Kibris ile katilma muizakerelerinin belirli bir program cergeve
sinde baglatilmasina karar verilmis ayrica Merkezi ve Dogu Avrupa iilkelerinin
(MDAU) Topluluga katilmalarina yonelik caligmalara agirlik verilmesi geregi uze
rinde durulmustur.
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Maastricht kriterleri AB’ne uye uilkelerin Ekonomik ve Parasal Birlige katilabilme-
leri icin sahip olmalari, saglamalar1 gereken sartlar1 belirlerken, Kopenhag kriterle-
ri AB’ne tam uyelik kosullarinin esaslarini belirlemektedir Avrupa Konseyi’nin
1993 yili Haziran ayinda yaptig1 Kopenhag zirvesinde belirlenmis olanAB’ne tam
uyelik kosullar1 i¢ ana bolumden olugsmaktadir;

Politik Kriterler
AB’ne aday ulkeler;

- Istikrarli ve kurumsallagmig bir demokrasinin varligi,

Hukuk devleti ve hukukun ustunlugi,

Insan haklarina saygi ve,

- Azinlik haklarinin korunmasi
acilarindan degerlendirmeye alinacaklardir
Ekonomik Kriterler

- Piyasa guglerinin bagimsiz, karsilikli etkilesimi ile kurulmus, liberal, piyasaya
giris ve ¢ikislarda engellerin bulunmadigi, mulkiyet haklarinin (fikri ve sina
i mulkiyet) yasal olarak duzenlenmis oldugu, gelismis bir mali sektoriin ve fi -
yat istikrarinin oldugu etkin bir piyasa ekonomisinin,

- AB icinde rekabet edebilme gucuinii saglayabilecek makro ekonomik istikrarin,
fiziki ve begeri sermayenin ve teknolojiye uyum saglayacak yetenege sahip fir-
malarin

bulunmasi gerekmektedir.

Topluluk Mitktesebatina Uyum

- AB’nin siyasi birlik ile ekonomik ve parasal birlik hedeflerinin kabulu ve,
- AB’nin aldig1 kararlara ve yasalara uyum saglanilmasi.

gerekmektedir.

12-13 Aralik 1997 tarihlerinde gerceklestirilen AB Luksemburg zirvesi, AB’nin ge-
nigleme surecine iligkin hayati kararlarin alinmig olmasi nedeniyle hemAB hem Av-
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rupa’nin gelecegi agisindan buyuk dnem tagimistirZirve toplantisinda 11 aday ulke-
nin (MDAU ve Guney Kibris) durumu degerlendirilerek bu uilkelerin Topluluga ka-
tilma stireclerinin baglatilmasina karar verilmistir

Yine zirvede alinan karar ile Turkiye’nin tam uyelik konusunda ehil oldugu teyit
edilmis, diger aday ulkeler ile ayni kriterlere gore muamele gorecegi belirtilmis an-
cak katilma miuizakerelerinin baglatilmasi icin gerekli politik ve ekonomik kosulla-
rin hentiz saglanmamis oldugu gerekgesi ile AB’nin genigleme suirecine katilacak ul-
kelerle baglatilacak muizakerelere Turkiye dahil edilmemis ve Turkiye nin adayligi
ozel siyasi kosullara baglanmisgtir.

Bu gelisme uzerine Turkiye-AB iligkileri askiya alinmig, uzun bir aradan sonra 10-
11 aralik 1999 tarihlerinde yapilan AB Helsinki Zirvesi, Turkiye-AB iligkilerinde
yeni bir donemin baglangicini olusturmustur. Zirve sonug bildirisinde, Turkiye’nin
AB’ne, diger tum adaylarla ayni1 statiide ve esit temelde aday oldugu hususu teyit
edilmistir.

Genisgleme sureci genis kapsamli bir bicimde 7-9 Aralik 2000 tarihinde Nice’de ya-
pilan Zirve Toplantisinda da gorusiilmils ve sonugta AB’nin gelecegine yon verecek
olan Nice Anlagmasi kabul edilmigtir. Uye tilkelerce onaylanma isleminin 18 ay
icinde tamamlanmasi ile Anlagmanin 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle uygulamaya ko-
nulmasi kararlagtirilmigtir Nice Anlagmasi ile tizerinde mutabik kalinan konular ara
sinda, genigleme siirecine iligkin olarak kurumsal yapida degisiklik, karar alma sii-
recinde nitelikli oy ¢ogunlugu prosedurii kapsaminin genigletilmesi, ayrica temel
haklar, giivenlik ve savunma, yargi alaninda igbirligi ve sosyal guvenlik gibi husus-
lara yer verilmistir.

Avrupa Birligi’nin Isve¢’te Goteborg’da 15-16 Haziran 2001 tarihlerinde gercekles-
tirilen Zirve Toplantisinda, Avrupa’nin gelecegi, genisleme, suirdurulebilir kalkinma
stratejisi, rekabetci bir ortamda nitelikli istihdam, baris ve giivenlik i¢in igbirligi,
cevre ve Ugunct ulkelerle iligkiler konular1 giindemin ana maddelerini olusturmusg
ve bu hususlarla ilgili olarak gelecek donemler i¢in yonlendirici ilkeler benimsen-
migtir.

Avrupa Birligi’nin 14-15 Aralik 2001 tarihlerinde yapilan Laeken Zirvesinde genis-
leme surecindeki gelismeler ele alinmis ve AB, 2002 yil1 sonuna kadaz, hazir olan
aday ulkelerin, iiye ulke olarak 2004 yilinda yapilacakAvrupa Parlamentosu se¢im-
lerine katilimin1 saglayacak sekilde, muizakerelerin sonuglandirilmasi yonuindeki ka
rarliligini belirtmigtir
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26 Subat 2001 tarihinde imzalanan Nice Anlagmas1 1 subat 2003 tarihinde yurir-
luge girmistir. Nice anlagmasi, birlige aday 12 tilkenin katilim1 6ngorusi ile hazirla
nirken Turkiye hentiz muzakerelere baglamamis olmasi nedeniyle bu yapilanmaya
dahil edilmemistir. Nice anlasmas1 Komisyonun yapisinda degisiklikler ongoriiyor,
bu cercevede 1 Kasim 2004’ten itibaren her iiye devlet bir tek komisyon ityesi ata-
yacaktit. Komisyon tiyelerinin sayis1 27°nciAB tiyesinin katilim anlagmasinin imza
lanmasi ile birlikte Konsey tarafindan yeniden belirlenecektir Diger donemli bir re-
form, karar alma stireci ile ilgilidir. Konseyde nitelikli cogunluk ile karar alinan
alanlarda, tarim ve ticaret politikasi hari¢ olmak tizere ortak karar prosediiri benim-
senmig ve Parlamentonun sorumlulugu da ortak karar alma yonteminin genisletilen
cercevesi ile arttirilmistir Ayrica toplam 27 konu nitelikli cogunluk ile karar alina
cak konular arasina alinmigtir

Yeni karar alma sisteminde, Konseyde nitelikli cogunluk 258 (yuzde 74, 78) oy ha-
line getirilmigtir, buna gore Anlagma cercevesinde, Komisyon onerisi ile gergekles -
tirilen bir oylamada ttye uilkelerin cogunlugunun olumlu goruisinii kazanmis bir ka-
rar tasarisi en az, toplam 345 oydan 258’inin olumlu oyuyla kabul edilebiliyor Di-
ger durumlarda ise kararin 258 oyla kabul edilebilmesi i¢in tiye ulkelerin en az ug-
te ikisinin olumlu goriisiiniin alinmasi gerekiyor Romanya ve Bulgaristan Birlige
katilana kadar Konseydeki toplam oy sayist 321, nitelikli cogunluk icin gerekli oy
sayis1 ise 232 olarak belirlenmistir.

Nice Anlagmasi ile hukuk sisteminde yapilan degisiklikler, Adalet Divant’nin gide-
rek artan is yukuni azaltmak tizere Ik Derece Mahkemesi’nin sorumluluklarinin
arttirllmasini 6ngoérityor Asamali bir bicimdeki kurulusunun baglangicindan bu gi-
ne kadar AB’de uiyeler arasindaki ¢ikar catigsmalari hi¢ eksik olmamigtir Ortak Ta-
rim Politikasi ve blit¢e acigina iliskin Maastricht kriteri (GSYIH nin % 3’11) ekone
mik alanda ¢ikar catismalarinin giindeme geldigi ve yogun tartigsmalarin yasandigi
iki alan olmustur. Ortak Tarim Politikasi ile ilgili olarak; Fransa’nin ¢iftcilerini ko
rumak amaciyla surdirdugl olumsuz tutum nedeniyle uzun suredir bir sonuca ula-
samayan AB Tarimsal Stibvansiyon Politikasinin reforma tabi tutulmasi izerindeki
goriismeler nihayet 26 Haziran 2003 tarihinde bir anlagsma ile sonu¢lanmistir. An-
lagma, yaklagik 40 yildir uygulanmakta olan ve AB Biit¢esine yillik parasal maliye-
ti 50 milyar Euroyu bulan Ortak Tarim Politikasinda onemli degisiklikler getiriyor
(Ancak tarimsal sitbvansiyon konusu haziran 2005 ortasinda Briiksel’de yapilan Zir
ve Toplantisinda ozellikle Fransa ve Ingiltere arasinda yogun tartigsmalra neden o}l
mus ve Butce milzakerelerini kilitlemistir.)

Istikrar ve Builyiime Paktinin biitge aciklarina iligkin sinirlamasi ve ongordugu yapti
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rimlar Uizerindeki tartigmalar ise, gectigimiz Mart ayinda yapilan EcofinToplantisin

da varilan anlagsma ile durulmug gozukuyor. Butge aciklariin buyuklugu yuzinden
AB’nin “Istikrar ve Buyume Pakt1” ile dongoriilen cezai yaptirimlari ile karsi, kars

ya kalan Almanya ve Fransa’nin yogun baskilar1 sonucu,Avrupa Birligi Maliye Ba-

kanlarinin 21-22 Mart 2005 tarihlerinde Briksel’de yapmis olduklari toplantida ak

nan kararlarla, halen Euro Bolgesine girmemis olanlar da dahil, Birlik iye ulkeleri-

nin butge aciklariin gayrisafi yurtici hasilalarina olan oraninin yuizde yuzde 3’1 ge
cemeyecegine iligkin “Istikrar ve Bityiime Pakt1” kurali ve bu alandaki mevcut yap-

tirimlar 6nemli dl¢ciide yumusatilmis bulunuyor Bilindigi tizere bu buitce agig1 siniri,
6 yil dnce Euro tedaviile cikarildiginda, herbiri egemen bir tilke olan tiye devletlerin
maliye politikalar1 arasinda bir eggiidiim saglanmasi amaciyla konulmustu.

2004 yili ve sonrast

1 Mayis 2004 tarihinde 10 yeni tiye iilkenin ( Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Polon-
ya, Slovakya, Slovenya, Litvanya, Letonya, Estonya, Malta ve G.Kibris R. Cumhuw
riyeti ) Avrupa Birligi’ne resmen katilmasi ileAB, tarihinin en kapsamli genigleme-
sini tamamlamigtiz Toplam 378 milyon niifusa sahip olan AB 15’in nuifusu, son ge-
nisleme ile birlikte 454 milyona ulagmistir.

Bulgaristan ve Romanya’nin uiyeliginin ise 2007 yilinda gerg¢eklesmesi dongoriilmeke
tedir. Hirvatistan’in yapmis oldugu iyelik bagvurusu da Birligin Haziran 2004 te
yapilan Britksel Zirvesinde kabul edilmis ve aday uilke ilan edilen Hirvatistan ile
2005 yili icersinde muizakerelere baglanmasina karar verilmistit

Hernekadar Nice Anlagmasi ile birtakim dnemli kurumsal diuzenlemeler yapilmissa
da, bunlarin yeterli olmayacagi, gerek politika alanlar1 ve yetkileri bakimindan de
rinlesen gerek cografi olarak genisleyen AB’ni etkin ve seffaf olarak ¢alisabilen ve

sadece yasal degil ayn1 zamanda sosyal ve ekonomik mesruiyete sahip bir yapiya
kavugturmanin gerekli oldugu dusuinuilmiis ve bu genis kapsamli anayasal nitelik ta-

styan kurumsal reformlara iligskin ¢aligmalarin bir “Konvansiyon” vasitastyla yurit

tulmesi kararlagtirilmistir 2002 yili baginda faaliyete gecen ve baskanligini eski
Fransa Cumhurbagkan1 Valery Giscard d’Estaing’in yuruttugii Konvansiyon’ca ha-

zirlanan ve ‘Ikinci Roma Anlagmasi’ olarak nitelenen AB Anayasasi taslagi 19-20
haziran 2003 tarihlerinde Selanik’te yapilan AB Zirve Toplantisinda goruisilmustiir.

Toplantida Taslak anayasal anlagmayla ilgili bir karar alinmamig ancak Hukimetler
aras1 Konferans icin iyi bir baslangi¢ noktasi olduguna karar verilmistir

Yaklagik iki yil siiren ve yogun tartigmalara sahne olan goruigsmelerin ve verilen kar-
silikl1 6dunlerin ardindanAB liderleri, 20 Haziran 2004 tarihinde, halen 25 uiyesi bu-

65



lunan ve en az 3 ulkeyi daha tiye olarak benimsemeyi kabul eden Birligin yeni ana-
yasasi Uzerinde anlagmaya varmiglardit 29 Ekim 2004 tarihinde Roma’da yapilan
Zirve toplantisinda imzalanan 300 sayfalikAB Anayasasi son 50 yillik stire¢ i¢inde
kabul edilen 7 anlagsmanin yerini alacak ve AB tiyesi lilke vatandaslari, AB’de faali-
yet gosteren sirketler ve Hukuimetler i¢in kapsamli yukiimlulukler getirecektir. Uye
ulkelerce onaylanmasi gereken anayasa Birlik’te halen mevcut bir cok karmagik ku-
rumsal isleyisi ve usulleri basitlestirecek, suclar ve terorist faaliyetler alaninda Bir-
lige yeni yetkiler kazandiracak ve Birligin karar alma mekanizmasini daha sefaf ha-
le getirecektir.

Anayasa, karar alma i¢in yeterli cogunlukla ilgili olarak getirdigi yeni dizenleme
ile cogunluk olusumunu kolaylastirict donlemler getirmektedir Bir ‘haklar bildirge-
si” yaymlanmasini ongoren anayasa, Birligin icrai ogani olan Komisyonun Bagka-
nina ilaveten, dis olaylarda Birligi temsil edecek olan bir Cumhurbagkan1 ve Disis-
leri Bakani1 dngormesiyle Birlik i¢in diinya sahnesinde daha gucli bir konum sagla-
yacaktir,

Anayasanin Birligin yapisinda ve igleyisinde getirdigi degisiklikler asagida ana bas-
liklar halinde verilmektedir:

- Cumhurbaskanhgi: Miuinavebe usulu yerine, AB liderleri yabanci uilkelerin li-
derleriyle temas kuruldugunda Birligi temsil etmek uzere, gorev siiresi ancak
bir defa daha uzatilabilecek sekilde, gorev suiresi 2 ? yil olan bir Cumhurbagka-
n1 sececeklerdir.

- Disisleri Bakani: AB liderleri, Birlik 6l¢gegindeki siyasi konular: suriikleyecek
ve destek saglayacak ve diplomatik heyetlerce desteklenen bir Avrupa disisleri
bakani sececeklerdir.

- Toplanti Karar Cogunlugu: Tek bir tiye tilkenin bolgesel siibvansiyonlar, sinir
kontrolleri, siyasi siginma ve gog politikalar1 gibi alanlarda sahip oldugu veto
hakkimnin kaldirilmasi ancak vegi politikasi, sosyal gitvenlik ve savunma gibi ba-
z1 sinirli alanlarda korunmas.

- Parlamenter Demokrasi: Avrupa Parlamentosu’na, tim Avrupa’yi ilgilendiren
tarim politikasi, bolgesel stibvansiyonlar ve sinir kontrolil, siyasi siginma ve goc
politikalarinda ulusal huikiimetlerle birlikte “ortak karar alma” yetkisi verilme-
Si.

- Oy Verme: Cogunluk oyuna tabi AB karar tasarilari, birligin nifusunun yiizde
65’ini olusturan birlik iye uilkelerinin yuizde 55’inin destegini aliyor olmasi ha-
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linde, Bakanlar Konseyince kabul edilmis olacak. Boyle bir karar1 bloke etmek
icin en az dort Giye uilkenin bir araya gelmesi gerekecek.

Seffaflik: Kapali kapilar ardinda tartigan bakanlar oylarin1 kamuoyuna agik se
kilde kullanacaklar.

Avrupa Birligi anayasasi 2 Ocak 2005 tarihinde Avrupa Parlamentosunca da onay-
lanmistir:

Ancak Italya, Yunanistan, Slovakya, Belgika, Avusturya ve Almanya parlamentola-
rinin Avrupa Anayasasini onaylamalarinin ardindan 29 Mayis 2005 ve 1 Haziran
2005 tarihlerinde sirasiyla Fransa ve Hollanda da yapilan referandumlardaAnayasa-
nin reddedilmesi, anayasanin kabul ve yuriirluge girme surecine bityuik bir darbe in-
dirmigtir. Birligin ve butiinlesme hareketinin gelecegi izerinde karamsarlik yaratan
bu referandum sonuclarinin alinmasi tizerine tiye Devlet liderleri, 15 haziran 2005
tarihinde yaptiklar1 Zirve ToplantisindaAnayasanin, daha evvelce Kasim 2006 da ta-
mamlanmas1 ongorilmils olan onaylanma stirecine iligkin ¢aligmalarin, en az bir yil
suire ile rafa kaldirilmasina karar vererek, olay1 bugtinkii haliyle dondurmuslardir

Avrupa Birligi’nde Anayasanin Fransa ve Hollanda halklari tarafindan reddedilme
sinin ardindan bir onemli kriz de, AB Komisyonu tarafindan hazirlanmig olan Birl#
gin 2007-2013 yillarina iligkin Butce tasarisinin muizakeresinde baggostermistir So-
run Hollanda, Isve¢ ve Ingiltere’nin Birlik Butcesine yaptiklar: katkiyr indirmek is
temelerinden kaynaklaniyor. AB Biitcesine kisi bagina en buyuik katkiy1 kendilerinin
yaptigini ileri siiren Hollanda yillik katki yukuimlaluginde 1.5 milyar Euro indirim
talep ederken, Isve¢ de katkisinin disiiriilmesini istiyor ve arastirma-gelistirme ve
ulagtirma alanlarina yapilan harcamalar duguriilirken tarim sektoriine butcenin yuz
de 40’1ndan fazla pay verilmesine kars1 ¢ikiyor Ingiltere ise 20 yildir Butgeye yap-
makta oldugu katkilardan her yil geri aldig1 6demelerde bir indirimi kabul etmeye
yanagmiyor. Ingiltere geri ddemelerde bir indirime gidilmesine ancak, yapilmakta
olan tarimsal siibvansiyon odemelerinde de bir indirime gidilmesi halinde riza gos-
terilebilecegini beyan ediyor.

Komisyonca hazirlanmig olan Bitce tasarisi Ingiltere’ye yapilan yillik geri 6demele
rin 5.5 milyar Eurodan 4.6 milyar Euroya dugstirilmesini ongoriiyyordu. Bu indirim
taleplerine ve Ingiltere’nin tutumuna bagta Fransa olmak uizere diger tiyeler siddet -
le kars1 ¢ikiyorlar
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L.5.2. DUNYA TICARET ORGUTU

30 Ekim 1947 tarihinde Cenevre’de imzalanmis olan “Ticaret ve Istihdam Alaninda
Birlesmis Milletler Nihai Senedi’nin bir ekini olugturan Tarifeler ve Ticaret Genel

Anlagmasi (GATT), ¢ok tarafli Uruguay donemi gorismelerinin ardindan, katilim

c1 ulkeler arasinda goris birligine varilmasi sonucu Marakeste 15 Nisan 1994 tari-

hinde imzalanan anlagma ile kurumsal bir yap1 kazanmis ve Duinya Ticaret Orguti

(WTO) kurulmustur. Uye ulkeler arasinda yapilan ¢ok tarafl ticaret anlagmalarinin
isletilmesini, ticaretin belirli kurallar ¢cercevesinde daha serbest hale getirilmesini

saglamak uizere 1 Ocak 1995 tarihinde faaliyete gecen Diinya Ticaret Orgutii, so-

rumluluk alani1 kapsamina mallarin (GAI'T ) yanisira hizmetleri (GAI'S) ve ticaretle

ilgili fikri mulkiyet haklarin1 (TRIPS) da almigtir Diinya Ticaret Orgutu sistemi, ku-

rallarin1 ortaya koydugu ve uygulanmalarini izledigi iki mekanizmaya sahiptir; “An

lagmazliklarin Coziimit Mekanizmas1” (DSM) ve “Ticaret Politikalarinin Gézden
Gecirilmesi Mekanizmas1” (TPRM). DSM bir iiye uilkenin, bir diger iilkenin WTO
kurallarini ihlal etmesi durumunda yaptig1 sikayetin sonuclandirilmasti ile ilgili, tek
rarlamalara ve savsaklamaya yer vermeyen, islerligi olan bir sistem getirmistir.

TPRM’nin amact ise konulan kurallarla ilgili olmasa dahi ttyelerin ticaret politika-

larinin izlenmesidic

Duinya Ticaret Orgutii’niin temel amaci uiye ulkelerin ticaret politikalarinin ayirimet
olmamasini ve seffaf olmasini saglamaktir

Diinyada hizmet ticaretinin serbestlestirilmesini saglamak amaciyla Diinya Ticaret
Orguitil iyelerinin, hizmetlerin yabanci uyruklularca temin edilmesinde varolan en-
gelleri azaltmalarini veya tamamiyla kaldirmalarini giivence altina alacak bir gerce
ve tesis etmeyi amaclayan Hizmet Ticareti Genel Anlagsmast (GATS) da 1 Ocak
1995 tarihinde, WTO’nun kurulmasi ile birlikte yururluge girmistir. Ancak bu cer-
cevede sonugsuz kalan mali hizmetlere iligkin ticaret muizakereleri Aralik 1997 ay1
icersinde sonuclandirilabilmis ve 12 Aralik tarihinde Cenevre’de imzalanmistir Bu
anlagma ile bankacilik ile sigorta ve mali piyasalardaki araci kurumlarin uluslar ara
s1 alandaki faaliyetleri 1999 yili basindan itibaren rekabete a¢ilmistuBununla bera-
ber GATT 1n aksine GAT'S’ da nicel kisitlamalara bir engel konulmasi s6z konusu
degildir ve GATS’1n hizmet ticaretine engel olan kisitlamalar1 kaldirma dogrultusun
da herhangi bir baglayict hukmi, yaptirim mekanizmasi bulunmamaktadirDiger ta-
raftan temel iletigim ile ilgili GATS’a ait dordiincii protokol 5 Subat 1998 tarihinde
islerlik kazanmig, mali hizmetlerle ilgili GATS 1n besinci protokolul de 27 Subat
1998 tarihinde uiyelerin kabuliine sunulmustur.

Birincisi 9-13 Aralik 1996 tarihlerinde Singapur’da gerceklestirilen WTO Bakanlar
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Konferansinin ikincisi 18-19 Mayis 1998 tarihlerinde Cenevre’de ve Uiguincusi Ka
sim 1999’da Seattle’da yapilmistir Yogun kuiresellesme karsit1 gosteriler altinda ya-
pilmig olan WTO Seattle Bakanlar Konferansinda bir ¢coktarafli yeni “donem” mir
zakereleri yapilmasi konusunda anlagmaya varilamamaigtir 1999 yili boyunca stirdix
rulmius olan yogun hazirlik ¢aligmalarina ragmen, yeni bir muizakere siireci konw
sunda anlagmaya varilamamasinin baglica nedeni tiyeler arasindaki goriis ayriliklari
olmustur.

Tarim ve hizmetler sektorleri ile ilgili muizakerelere programa uygun sekilde 2000
yil1 baglarinda gecilmistir Hizmetlerle ilgili goriismelerin temel amacini, GAI'S An-
lagsmasimin XIX. Maddesi uyarinca, daha ileri duizeyde bir liberalizasyon saglanma
s1 konusu olusturmustur.

WTO 1995 yilinda kuruldugunda “Ticaretle Ilgili Fikri Mulkiyet Haklar1 Anlagma-
s1” (TRIPS) kabul edilmis ve bu ¢ercevede, fikri miulkiyet haklarinin korunmasi yo
lunda Anlagma hitkiimlerine uyulmasi i¢in gelismis uilkelere bir yillik bir stire tanr
nirken gelismekte ve gecis halinde olan ulkelere 5 yillik, ¢ok az gelismis ulkelere
de 11 yillik bir stire taninmugtir idi.

Dunya Ticaret Orguti Uyusmazliklarin Halli Konusunda Mutabakat Saglanmasi
Sistemi (DSU) ¢ercevesinde yapilan sikayetler esas itibariyle anti-damping ve tela-
fi edici vergiler gibi ticaretin korunmasina yonelik vergiler, siibvansiyonlar, patent
ve telif haklar1 korumalari, irtin nitelikleri kurallar ile ilgili olarak yapilmaktadir
Sikayetlerin yaklasik dortte ¢t panel safthasina intikal etmeden istigareler yoluyla
coziimlemekte ancak panel safhasinda hakkinda rapor hazirlanan sikayet konulart
nin 6nemli bir boliumu aynen 1947 tarihli GATT Anlagsmasi uygulamasinda oldugu
gibi temyiz edilmektedir.

Dunya Ticaret Orguti (WTO) Dordiincti Bakanlar konferansi 9-14 kasim 2001 ta
rihlerinde Doha- Katar’da gerceklestirilmis ve yedi yillik uzun bir bekleyisin ardin-
dan, 142 ulkenin ticaret bakanlari, kuiresel diizeyde ticaretin serbestlestirilmesine
donuik yeni adimlarin atilabilmesi i¢in yeni bir miizakere suirecinin baglatilmasi ye
lunda karar almislardir

Bu Konferanstan iki yil evvel Seattle’da yapilan ve yogun kuiresellesme karsit1 gos
terilere sahne olduktan sonra basarisizlikla sonuglanan bir dnceki Bakanlar Konfe-
ransina gore, Doha’da alinan neticeler gercekten, Omguitiin bugiine kadar gostermis
oldugu gelismede onemli bir asama olusturmustur .

Konferans cok cetin miizakerelere, ve taraflarin sahip olduklar1 pazarlik giicinii so
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nuna kadar kullanmaya calistiklar1 siki pazarliklara, siyasi manevralara ve sert, kiri
c1 tartigmalara sahne olmustur. Bununla beraber birisi fikri mulkiyet haklar1 ve sag-
lik izerinde olmak uizere Konferans sonunda yayinlanan iki Deklarasyon ile gelis-
mekte olan uilkelerin mevcut WTO anlagsmalarini uygulamakta karsilastiklarisorun-
larla ilgili bir Karar tizerinde anlagmaya varilmasi ve bunun ¢ yillik bir Caligma
Programi cercevesinde ifade edilmesi, Doha Konferansinin somut ve onemli bir ba
saris1 olarak kabul edilebilir

Konferansta elde edilen en somut kazanim siiphesiz, tim tarimsal sitbvansiyonlarin
kaldirilmas1 yolunda miizakerelerin baglatilmasi yoniindeki karar idi. Bu gelismekte
olan tilkelerin uzun zamandan beri arzu ettikleri bir sonugtu.

2003 y1l1 icinde yapilan ticaret muizakerelerinde herhangi bir gelisme saglanamamig
tic 2001 yilinda Doha’da yapilan Konferansta, WTO’nun Eylul 2003°te Meksika-
Cancun’da yapilacak Besinci Bakanlar Konferansinda, yuritilmekte olan ticaret
goruigsmelerinin orta vadeli bir gozden gecirmesinin yapilmasi programlanmisti. An-
cak Cancun Toplantisi, Doha’da dngoriilen ¢aligma programinda yer alan konularin
hemen ¢ogunda bir ilerleme saglanmasi acisindan, basarisizlikla sonuglanmigtir

Cancun Konferansinda belirli konularla ilgili olarak gelismekte olan ulkeler arasin-
da ittifaklar olusmus, muizakerelerin yuriitulmesinde ve bir sonug¢ alinamadan Kon-
feransin kapanmasinda bu ittifaklar onemli bir rol oynamigtir

Cancun Konferansinda esas guclukler ile, tarim, pamuk, tarim dig1 alanlarda piyasa
ya giris (NAMA) ve Singapur meseleleri olarak bilinen dort konuda kargilagilmis-
tic

Konferansta ortaya ¢ikan olumsuz durumu hafifletmek icin Konferansta, Diinya Ti-
caret Orgiitl Genel Kurulunun, muizakerelerin basarili ve zaman cizelgesine uygun
sekilde yurutilmesini saglayacak onlemleri almasi i¢in en gec 15 Aralik 2003 tari-
hine kadar toplanmasi kararlagtirilmistir Genel Kurul toplantisi 15 Aralik 2003 tari-
hinde gerceklestirilmis, tarirm, NAMA, pamuk ve Singapur sorunlari iizerinde du-
rulmus, ancak bir anlasmaya varmakta giiclukle kargilagilmig ve somut bir sonug
almamamustir

Ancak daha sonra Temmuz 2004 ay1 sonunda toplanan WTO Genel Kurulunda, Do-
ha muzakerelerinin bagariyla tamamlanmasina olanak saglayacak onemli kararlar
alimmistir Bu kararlar agagida ana ¢izgileri ile verilmektedir;

- Tarimsal Urtinler ihracatinda saglanmakta olan tum siibvansiyonlar belirli bir ta-
rihe kadar kaldirilacak, tarimsal uirinlerde ticareti bozucu, saptirici nitelik tasiyan
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dahili desteklerde dnemli indirimler yapilacakti; bu gelisme basta Bat1 Afrika
olmak uzere gelismekte olan uilkelerdeki pamuk ciftcileri icin onemli fayda sag-
layacaktir,

- Ticari iglemleri ve gumriik kurallarini basitlestirecek yeni kurallarin getirilmesi
yolunda ¢aligmalar yapilacaktiy

- Gumrik vergisi hadlerinde yeni indirimlere gidilecektir, gelismis ulkelerle, du-
rumu bu olanag1 saglamaya elverisli gelismekte olan ulkeler, cok az gelismis
ulkelerden gelen mallara, giumrik vergilerini ve kotalar1 kaldirmak suretiyle pi
yasalarii acacaklardir

- Tarim dig1 Gruinlerde de yine gelismekte ve cok az gelismis ulkelere bazi ayrica
liklar saglayacak sekilde piyasaya girisi kolaylastiric1 donlemler (vergilerin indi-
rilmesi, gumrik iglemlerinin kolaylagtirilmasi vb.) alinacaktir

“Doha Kalkinma Gundemi” —Doha Development Agenda- DDA- olarak adlandirr
lan yukaridaki alanlarda 2004 yil1 i¢ersinde olumlu ilerlemeler saglanmistir Ticari
Mizakereler Komitesi ve onun alt birimleri 2004 y1l1 icinde tekrar isler hale getiril-
migtir.

2004 yil1 daha dnce imzalanmig bulunan WTO Tekstil ve Giyecek Anlagsmasinin
(ATC) uygulamaya konulmasi i¢in 0ngorillen son yildi. Bilindigi gibiATC 1994 y1-
linda Uruguay goruismeleri sirasinda muizakere edilmis ve 1995 yilinda Marakeste
imza edilerek yururlige konulmustu. Anlagsmaya gore tekstil ve giyecek uizerindeki
kota uygulamalart 2005 yil1 bagindan itibaren kaldirilacakti.Y1lin son c¢eyreginde
Tekstil Izleme Birimi tarafindan hazirlanmig olan ayrintili bir rapora ve uyelerce su
nulan dokiimanlara dayali olarak Mal Ticaret Konseyi, Anlagmanin tamamlanmast
ile ilgili tigiinci kademenin uygulamaya konulmasini gozden gecirdi. Gozden gecir
me 9 aralik 2004 tarihinde tamamlandi.

ATC uyarinca tekstil ve hazir giyim uizerindeki kotalarin kaldirilmasi ile yerli piya
salarinda ve ihra¢ pazarlarinda Cin’in yogun ve yikici bir rekabeti ile kars1 kargiya
kalan I¢inde Turkiye, A.B.D. ve AB’nin de bulundugu iilkeler kota uygulamasina

tekrar baglamayi, telafi edici vergi koymay1 veya Cin’in bu mallarin ihracati iizert

ne vergi koymasini iceren bir dizi ciddi onlem tizerinde dbnemle durdular ve bazi1 ted

birler aldilar.

Diger taraftan Doha Kalkinma Gundemi miuizakereleri kapsaminda tarim baslig: al
tindaki ¢alismalar da surdurilmektedit 4 Mayis 2005 tarihinde Paris’te gerceklesti-
rilen toplantida tarim iriinlerinin piyasaya erisimi konusundaki goriismelerde Avru-
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pa Birligi tarafindan AVE -ad valorem equivalent- hesaplanmasi i¢in yeni bir formill
onerilmistir. Gortigmelerin tikanmasini onlemek icin gindeme getirilen bu formiul,
WTO 1uyesi 30 ulkenin tarim bakanlar tarafindan da desteklenmistic

2004 yil1 ulkeler arasinda ticari alanlarda basgodsteren anlagmazliklarin ¢cozumiu fa
aliyetleri agisindan yogun caligmalarin yapildig: bir yil olduWTO iuyeleri 2004 yi1-
linda, Anlagmazliklarin Coziimut Mekanizmasina 19 yeni bagvuruda bulundular Bu
sekilde Anlagsmazliklarin Cozumu Birimi’nin (DSB) ilk on yillik ¢alisma donemin
de ele aldig1 anlagsmazlik konularinin sayist 324’°e yukseldiAnlagmazliklarin Cozir-
mil Birimi y1l icinde yedi yeni panel olusturdu, 11 panelin hazirlamig oldugu rapor-
lart sirkiile etti, bes rapor hakkinda temyiz bagvurusunda bulunuldugu goruldi. Sa-
dece bir konu ile ilgili olarak sekiz tyeye mukabil tedbir alma yetkisi tanindi.

Dunya Ticaret Orguitii olagan faaliyet kapsaminda yer alan Uyelerin ticaret politika-
larii izleme, gozetme faaliyetlerini de surdurdu. Ocak 2004 - Mart 2005 dénemin
de Ticaret Politikalarint Gozden Geg¢irme Birimi (TPRM) 21 adet inceleme ¢alisma
S1 yapmigtir

WTO 2004 yili icersinde uiyelere teknik yardim saglama ¢alismalarini da yogun bi
cimde surdurmiusgtiir.

WTO’nun Genel Direktort Supachai Panitchpakdi’nin gorev suiresi Agustos 2005
itibariyle sona ermis olup, yerine Avrupa Komisyonu’'nun ticaretten sorumlu eski
komiseri Pascal Lamy secilmistir.

Doha Kallkinma Giindemi Miizakerelerinin Gelecegine Iliskin Karamsar Goriig -
ler

Muzakerelerin surdiiriilmesi ve bagariyla sonuglandirilmasi alaninda destek eksikli
&i umutlarr azaltiyor Zira Doha goruigmelerinin surdiriilmesi alaninda hiikiimetler
disinda destek verenlerin sayisi hayli azalmig bulunuyor Daha evvelki muizakere sii-
reclerinde, yabanci piyasalarin kendilerine acilmasi i¢in sirketlerin, hitkimetleri
uzerinde kurmusg oldugu baski sanayilesmis iilkelerin bir anlasmaya varmak i¢in ¢a -
ba harcamalarinda 6nemli bir rol oynuyordu. Ancak zengin tilkelerdeki ihracatcila-
rin ¢ogu satiglarinin onemli bir kismini yine zengin sanayilesmis ullkelere yapiyorlar
ve bu ulkelerde uygulanmakta olan gumriik vergileri gercekten ¢ok duguk dizeyle-
re indirilmis durumda bulunuyor. Diger taraftan gincel muizakerelerde emtiadan zi-
yade tarimsal Urtinler iizerinde durulmasi, bu muizakerelerin basariyla sonu¢lanma
sindan istifade edecek kisi ve kurum sayisint ¢ok dugtirmits durumda. Diger taraf
tan, uzun yillar alacak kiiresel duzeydeki miizakerelere katilmaktan ziyade, is kesi-
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mi ve onlarin yonlendirmesiyle huikiimetler, ihracat¢ilarin buyuk piyasalarda kestir
meden ayricalik saglayabildikleri iki tarafli veya bolgesel bazli ticari anlagmalar ya
pilmasini daha cekici buluyor gayretlerini bu yonde yogunlastiriyorlar Tercihli tica-
ret anlagmalari, hilkiimetleri ve ticaret birliklerini ¢ok tarafli muizakerelerin bagarisi
icin ¢aba harcamaktan caydiriyor

A.B.D. ve Avrupa Birligi’nin bu giine kadar tarim kesimine sagladiklari comert siib
vansiyonlar1 kaldirmak veya hi¢ degilse ciddi bi¢imde kismak hususunda ayak dire
meleri de bu gorigsmelerin siirduriilmesinde gelismekte olan ulkelerce iyi niyet ek -
siklgi olarak akbul ediliyor ve uzlagmaya varma siirecini olumsuz sekilde etkiliyor.

Diger taraftan hizmet ticareti alaninda, 6zellikle mali hizmetler konusunda, gelis-
mekte olan ilkeler ¢ekingen davraniyorlar.

Ayrica bazi uluslar arasi etkin ogiitlerin on yargili cabalarinin da bu goriisme sureg
lerine olumsuz etkide bulundugu ileri stirulityor. Ornegin aralarinda serbest ticare-
tin bagta gelen savunucularindan olan Columbia Universitesi profesorit Jagdish
Bhagwati’nin de bulundugu bazi1 gozlemciler, bazi1 kalkinma osgiitlerinin ve sivil
toplum orgutlerinin yanlis bilgilerle yonlendirilmis sekilde, davranis ve etkinlikle-
riyle, bu ticaret miizakerelerinin seyrini olumsuz yonde etkileyebildikleri kanisini
tasiyorlar.

1.6. AVRUPA BIRLIGI -TURKIYE ILISKILERI
Baslangicindan 2004 yilina kadar

Turkiye’nin 31 Temmuz 1959 tarihinde Avrupa Ekonomik Toplulugu’na katilma
yolundaki bagvurusundan sonra, taraflar arasinda bir giimruk birligini ve ileride tam
uyeligi ongdoren Ankara Anlagsmasi 12 Eylul 1963 tarihinde imzalanmis ve 1 Aralik
1964 tarihinde yururluge girmistir.

Ortaklik Anlagmasinin amaci 2.Maddede “Turkiye ekonomisinin hizlandirilmig bir
bicimde kalkinmasini1 veTurk halkinin istihdam seviyesinin ve yasam sartlarinin
yukseltilmesini saglama geregini timil ile gozontinde bulundurarak, taraflar arasin-
daki ticari, ekonomik iligkileri araliksiz ve dengeli olarak giiclendirmeyi tegvik et-
mektir” seklinde ortaya konulmustur.

Sozkonusu Anlasma ile ortaklik iligkisinin amaglari, gimrik birliginin esaslari, mal,
kisi, sermaye ve hizmetlerin serbest dolagimi, ulastirma, tarim, rekabet politikalari,
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mevzuat ile ekonomik ve ticari politikalarin uyumlagtirilmasi, ortaklik oganlari,
Turkiye’nin tam uyelik imkanlari, ortaklik iligkilerinde ¢ikabilecek uyusmazliklarin
¢oziimil gibi konular hiikme baglanmigtit

Anlagma uyarinca Turkiye’nin tam uiyelige hazirlanabilmesi i¢in ii¢ asama ongoril-
mustur;

Hazirlik Donemi: En az 5 en cok 10 yil siirmesi ongorillen bu donemde Turkiye,
AET ile iligkilerin gelistirilmesi acisindan bir yukumluluk tstlenmemistir. Bu do-
nem boyunca Toplulugun yardimi ile Tirkiye ekonomisinin, ileri donemlerde ustle-
necegi yukumlulukleri yerine getirebilecek bir yapiya kavusturulmasi, giiglendiril-
mesi Ongorulmiugtir.

Gec¢is Donemi: Hazirlik donemi iginde, bir sonraki donemin kosullarini, siire ve st
ralarin1 belirlemek tizere 23 Kasim 1970 tarihinde “Katma Protokol” imzalanmis ve
gecis donemi 1 Ocak 1973 tarihinde yuruirluge giren bu protokol ile baglamistir. Ge-
¢is doneminin amaci Gumruk Birligi’nin asamal1 olarak gergeklestirilmesini sagla-
mak ve ortakligin iyi islemesini teminen taraflarin ekonomik politikalarini uyumlag
tirmaktic Bu donemin en fazla 12 yil siirmesi ongorilmustir.

Katma protokol hiikiimlerine gore Topluluk bazi istisnalar digindaTurkiye’den ya-

pilan ithalatta uyguladig1 gumrik vegileri ile miktar kisitlamalarini tamamen kaldis

misti Turkiye de kendi yukumlulukleri ¢ercevesinde 1 Ocak 1973 ve 1 Ocak 1976

tarihlerinde, gimritk vergileri 10 yillik siirede kaldirilacak urtinlerde % 10’arlik ve
22 yillik listede yer alan uruinlerde % 5’erlik gimruk vegisi indirimlerini uygula-

maya koymus, ancak daha sonra Avrupa Toplulugu ile olan iligkilerin askiya alin-

mast nedeniyle, 1978 yilinda yapmasi gereken indirimleri yapmaktan kagcinmigtir
Turkiye ancak 1988 yilindan itibaren, ertelemis oldugu gumritk vergisi indirimleri-

ni yeniden uygulamaya baglamistir.

12 Eylul 1980 tarihinde Turkiye’de demokratik rejimin iglemesine ara verilmesi so-
nucunu getiren yonetime elkoyma olay1 iizerine Topluluk, Turkiye ile iliskilerini
dondurma karart almig, mali igbirligine son verilmis ve Turkiye ile AET arasinda, o
gline kadar esas itibariyle ekonomik nitelikli olan sorunlar, Yunanistan’in 1980 yr
linda Topluluga tiye olmasiyla siyasi boyut kazanmaya da baglamigtit Iligkilerin
dondurulmus oldugu bu durum, 16 Eylul 1986 tarihinde Turkiye-AET Ortaklik
Konseyi’'nin tekrar toplanmasina kadar surmuigtur.

Turkiye, - Yunanistan’in ardindan 11 yillik bir gecikme ile - 14 Nisan 1987 tarihin-
de, Ankara Anlagsmasindan bagimsiz olarak ve sozu edilen Anlagsmada 6ngoriilen
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donemlerin tamamlanmasini beklemeden, bir Avrupali devlet olarak, Avrupa Komiir
Celik Toplulugu’nu (AKCT) kuran Anlagsmanin 98. Maddesine gore AKCT’ na, Av-
rupa Ekonomik Toplulugu’nu (AET) kuran Anlagsmanin 237. Maddesi uyarinca
AET’na ve Avrupa Atom Toplulugu’nu (EURATOM) kuran Anlagmanin 205. Mad-
desine gore EURATOM’a tam tiyelik bagvurusunda bulunmustur.

Luksemburg’ta 27 Nisan 1987 tarihinde toplanan Avrupa Konseyi, bagvurunun, in-
celenmek uizere Komisyona gonderilmesi kararin1 almis ve Komisyon, 18 Aralik
1989 tarihinde Goriig Raporunu agiklamigtir,

Komisyonun, Turkiye’nin Avrupa Birligi’ne katilim bagvurusu konusundaki olum-
suz gorisiiniin 5 Aralik 1990 tarihinde Konsey tarafindan da benimsenmesi ile, Ttir-
kiye’nin tam uyelik basvurusunun degerlendirilmesi, belirsiz ileri bir tarihe ertelen-
migtir.

Turkiye — AB iligkilerinde 6onemli bir asama; Ortaklik Konseyi’nin 6 Mart 1995 ta-

rihinde yaptig1 36’nc1 Donem toplantisinda kabul edilen 1/95 ve 2/95 Sayil Karar
larin, 13 Aralik 1995 tarihinde Avrupa Parlamentosu tarafindan onaylanmasi suretiy-

le Turkiye-AB arasinda tesis edilen “Gumruk Birligi”nin olusturulmasi ile gercek-

lestirilmigtir. Bu sekilde Turkiye, AB ile entegrasyonunda 22 yil siiren “Gegis Do-

nemi”ni 31 Aralik 1995 tarihinde tamamlayarak, 1 Ocak 1996 tarihi itibariyle “Son

Donem”e, sanayi ve islenmis tarim Urtinlerinde saglanan giimriik birligi ile girmis-

tir. Ancak Gumriik Birliginin igleyisinde sorunlar da eksik olmamigstir. AB Gumriik

Birligi ile ulkemize kargi iistlendigi baz1 yukumlulukleri yerine getirmemistir. AB,

Gumriik Birligi kararinin kabul edildigi Ortaklik Konseyi toplantisinda uistlendigi ve
ulkemize 4-5 yillik bir donem icinde 2.5 milyar Euro’ya varan mali yardim yapma
yukumlulugunu yerine getirememis, ayni sekilde kurumsal alanda entegrasyonu ko-

laylagtirmak amaciyla ongorillen bazi tedbirleri alamamistir

12-13 Aralik 1997 tarihlerinde Avrupa Birligi’nin Luksemburg’da gergeklestirdigi
devlet ve huikiimet baskanlar1 zirvesi sonucunda, Cek Cumhuriyeti, Slovak Cumhu-
riyeti, Macaristan, Slovenya, Polonya, Romanya, Bulgaristan, Litvanya, Letonya,
Estonya ve Kibris Rum Yonetimi, tam tiyelik i¢in aday ulkeler olarak belirlenmis-
tir. Tarkiye ise aday ulkeler arasinda yer alamamais, ancak tam uyelige ehil oldugu
hususu teyit edilmis, uygun bir katilma stratejisi ile desteklenmesi ve Avrupa Dai-
mi Konferansina diger adaylarla esit statude katilmasi kararlagtiritlmigtir

Turkiye’nin , Avrupa Birligi’nin genigleme suireci disinda birakilmasi yolunda karar
alinan Luksemburg Zirvesi sonrasinda Turkiye-AB iligkileri tekrar askiya alinmigtir
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16 Haziran 1998’de yapilmis olan Cardiff Zirvesinde Avrupa Komisyonu, diger
aday ulkeler bakimindan izlenmekte olan yonteme paralel olarak, Turkiye tarafindan
AB’ne uyelik amaciyla strdirilmekte olan ¢alismalari izlemekle ve bu konu iize
rinde Zirveye duzenli rapor vermekle gorevlendirilmistir. Ayrica Komisyon tarafin
dan yayinlanmis olan 4 Mart 1998 tarihli “Turkiye i¢in Avrupa Stratejisi” baglikli
belgenin, Turkiye’nin gorusleri alinarak genisletilmesi onerilmistir. Bu Zirvede
Turkiye’nin “tyelik aday1” oldugu belirtilerek genisleme suirecine dahil edilmesi
yolunda hernekadar bir adim daha atilmis ise de, siyasi nitelikli zel kosullar tekrar
vurgulanmisgtir,

3-4 Haziran 1999 tarihlerinde Koln’de yapilan AB Hukiimet ve Devlet Bagkanlar1
Zirvesinde Almanya tarafindan hazirlanan veTurkiye’ nin beklentilerini karsilayabi-
lecek nitelikteki taslak metin, Ingiltere ve Fransa’nin destegine ragmen, Yunanis-
tan’in ve diger bazi iye uilkelerin olumsuz tutumlari neticesinde kabul edilmemistir

10-11 Aralik 1999 tarihlerinde gergeklestirilen AB Helsinki Zirvesi, Turkiye-AB
iligkilerinde yeni bir donemin baglangicini olusturmustur. Avrupa Birligi, Helsinki
Zirvesinde Turkiye’nin AB’ne, diger tim adaylarla ayni statiide ve esit temelde
aday oldugu hususunu teyit etmisgtir.

Helsinki Zirvesi Sonug Bildirisi ayrica, donceki AB Konseyi kararlar1 ¢ergevesinde
bir katilim ortaklig1 belgesi hazirlanmasini da dngormiustiir

Ortaklik Konseyi toplantisi 3 yillik bir aradan sonra 1 Nisan 2000 tarihinde Luk-
semburg’da yapilmis ve gelecek donemle ilgili, hizmetlerin ve kamu alimlarinin ser
bestlestirilmesi yolunda muizakerelere baslanmasini da igeren donemli kararlar alin-
mugtir.

2000 y1l1 Haziran ayinda,AB islerinden sorumlu Bagbakan Yardimcisina bagli ola
rak gorev yapacak olan AB Genel Sekreterligi kurulmustur.

AB Komisyonu tarafindan iilkemiz i¢in hazirlanarak 8 Kasim 2000 tarihinde acikla
nan “Katilim Ortaklig1 Belgesi” 4Aralik 2000 tarihinde Britksel’de toplanan AB Ge-
nel Isler Konseyinde ele alinmigti: Belge, adaylik siirecinde Turkiye’nin AB muk-
tesebatina uyum saglamak amaciyla her alanda neler yapmasi gerektigini, orta ve ki
sa vade hedefler olarak belirleyen bir strateji olarak ortaya koymaktadir Katilim Or
taklig1 Belgesi ile bu Belgenin hukuki zeminini olusturacak Yonetmelik 8 Mart
2001 tarihinde AB Konseyince onaylanarak yayinlanmigtic

Diger taraftan Turkiye, Katilim Ortaklig1 Belgesinde belirtilen hususlari dikkate ala
rak, AB miktesebatina uyum icin bir Ulusal Program hazirlamigtir Ulusal Program
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Bakanlar Kurulu’nda 19 Mart 2001 tarihinde onaylanmis ve 26 Mart tarihinde AB
Komisyonu’na sunulmustur.

15-16 Haziran tarihlerinde gerceklestirilen Goteborg Zirvesi sonug bildirisinde Tuir-
kiye’nin AB miuktesebatin1 benimsemesi yolunda aciklamig oldugu Ulusal Progra
min memnun edici bir gelisme oldugu hususuna yer verilmis ve Turkiye, Katilim
Ortaklig1 Belgesinde yer alan oncelikleri uygulamaya cagrilmigtir

1999 yilinda yapilan Helsinki Zirvesinden buyana gecen donemde ozellikle 2002 yt
I1 ve 2003 yiliTurkiye’nin Birlige kabulil alaninda atilmasi gereken adimlarin ger
ceklestirilmesi acisindan onemli ilerlemelerin saglandigi yillar olmustur Asagidaki
bolumlerde soz konusu bu ilerlemeler ana ¢izgileriyle verilmektedir.

Birlik uiyeligi kriterlerinin yerine getirilmesi icin, 2000 ve 2001 yillarindaki hazirlik
ve gelisme sathalarindan sonra 2002 yil1 ile birlikte 0zellikle siyasi kriterlerle ilgili
olarak yogun bir calisma donemi baglatilmistiz

Hernekadar ulkemiz agisindan Helsinki zirvesi kadar onem tagiyan ve 12-13Aralik
2002 tarihlerinde yapilan Kopenhag Zirvesi sonuglari iilkemiz acisindan beklentile
rin altinda kalmigsa da, uyelik stirecine hiz kazandiracak ¢aligsmalar yogun bicimde
surdurulmustur.

AB’ne uyelik suirecinin hizlandirilmast alaninda 2003 yil1 da yogun cabalarla dolu
olarak ge¢mistir. Uyum Yasalarinin, AB Komisyonu’nun Turkiye Ilerleme ve Stra-
teji Belgesi'ni yayinlayacagi tarihe kadar yururluge konulmasi alaninda ¢ok donemli
mesafe alinmig ve yil icinde 4 Uyum PaketiTBMM tarafindan onaylanarak yurur-
[uge konulmustur.

Turkiye icin Gozden Gegirilmis Katilim Ortaklig1 Belgesi 12 Haziran 2003 tarihin
de AB Resmi Gazetesinde yayinlanmistig

Diger taraftan Nisan 2003 ayinda Litksemburg’da yapilan Turkiye-AB Ortaklik
Konseyi toplantisinda, AB, katilim Ortaklig1 Belgesini (KOB)Turk tarafina sunmus-
tur. Ilki AB konseyi tarafindan 8 Mart 2001 tarihinde sunulan Katilim Ortaklig1 Bel
gesi, Avrupa Birligi’nin Turkiye’den beklentilerini yansittyor KOB’da uluslar arasi
sozlesmelere uyulmasi konusuna dzel vurgu yapilirken Kibris ve sinir anlagmazlik
lart konularina da deginiliyor KOB’da siyasi alanda ve insan haklar1 ve fikir hurri-
yeti alaninda yapilmas1 gereken hususlar da dnemli bir yer tutuyor

Ekonomik kriterlere iligkin olarak enflasyonla miicadele , IMF ve Diinya Bankas1
ile uzlagmaya varilan anlagmalar cer¢evesinde yuriitilen reformlarin surdirilmesi,
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kamu kurumlarinin 6zellestirmesinin hizlandirilmasi, yabanci yatirimlarin kolaylasti
rilmasi ve sosyal guivenlik sistemlerinin iglerliklerinin saglamlagtirilmasi gibi konu
lar vurgulanmaktadir:

AB - Tiirkiye Iligkilerinde 2004 yili ve sonrast gelismeleri

Turkiye 2004 yilinda daAB ile muizakerelere baglanabilmesi i¢in saglanilmasi gere-
ken siyasi kriterler konusunda énemli adimlar atmis ve bunlarin timiinil yerine ge-
tirmigtir.

Asagida 2004 yil1 bagindan buyanaTurkiye’nin Avrupa Birligi’ne tam uyelik sure-
cinde meydana gelen dnemli gelismeler kronolojik bir sirayla verilmektedir.

Idam cezasinin kaldirilmasint ongorenAvrupa Insan haklar1 So6zlegmesi’nin
13.protokolil Turkiye tarafindan 9 Ocak 2004 tarihinde Strazburg’da imzalan-
mistit

Annan plani cergevesinde goriisme konusunda uzlasmaya varan taraflar, 19 Su-
bat 2004 tarihinde muzakerelere baglamistir.

1 Nisan 2004 tarihinde Avrupa parlamentosu, Arie Osstlander’in Turkiye hak-
kindaki raporunu onaylamistir

24 Nisan 2004 tarihinde Kibris'ta referandum yapilmis, KibrisTurk halki Annan
planini onaylarken Rum kesimi reddetmistir.

Avrupa Birlig 29 Nisan 2004 tarihinde mevcut duruma ve mallarin serbest do-
lagimina iligkin 6nlemler iceren KibrisTuzug’ni onaylamistir:

Anayasa Reform Paketi 7 mayis 2004 tarihinde TBMM’nde kabul edilmistir.

22 Haziran 2004 tarihinde Avrupa Konseyi Parlamenterler Asamblesi Turkiye
uzerindeki denetim suirecini sona erdirmistir.

2 Temmuz 2004 tarihinde Avrupa Komisyonu Kibrishi Turklerin izolasyonunu
sonaerdirmek icin kapsamli Oneriler agiklamigtir

6 Ekim 2004 tarihinde Avrupa Komisyonu, Komisyon’un Turkiye’ye yonelik,
Turkiye’nin siyasi kriterleri yeterli duzeyde karsiladigini belirten ve katilim mu
zakerelerinin acilmasini Oneren Ilerleme ve Etki Raporlari’yla tavsiye Metni’ni
aciklamigtir

Komisyonun Ilerleme Raporu ve Tavsiyesine iligkin olarak hazirlanan Avrupa
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Parlamentosu Turkiye taslak Raporu, 30 Kasim 2004 tarihinde Avrupa Parla-
mentosu Dig Iligkiler Komitesi’nce kabul edilmistir.

1 Aralik 2004 tarihinde Turkiye’nin Katilim Oncesi Ekonomik ProgramiAB Ko-
misyonu’na sunulmustur.

AB devlet ve hitkkiimet bagkanlariin 16-17 Aralik 2004 tarihlerinde yapmuis ol-
duklar1 Zirve Toplantisinda, Turkiye’nin siyasi kriterleri yeterli dlcuide yerine
getirdigi belirtilmis ve katilim muizakerelerine 3 Ekim 2005 tarihinde baglanma-
st kararlagtirilmigtir

Turk ceza sisteminde koklu degisiklikler getiren Yeni Turk Ceza kanunu 1 Ha-
ziran 2005 tarihinde yururluge girmis ve bu sekilde AB uyum siirecine iligkin
bir dnemli adim daha atilmigtir

12 haziran 2005 tarihinde Likksemburg’da toplanan AB Dagigleri bakanlari, An-
kara Anlagsmast’ni, G.Kibris’1 da kapsayacak sekilde genisleten Protokolil onay
lamigtic Turkiye, imza agsamasinda yayimlayacag: bir deklarasyon ile Proto-
kol’de “Kibris Cumhuriyeti” olarak yer alan Rum Yonetimi’ni tanimadigini ilan
edecegini beyan etmistir.

Avrupa Komisyonu, 2005 yili icinde Turkiye’ye yonelik olarak hazirlanmasi on-
gorillen belgelerden “Turkiye I¢in Katilim Muzakereleri Cercevesi Taslagi’ni
aciklamigtir
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TURKIVE EKONOMISI







II. TURKIYE’DE GENEL EKONOMIK DURUM
I1.1. GENEL DURUM

II. Dunya Savasini izleyen donemde kisi bagt GSYIH diizeyi dusik OECD uyesi ul-
kelerdeki bityime hizi, genelde kisi basina gelir duzeyi yiiksek olan uye iilkelerin
ortalama bulyime hizindan daha yiiksek gerceklesmistir. Ancak son iki on yillik do-
nemde Turkiye bu genel kuralin disinda kalmis ve ekonomik butyime performansi
dusuk dizeyde ve gelismis OECD uyesi uillkelerin altinda seyretmistir. Hatta bu ne-
denle 90’11 yillar Turkiye ekonomisi icin “kayip yillar” olarak mitalaa edilmistir.®
Bu donemde isgiicti katilim orani gerilemis ve igguicti veriMliligi artis orani dug
musgtir. Turkiye’deki kisi bagina gelir dizeyi OECD iilkelerindeki kisi bagina gelir
duzeylerine yaklasacak yerde aradaki fark bu iki on yillik donem boyunca buyir-
mugtur.

Gercekten Turkiye ekonomisi yakin zamana kadar, 20 yili agkin bir siire boyunca,
dalgalanmalar gostermekle beraber 1srarla siiren kronik ytksek enflasyon ortamin
da bulunmug ve bu uzun donemde ekonomik bityiime, ui¢ kez siddetli daralmay1 da
icerecek sekilde yuksek salinimli dalgalanmalar seigilemistir. Enflasyonla muicade-
leye yonelik olarak cok sayida istikrar programlar1 devreye konulmus, ancak bu is-
tikrar programlar: siyasi nedenlerle sonu¢ alinma asamasina kadar basariyla uygula
namamis, programlardan birkaci, bu programlarin dngordugu talep ve hasila daral
tict dnlemlerin yarattig1 sosyal gerilimlerin siyasi otorite tizerinde olusturdugu bas
ki1 yizuinden gereken titizlikle yurutulememis, hedeflerden sapilmig ve sonugcta yiik-
sek ve 1srarli enflasyon Turkiye ekonomisinin kalici niteliklerinden birisi haline get
migtir.

Israrli, dalgalanma gosteren yitksek enflasyon yatirimcilarin ve tasarruf sahiplerinin
ileriye donuk planlamalar yapabilmesi olanagini ortadan kaldirmig, ekonomi ve top

lum uzerinde agir bir yik olusturmustur. S6zkonusu bu uzun déonem boyunca iilke

ekonomisi suirekli olarak istikrar eksikligi ile ylizyiize olmus, belirsizlik ortaminin

ve yiksek enflasyon diizeyinin neden oldugu asir1 yuksek reel faizler yerli ve ya-

banci sabit sermaye yatirimlarini irkiitmilg, sermaye birikim hizi 6nemli dl¢ude ya
vaglamug, yuksek reel faizler ve bu faizlerin 6zendirdigi yabanci fortfoy yatirimlar
nedeniyle ekonomi kan kaybederken, ani ve yuksek boyutlu sermaye hareketleri

ekonomik krizlere yol agmistir.

Yiksek duzeyde 1srarlt bir kalicilik kazanan enflasyon siirecinin altinda yatan temel
neden buytiik boyutlu kamu aciklart olmugtur. Bu aciklarin finansmani parasal taba

(1) OECD, Economic Surveys, Turkey, Ekim 2004, S.20.
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nin buyiime hizint yukseltmis ve kamunun finansman piyasalarinin hemen, hemen
tek musterisi haline gelmesiyle reel faiz hadlerinin ¢ok yiiksek diizeylere tirmanma-

s1 sonucunu yaratmistit Agir hukiimet bor¢clanmasi, tirmandirdig1 enflasyon beklen
tisi yoluyla suirekli olarak faiz duzeylerini yukari iten bir etki dogurmustur. Kamu

kesiminde maas ve ucret duzeyleri ile tarimsal destekleme fiyatlarinin gegmis enf-

lasyona endekslenmesi uygulamasi enflasyonun tirmanmasina katkida bulunan bir
diger onemli etken olmustur.

Sozkonusu edilen bu iki onyili agkin siirede ekonominin istikrara kavusturulmasi
amaciyla Uluslar aras1 Para Fonu ile dort Stand-by anlagmas1 yapilmistir Asagida
verilen ve Uluslar arasi Para Fonu (IMF) ile Turkiye arasinda, ekonominin duzluge
cikarilmasina yonelik olarak yapilan Stand-by anlagsmalarinin uzun tarihi ve kapsa
mi1, Turkiye’nin yakin ge¢mis doneme kadar sonu gelmeyen ekonomik istikrar ara-
yislarini ve bu alandaki ¢abalarini veya bagarisizliklarini acik sekilde gostermektedir

TABLO. II.1.1.
IMF ILE TURKIYE ARASINDA YAPILAN STAND-BY
ANLASMALARI?
Tarih Ozel Cekme Hakki Tarih Ozel Cekme Hakk:

(Milyon) (Milyon)

1 Ocak 1961 37.5 17 Agustos 1970 90.0
30 Mart 1962 31.0 24 Nisan 1978 300.0
15 Subat 1963 21.5 19 Temmuz 1979 250.0
15 subat 1964 21.5 18 Haziran 1980 1250.0
1 Subat 1965 21.5 24 Haziran 1983 225.0
1 subat 1966 21.5 4 Nisan 1984 225.0
1 Subat 1967 27.0 8 Temmuz 1994 610.5
1 Nisan 1968 27.0 22 Aralik 1999 15038.4
1 Temmuz 1969 27.0 4 Subat 2002 12 821.2
5 Mayis 2005 6.662
Toplam 37.707.6

(1) OECD Ekonomik Gozlemleri, Turkiye, Ekim 2002, S.137 ve 5 Mayis 2005 tarihli 19. stand-by Anlagmasi.

84



Turkiye 90’11 yillarda ilk ciddi krizle 1994 yilinda kars1 karsiya kalmigtir

Yiizde 8.1 oraninda yuksek oranli bir ekonomik bulyiimenin gerceklesmis oldugu
1993 yili sonlarinda huikiimetin, yiiksek monetizasyon saglayarak faiz hadlerini dix
siirme ve bor¢ stoku bityiimesini bu sekilde yavaglatma politikas1 izlemeye bagla -
mast, yiiksek buit¢e agciginin azaltilmasi yoniinde etkin bir ¢abanin ortaya konulmadi
&1 ve Turk Lirasinin asir1 degerlenmis oldugu bir ortamda, varolan likiditenin dovi
ze yonlendirilmesi sonucunu dogurmus, bu durum 1994 basindan itibaren mali ve
doviz piyasalarinda krize yol agmistir

Ocak 1994°te TL.’nin doviz kurunda meydana gelen erimenin sadece yuzde 13’te

kalmasina ragmen, bu gelisme bankalarin bilancolarin1 bozmus, baz1 bankalarin if

lasina yol agmistir Nisan 1994 ayinda Hukumet IMF ile bir istikrar anlagmasi imza-

lamig, Turk Lirasini ek yuzde 65 oraninda devaliie etmis ve bankacilik kesiminin
acik pozisyonlarini kapattiktan sonra (ilerde yasanacak bankacilik kesimi krizlerinin
onemli nedenlerinden birisi olacak olan) mevduatlara yizde 100 giivence getirmis-

tir. Asir1 degerli TL. ve devaliiasyon beklentisi yliziinden yabanct sermayenin kag-

masi reel faiz hadlerinin asir1 tirmanmasi sonucunu getirmis, -yil ortalamasi olarak
yuzde 140- bunu siddetli bir ekonomik daralma stireci izlemis ve bankacilik kesimi

buyiik boyutlu zararlarla, geri doniigsiiz kredilerle ve likidite sorunlariyla karsilag-

mistic Kamu bankalar1 net varliklarinin yaklasik yizde 90’1n1 yitirmisler ve bu tarih

ten itibaren siirekli bir zayiflama donemi i¢ine girmiglerdir.

Enflasyon oraninda artiga yol agacagi bilinmekle beraber 1994 yili sonbaharindan iti
baren alinan genisletici ekonomik politikalar - accommodation - ekonomik durgun-
lugun sona ermesini ¢abuklagtirmis ve ekonomi 1995 yilinin ikinci yarisindan itiba
ren, esas itibariyle i¢ talepteki canlanmadan kaynaklanan istikrarli ve hizli bir buyi
me donemi i¢ine girmistir. Devalilasyonun etkisiyle canlanan digsatim ekonomik to-
parlanmaya katkida bulunan bir diger d6nemli etken olmusg ve istikrar programi gev-
setilmigtir..

Turkiye ekonomisi 1994 yilinda karsi karsiya kaldig1 siddetli daralmanin ertesinde
1995 yilinda kazandigi canliligi 1996 ve 1997 yillarinda da surdurmistir

1997 yilinda gerceklesen yuksek oranlt GSYIH butylimesi esas itibariyle ozel tuke

tim harcamalarindaki canlilik ile genisletici maliye ve para politikalari ile arttirilan
kamu cari ve yatirim harcamalarindan kaynaklanmistir Yuksek reel faizlerin olugu-

muna yol acan yuksek hacimli kamu bor¢lanmasi, arttirilan kamu cari ve yatirim har

camalart ile yiiksek reel faizlerin gelir arttirict etkisi, 1997 yilinda i¢ talepteki canh
l1g1 yaratan baglica etkenler olmuglardir
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1997 yilinda kamu cari ve yatirim harcamalarindaki artig orani, 1994-96 doneminden
farkli olarak, faiz ddemelerindeki artistan yuksek olmus ve daha onceleri yavagla-
makla beraber artig gosteren faiz digi biitge dengesi, nominal bazda dahi anilan yil
icinde daralma gostermistir.

Turkiye, varolan makro ekonomik sorunlara dogrudan yonelik, kararli bir ekonomik
politika demetinin olusturuldugu bir ortamda 1998 yilina girmis ve enflasyonda ka-
lict bir dugtigiin saglanmasi temel makroekonomik hedef olarak alinmigtir Bu cerce-
vede; Konsolide Biit¢e faiz digt fazlasinin arttirilmasi, kamu kesimi maag ve uicretle
ri ile tarimsal destekleme fiyatlarinin belirlenmesinde “Hedeflenen Enflasyon”un
dikkate alinmasi, para politikasinin, enflasyonda ongoriilen diigsmeyi destekleyici bir
bicimde ve koordineli olarak uygulanmasi, kamu finansmanin1 giiglendirecek yaps
sal reformlarin gerceklestirilmesi ile i¢ bor¢lanma ihtiyacinin dugurilmesi ve eko-
nomide etkinligin arttirilmas1 amaciyla 6zellestirmenin hizlandirilmasi, temel politi
kalar olarak alinmistir

1998 yili Haziran ay1 sonunda IMF ile bir “Izleme Anlagmasi” -Staff Monitored
Program- yapilarak, hitkiimetin IMF’ye kars1 taahhiuitlerini ortaya koyan bir Ekono-
mik Politikalar Bildirgesi -Memorandum of Economic Policies- verilmistir.

1998 yilinin ilk yarisinda belirlenen ve daha sonra tizerinde IMF ile mutabakata va
rilan ekonomik politikanin uygulamaya konulmasinda gosterilen kararli tutum ve
alman sonuclar ekonominin gelecegine yonelik beklentileri olumlu bi¢cimde etkile-
migtir. Ne var ki, 1997 yil1 ortalarindaTayland’da baglayip sermaye ve mal hareket-
leri yoluyla dalga, dalga Guneydogu Asya’yi etkisi altina alan ve 1998 yilinda Rus
ya’nin moratoryum ilan etmesiyle hemen tum diinya ekonomilerini sarsma boyutu-
na ulagan kriz, gecikme ile de olsa Turkiye’yi de etkilemis ve piyasalarda olugmus
olan iyimser havanin kaybolmasina, belirsizlik ortaminin derinlesmesine, sermaye
cikiglarina ve faiz hadlerinde si¢cramalara neden olmugtur

Turkiye ekonomisinde 1995-97 doneminde gerceklesen ve buyuk dlcude hizli i¢ ta-
lep genislemesine dayali yiksek butyime hizi; 1998 yili baginda enflasyonu yuizde
50’ye dusuirme hedefi gercevesinde alinan, daraltici olmasa da genigletici olmayan
para ve maliye politikasinin i¢ talepte ortaya c¢ikardigi daralma ve buna ek olarak
dunyada yaganan ekonomik krizin dig talepte meydana getirdigi azalma nedeniyle,
1998 yilinin ikinci ¢ aylik doneminden itibaren yavaglama suireci i¢ine girmistir

Turkiye 1999 yilina, hafiflemeye baslamakla beraber Uzak-Dogu Asya krizinin et-
kilerinin suirmekte oldugu, Rusya’daki krizin derinlestigi, global krizin ozellikle
Latin Amerika’dan kaynaklanan kaygilar nedeniyle yayginlik kazanmasi beklentist
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nin bulundugu ve erken se¢im kararinin getirdigi belirsizligin hakim oldugu bir or
tamda girmisgtir.

Bu olumsuz i¢ ve dig konjonktiirde, 1998 yilinin ikinci yarisindan itibaren yavasla
ma egilimi igersine giren ekonomik buyiime 1998 yilinin son ¢eyreginde sadece
yuzde 0.7 (yilin timi i¢in GSYIH butyime oran1 yuzde 3.1) olarak gerceklestikten
sonra, 1999 yilmin ilk ceyregi ile birlikte daralmaya doniismilg ve ekonomi, Ikinci
Duinya Savasi sonrasi donemin o giine kadar ki en siddetli daralmasini yasamig ve
GSYIH bu donemde, bir dnceki yilin ayn1 donemine gore, yiizde 9.1 oraninda darat
mistir.

Yiksek reel faizlerin ve yilin ilk ¢eyregindeki belirsizligin olumsuz etkilerine yilin
ikinci yarisinda yaganan iki siddetli depremin maddi ve manevi yikintilar1 eklenmis
tir. Yurtici talep yilin tamamu itibariyle yuizde 4.0 oraninda dugmius, 1999 yilinda
yurtdigi talep de benzer bir seyir izlemis, mal ve hizmet ihracat1 bir dnceki yila gé&
re yuzde 1.4 oraninda bir gerileme gosterirken, turizm gelirleri ve bavul ticareti ola-
rak adlandirilan yolcu beraberi mal ihracatinda da 6nemli daralma meydana gelmig
tir. I¢ ve dis kosullardaki bu olumsuz gelismeler 1999 yilinda, sabit fiyatlar tizerin-
den GSYIH’ nin yuzde 5.0, Gayrisafi Milli Hasilanin ise yuzde 6.4 oraninda daral
mas1 sonucunu dogurmustur.

Nisan ayinda yapilan Genel se¢imlerin ertesinde kurulan Hukuimetce Haziran 1999
ayinda IMF ile yapilan gorigsmelerde, daha once, 26 Haziran 1998 tarihinde yine
IMF ile yapilmis olan “Yakin Izleme Anlagmasi’nin, sureli programlara bagli ve ma
li destek iceren bir “Stand-by” anlagmasi yolunda koprii gorevi gormesi yolunda
mutabakata varilmigtic

Turkiye temel amact enflasyonun indirilmesi olan bir yeni ekonomik istikrar prog-

ramina, 1999 yili sonunda IMF ile yapilan ¢ yil sureli Stand-byAnlagmasinin yu-

rurluge konulmasiyla baglamigtic  Yeni istikrar programi esas itibariyle doviz capa-

st sistemine dayal1 bir dezenflasyon ve Merkez Bankasi bilangcosunun NetVarliklar

kalemine tavan getiren bir parasal kontrol suirecine dayanmustir: Istikrar programi

ayrintili bir mali 6nlemler paketi icermekte ayrica faiz dis1 butge dengesi ile ilgili
olarak performans kriterleri saptamakta idi. Ayrica istikrar programi kapsaminda
onemli yapisal reform duizenlemelerinin uygulamaya konulmasi da Hukumetce ta

ahhut edilmigtir.

Ongoriilen mali hedeflere ulagilabilmesi i¢in 2000 y1li programu, uigte ikisinden faz
las1 gelir arttirict ve kalani harcama kisitlamalarindan olusan ve toplam tutari
GSYIH’ nin yuzde 7.5°1 kadar tutan mali 6nlemler paketi ongdormiusgtur.
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Para ve kur politikasi ¢ercevesinde; kur politikasinin, istikrar programi boyunca yat
nizca enflasyon hedefine gore belirlenmesi, doviz kurlar: tespitinin, 2000 Ocak-
2001 Haziran doneminde “enflasyon hedefine yonelik kur sepeti”, izleyen donem-
de ise “kademeli olarak genisleyen band” sistemine gore yapilmasi kararlagtirilmig
tic Para politikasi ise, Merkez Bankasi bilancosunun temel buyuikliklerinden olan
“Net I¢ Varliklar” kalemine getirilen “tavan” ve “Net Uluslar aras1 Rezervler” kale-
mine getirilen minimum seviye ile sekillendirilmistir. Bu kapsamda kisa donemli
dalgalanmalar harig, para tabaninin geniglemesinin 6demeler dengesi hareketleriyle
saglanmasi, ulusal faiz hadlerinin serbest piyasa tarafindan olusturulmasi ongoriik
mustur.

Gelirler politikast kapsaminda program siiresince maas ve ticret artiglarinin hedefle
nen enflasyon oranina gore belirlenmesi ongoriilmius ve istikrar programi genis kap-
saml1 bir dizi yapisal reformla desteklenmistir:

2000 yilinda enflasyon diizeyinin dugiiriilmesi alaninda bagarili olunmus, yurt ici ta
lepteki canlanma hernekadar ithal talebinin hizla yiikselmesi sonucunu dogurmusgsa
da iiretim artigina yol agmus, istihdam seviyesi yukselmistir. Gelirler ve maliye po-
litikas1 kapsaminda belirlenmis olan hedeflere ulagilmig, kamu agiklarinin azaltilma
st ve yapisal reformlarin gerceklestirilmesi alanlarinda 6nemli gelismeler saglanmig
tic Ongorulen para ve kur politikasi ¢cergevesinde kur hadlerinin hedeflenen enflas-
yona gore belirlenmesi, ger¢eklesen enflasyonun, hedeflenen enflasyonun tizerinde
tahakkuk etmesi sonucu, Turk Liras1 y1l icinde giderek reel deger kazanmaya basla-
migtir.

IMF ile yapilan 17 nci Stand-by anlagmasi ile omurgasi sekillendirilen enflasyonu
dustirme programinin uygulanmasi siirecinde kamu aciklarinin azaltilmasi ve yapisal
reformlar alaninda 6nemli adimlar atilmis, faiz oranlar1 hizla dismiis ve enflasyon
haddinde, petrol fiyatlarindaki artisin olumsuz etkisine ragmen, 10 puanlik bir dig
me gergeklestirilmigtir.

Faiz hadlerindeki hizli ve ¢arpici gerileme ileTL. nin agir1 degerli hale gelmis olma
st nedenleriyle 2000 yilinda gerceklestirilen GSMH buiyiimesi esas itibariyle i¢ ta-
lep genislemesinden kaynaklanmustir.

Sonucta 2000 yilinda reel anlamda yuizde 6.3 oraninda genisleme gosteren Gayrisa
fi Milli Hasila, yine de sabit fiyatlar izerinden 1998 yili seviyesinin altinda kalmis
tic

2000 yilinda ekonomik buyumeyi destekleyen tiiketim harcamalart geniglemesi kisa
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vadeli dis bor¢lanmaya dayal1 olurken, dig satim yaklasik bir onceki yil diuzeyini ke
rumus, ithalat tutarinda ise yuzde 37.0 oraninda énemli bir yiikselme meydana gel-
mistir. TL.nin giderek deger kazanmasi ile genigleyen ve dogrudan yatirimlarla de
gil de portfoy yatirimlari ve kisa vadeli sermaye hareketleri ile finanse edilen cari ig
lemler ac1g1, istikrar politikasinin surdurilebilirligi oniindeki en dnemli engel konu
muna gelmis diger taraftan, bankacilik kesiminin heniiz algilayamamais oldugu, “do
viz kuru ¢apasi’nin yeniden 6zendirdigi doviz agik pozisyonu riski ile vade uyum
suzlugu nedeniyle artan faiz riski - uzun vadeli plasmanlarin kisa vadeli fonlarla f
nanse edilmesi — istikrar programinin basaris1 Uizerindeki iki d6nemli tehdidi olustur
mustur.

2000 yilindaTurk Lirasinin beklenenin tizerinde reel deger kazanmasi, yilin ilk yar
sinda faiz oranlariin beklentilerin tizerinde diigsmesiyle ve asir1 degerliTL. nin ithal

talebini arttirmastyla birlikte i¢ talebin hizla artmasi, uluslar arasi petrol ve buna bag

I1 olarak enerji fiyatlarindaki artis ve Euro/Dolar paritesindeki geligsmeler cari iglem-

ler aciginin giderek yukselmesine ve sonbaharda sozkonusu acigin GSMH’ya olan
oraninin yiizde 5 mertebesine kadar ¢ikmasina neden olmustur Bu gelismeler i¢ ve

dis piyasalarda, uygulanmakta olan kur politikasinin stirdurtilebilirligi ve cari agigin
dis finansman1 konusundaki endiseleri arttirmistirUluslar arasi piyasalarda istikrar
programina olan giiven azalmig, Agustos ayindan sonra faiz oranlarinin artig egilimi

ne girmis olmasina ragmen yeterli sermaye girisi olmamis, ve ciddi bir likidite so-

runu ile karsi, karsiya kalinmistir Giderek etkisi derinlesen bu siire¢ Kasim ayinin
ikinci yarisinda, bir sok halinde, kisa vadeli faizlerde hizli bir yikselmeye ve men

kul kiymet fiyatlarinda dismeye yol agmistir Yurt digina 6nemli miktarda sermaye

cikist olurken, doviz rezervleri azalmig, bu gelismeler doviz kuru uizerinde baski
olusturmustur.

Ancak bankacilik kesiminin yapisinin zayiflig1 ve Kasim krizinin bankalarin 6zvarl
ginda meydana getirdigi erime, kur ¢apasi politikasinin korunmasi ilé['L.nin asir1 de-
gerli konumunu siirdiirme konusundaki 1srar ve yillar boyu kamu bankalarinin bilan
colarma gizlenmis olan yuksek hacimli kamu finansman acig1, Subat 2001 krizini
kacinilmaz kilan baglica nedenler olmuglardir

Her iki krizin ¢ikmasinda bankacilik kesiminin gugsuizlugu ve tasidigt doviz kuru, fa
iz ve geri donmeyen kredi riski birinci derecede rol oynarken, birincisinde yabanci-
lar1, ikincisinde yerli bankalar1 dovize yonlendiren olgu, asirt degerli duruma gelmis
TL.nin zihinlere yerlestirdigi devaliiasyon olasilig1 olmustur

Yine 6nemli boyuttaki bir sermaye kacisinin ardindan Hukiimet “doviz capas1” sis
teminden vazgecilerek dalgali kur sistemine gecilmis oldugunu deklare etmis ve
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hizli bir siire¢ cersinde, makroekonomik dengelerin tekrar tesis edilmesi amaciyla
yeni bir istikrar programinin uygulamasina gecilmis ve 15 Mart 2001 tarihinde Hix
kiimet tarafindan “Gugli Ekonomiye Geg¢is Programi” (GEGP) yayinlanmigtir

Programin (GEGP) genel stratejisi ii¢ asamadan olusturulmustur. Birinci agsamada,

bankacilik sektoruine iligkin tedbirlerin siiratle alinmasi, mali piyasalardaki belirsiz

liklerin azaltilmasi ve kriz ortamindan suiratle ¢ikilmasi, ikinci asamada, faiz ve dé

viz kurunun belirli bir istikrar kazanmasinin saglanmasi, tigcinci asamada ise mak

roekonomik dengelerin tesisi ile yilin ikinci yarisindan itibaren istikrarli bir bilytime
ortaminin saglanmasi amaglanmistir.

IMF ile yapilan ayrintili goriisme ve degerlendirmelerin ardindan hazirlanarak 3 ma
y1s 2001 tarihinde sunulan Niyet Mektubunun IMF tarafindan onaylandigi 15 Mayis
2001 tarihinde, Merkez Bankasi'nca 2001 Yil1 Para Program1 yayinlanmigtir

Cok genis kapsamli ve ayrintili birYapisal Politikalar Listesini de igceren Niyet Mek-
tubunda “Dalgali Doviz Kuru” esas alinmis ve “Konsolide Kamu Sektortt Kumila
tif Temel Dengesi”, “Kumiulatif Faiz Dis1 Harcamalar”, “Merkez Bankasi Net I¢
Varliklar1”, “MB Net Uluslar aras1 Rezerv Degisiklikleri”, “KisaVadeli D1s Borg
Stoku”, “Sozlesme ve Garanti Verme Bazinda Yeni Dis Bor¢lanma” icin performans
kriterleri belirlenmistir.

Yeni Stand-by diizenlemesi ¢ercevesinde IMF, Turkiye’ye ilave yaklasik 8 milyar
Dolar kredi saglamig ve dncelik, daha dnce uygulanan programin aksine, enflasyon-
la miicadeleye degil, bankacilik sektoriniin yeniden yapilandirilmasina ve i¢ borg
stokunun cevrilebilmesine verilmistir.

Hazine Miustesarlig1 Haziran 2001 ay1 ortasinda i¢ bor¢lanmanin vadesini uygun ma
liyetlerle uzatmak ve bankacilik kesiminin doviz riskini azaltmak amaciyla bir bor¢
takas1 operasyonu gergeklestirmistir.

Hukuimet Temmuz ve Kasim 2001 aylarinda IMF’ye yeni Niyet Mektuplar1 sunmug
tur.

Finansal piyasalarda oldugu gibi reel ekonomide de 2001 yili, ilkemizde o yila ka
dar yaganmamig derinlikte bir kriz donemi olmustur.

Faiz hadlerindeki hizli yukselme, kredi olanaklarindaki daralma, piyasalara hakim
olan guivensizlik nedeniyle tiketim ve yatirim kararlarinin ertelenmesi, tiretim, istik
dam ve reel iicretlerde meydana gelen kuigiilme, toplam yurti¢i talepte dnemli bir
daralmaya neden olmus ve GSMH’daki daralma tahminlerin Uizerine ¢ikarak yuizde
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— 9.4 olarak gerceklesmis ve Turkiye, 2001 yilinda II. Diinya Savasindan sonraki en
buyik ekonomik kiicilmeyi yasamigtir.

2001 yilinda sabit fiyatlar iizerinden, 6zel tuketim harcamalar1 yuzde 9.0, devletin
nihai tiketim harcamalari yiizde 8.6 ve mal ve hizmet ithalat1 yiizde 24.8 oraninda
daralma gostermistir. 2001 yilinda en dramatik talep daralmasi yatirim harcamalarin
da gorulmus ve kamu sektortt yatirimlar: yuzde 22.0, 6zel sektor gayrisafi sabit ser
maye olusumu yuizde 35.1 oraninda gerilerken toplam yatirim harcamalarindaki da
ralma yuzde 31.7 olmustur. Dalgali kur rejimine gecilmis olmasinin etkisiyle de
2001 yilinda mal ve hizmetlere olan dig talep (ihracat) sabit fiyatlar uizerinden yuz
de 7.4 oraninda bir buyiime gostermistir.

2000 yilinda beligin bir gerileme suireci icine giren enflasyon 2001 yilinda tekrar
onemli bir sekilde yikselmistir.

2002 yilinda guglendirilmis orta vadeli bir programi uygulamaya koymak amaciyla
IMF’ye 18 Ocak 2002 tarihinde yeni bir Niyet mektubu sunulmustur. IMF Icra Di-
rektorleri Kurulu’nun 4 subat 2002 tarihinde Niyet Mektubunu onaylamasi ile 3 yil-
lik bir donemi kapsayan Stand-by diizenlemesi yururlige girmistir.

Ancak yasanan siyasi belirsizlik nedeniyle ve erken secim siirecinde enflasyonla
micadelenin gu¢lendirilmesi amaciyla 30 Temmuz 2002 tarihinde IMF’ye verilmis
olan Ek Niyet Mektubunda; baslica,

- 2002 yilinda GSMH’nin yuizde 6.5’i oraninda faiz dis1 fazla saglanmasi hedefine,
ongoruldugu sekilde ulasilacagi,

- 2003 yil1 i¢in dngorilen GSMH’nin yuizde 6.5°i oranindaki faiz dis1 fazla hede
finin kararlilikla korunacagi,

- Para politikasinin, 2002 yil1 i¢in 6ngodriilen yuizde 35 oranindaki enflasyon hede
finin tutturulmasi izerine odaklanacagi,

- KIT’lerin daha evvelki gelir kayiplarini karsilamak i¢in gerekli olan tum reel fi
yat artiglarinin yapilacagi,

- Memur maaglarinin programlanan enflasyonla uyumlu olarak arttirtlacag,

- Konsolide Biitce istihdaminin arttirilmayacagi, konsolide buitgceden kaynak akta
rilmayan kuruluglarda isten ayrilanlarin ancak yuzde 10’u kadar yeni ise alma-
lara izin verilecegi,
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- Kamu tegebbuslerinde fiyat artislarinin TEFE ile uyumlu gergeklestirilecegi,

- Vergi, bankacilik ve mali sektorle ilgili olarak baslatilmig olan diizenlemelere de-
vam edilecegi,

- DOzellestirme cabalarinin desteklenecegi
belirtilmisgtir.

18 Ocak ve 30 Temmuz 2002 tarihlerinde IMF’ye verilmis olan Niyet Mektuplarin-
da performans kriteri olarak belirlenen para tabani ve net uluslar arasi rezervler ile
gosterge niteliginde hedef olarak belirlenmis olan net i¢ varliklara iligkin parasal
hedeflere, donemler ve yil sonu itibariyle ulagiimistir

Niyet mektuplarinda, programin yakindan izlenmesi amaciyla ongoriilmils olan
‘gdzden gecirme caligmalar1’ belirtilen zamanlarda gerceklestirilememis, tarihlerde

kaymalar olmustur. Gézden gecirmeler sirasiyla, 15 Nisan 2002, 28 haziran 2002, 7
Agustos 2002 tarihlerinde yapilirken, Ekim 2002’de yapilmas: gereken dordincii
gozden gecirme 18 Nisan 2003 tarihinde yapilmis, besinci ve altinci gozden gegir

meler ise 1 Agustos 2003 ve 18 Aralik 2003 tarihlerinde gerceklestirilebilmistir.

Stand-by duzenlemesi dogrultusunda hazirlanmig olan 2002 yili Butcesi bor¢larin
donduriilebilirliginin saglanmasini temel hedef olarak almig ve bu nedenle yuiksek
boyutta bir faiz dis1 fazlanin saglanmasini dngormiss, bu amacla siki bir maliye pe

litikast uygulamasi gozetilerek hazirlanmigtir Butce hedefine ulagilabilmesini sagla-

mak amaciyla y1l iginde bazi 6nemli gelir artirict 6nlemler alinmisti2002 yili Para

Politikas1 parasal hedefleme ¢ercevesine dayandirilirken, Kur politikasi ‘Dalgali Kur
Rejimi’nin siirdiirilmesi esasina dayali olmustur.

2002 yilinda mali disiplin saglanilmasina buyiik dl¢iide 6zen gosterilmis, ancak yi
lin ikinci yarisindan itibaren yasanan siyasi istikrarsizlik ile secim dncesi ve sonrast
donemde meydana gelen harcama artiglart kamu mali dengesini olumsuz yonde et
kilemistir. Bununla beraber 2002 yilinda ekonomik programin kararlilikla uygulan
mas1 sonucu makroekonomik gostergelerde iyilesme siireci baglamigtir. Ekonomi-
nin bilyime suirecine girmesinde, uygulanmakta olan ekonomik politikalara duyu-
lan givenin artmasi ve i¢ talep canlanmasina iligskin iyimser beklentiler etkili ol-
mugtur. Ayrica 2001 yilinda i¢ pazar daralmasi veTL’nin reel degerinde meydana ge-
len erime nedeniyle canlanma egilimi i¢ine giren ihracatin 2002 yilinda artigin1 daha
da hizlanarak stirdiirmesi, sanayi iretimini olumlu etkilemis ve ekonominin buly-
mesine katkida bulunmustur.
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Uygulanan ekonomik program mali piyasalarda istikrarin yeniden saglanmasini ola
nakl1 kilarken, i¢ borcun suirduriilebilirligine iligkin endigelerin azalmasi ekonomi-
ye duyulan giivenin bityuik 6lcuide tesisine yardimct olmustur. Her ne kadar banka-
cilik kesimi daha ihtiyath bir tutumla kredi hacmini genisletme hususunda fazla he-
vesli davranmamus ise de, faiz hadleri bir dnceki yila gore dusmiig, ayrica ozel fir-
malar yurt dig1 mali kaynaklardan daha uzun vadeli ve daha uygun kosullarla yarar-
lanmaya baglamislardir.

Diger taraftan 2002 yilinda ekonomik alanda meydana gelen hizli buyiimede, bir on
ceki y1l yaganmis olan siddetli daralmanin yarattigi ve GSMH’nin sabit fiyatlar tize
rinden yaklagik 1996 yili dizeyine gerilemis oldugu dusiik baz degerinin de etkisi
olmustur. 2001 yilinin son ¢eyreginde yasanan yiizde 12.3 oranindaki daralmadan
sonra tekrar bilyumeye baglayan GSMH, yilin tumi itibariyle, ongoriilen baslangic
ve revize hedefleri agarak yuizde 7.9 oraninda biiyime sergilemigtir. Diger taraftan
gerceklesen enflasyon da hedeflenen degerlerin altinda kalmistic Y1l sonuna gore 12
aylik yuzde degisme TUFE’de yuzde 29.7, TEFE’de ise yuzde 30.8 olmustur.

Uygulanagelmekte olan istikrar programi dogrultusunda 2003 11 Buitcesi de mali di
siplinin saglanmasin1 ve kamu borg¢larinin donduriilebilirligini temel hedef olarak al
mus ve siki bir disiplin ile alinan uygulama sonuglar1 bu temel hedefler ile uyum icer
sinde olmustur.

2003 yilinda konsolide buit¢e gelirleri bir dnceki yila gore GSMH Deflatoriiniin
(yuzde 22.5) dnemli dl¢iide tizerinde bir hizla yuizde 32.6 oraninda artig gostermis,
buna karsilik konsolide butce harcamalar1 yaklasik GSMH Deflatori diizeyinde
yuzde 21.8 oraninda yitkselmistir. Bu sekilde, gerek izlenen siki maliye politikas1 ve
gerek faiz hadlerindeki belirgin dusgiis sonucu 2003 yilinda konsolide butce denge-
sindeki ac¢ik.39.1 katrilyon TL. duzeyiyle, cuzi bir azaligla, yaklagik bir onceki yil
duzeyini (40.1 katrilyon TL.) korumus ve reel anlamda yuizde 18.4 oraninda énem-
li bir daralma gostermistir.

2003 yilinda faiz oranlarindaki gerilemenin etkisiyle faiz harcamalar1 hedeflenen
65.4 katrilyon TL. nin belirgin sekilde altinda kalmig ve 58.6 katrilyon TL. olarak
gerceklesmis ve faiz harcamalarinin konsolide biit¢ce harcamalarina orani bir dnceki
yila iligkin yuzde 44.8 duzeyinden yuzde 41.6’ya gerilemistir.

T.C. Merkez Bankasi’nca 2003 yilinda para politikasi fiyat istikrar1 saglanmasi cer
cevesinde olusturulmus, temel para politikasi araci olan kisa vadeli faiz hadleri enf-
lasyon hedefine ulasilabilmesi icin etkin sekilde kullanilmig ve ortiik enflasyon he-
deflemesi stratejisine devam edilmisgtir.
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Fiyat artiglarindaki yavaglama egilimi 2003 yilinda da stirmustir 2003 yilinda top-
tan egya fiyatlar1 endeksi bir onceki yila gore 16.9 puan duserek yuzde 13.9’a geri-
lerken, dngoriilen hedefin 2.6 puan altinda gerceklesmisgtir. 2003 yilinda tuketici fi
yatlarindaki artig orani ise bir onceki yildaki yuzde 29.7 oranindan yuzde 18.4°¢ ge
rilemistir. Yillik ortalama yuzde degisme ise 2003 yilinda bir onceki yila goreTE-
FE’de yuzde 50.1°den yuzde 25.6’ya, TUFE’de ise yuzde 45.0’ten yuzde 25.3’e
dusmiustir.

2001 yilinda yasanan derin ekonomik krizin ve daralmanin ardindan 2002 yilinin ba
sindan itibaren gozlemlenen ve giderek hizlanan ekonomik toparlanma ve bityiime
egilimi etkisini biraz yavaglamis olmakla beraber 2003 yil1 boyunca da kesintisiz bir
bicimde surdirmiusgtiir. 2002 yili sonbaharinda baglayarak 2003 yil1 ilk yarisinda de
ruk noktasina ulasan Irak krizi ekonomik bityiimenin 2003 yilinin birinci ve ikinci
uc aylik donemlerinde biraz dusuk duzeyde gerceklesmesinde etkili olmustur.

2003 yilinda GSMH, tucer aylik donemler itibariyle sirastyla, yuzde 7.4, yuzde 3.6,
yuzde 5.6 ve yuzde 7.2 oraninda bilyiime gostermisgtir.

2003 yilinda GSMH buiytime hizinin bir dnceki yila gore 2 puan dusugle yuzde 5.9
olarak gerceklesmesinde yilin geneli itibariyle tarim sektorti katma degerinin yuizde
2.5 oraninda daralmasi, ingaat sektoriindeki daralmanin hizlanarak yuzde 9.0 duze
yinde gerceklesmesi ve mali kuruluslar sektorindeki daralmanin yavaglamis ol-
makla beraber (yuizde 6.3) 2003 yilinda da devam etmesi basta gelen unsurlar ol-
mustur. Buna kargsilik 2003 yilinda, sanayi sektoriinde yiizde 7.8, ticaret sektoriinde
yuzde 8.1, ulastirma ve haberlesme sektoriinde ise yuizde 8.4 oraninda dikkate de-
ger bityimeler gerceklestirilmistir.

2004 yilinda ve 2005 yil1 ilk yarisinda ekonomik alanda meydana gelen gelismele
re Ekonomik Raporun ileriki bolumlerinde ayrintili olarak yer verilmektedir

Diger taraftan Hukuimet, kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu dogrultusunda ilk
“Orta Vadeli Program1” belirlemistir. Resmi Gazetenin 31 mayis 2005 tarihli muker-
rer sayisinda yayinlanan Program 2006 — 2008 donemini kapsamaktadir

Orta vadeli Programla ongoriilen baglica makroekonomik politika ve degiskenler
asagida ana cizgileriyle verilmektedir.

- Sozkonusu donemde, yillik GSYIH butyiime oraninin yuzde 5.0 olmasi, 1.6 mi
yon yeni istihdam olanag1 yaratilmasi, program donemi sonunda kisi bagina ge
lirin 5 621 Dolara ¢ikarilmast dngorilmektedit
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Programa gore kamu harcamalarinda onceligini yitirmis faaliyetler ve projeler
tasfiye edilecek, kamu kesiminde maas ve icretler enflasyon oraninda arttirila
cak, sosyal harcamalar elde edilen fayday1 azami diizeye ¢ikaracak sekilde on-
goruilen hedeflere ve onceliklere doniik olarak yeniden duzenlenecek ve sosyal
harcamalarin toplam kamu harcamalari i¢indeki pay: arttirilacaktir

Tek bir emeklilik rejimi kurulacak ve emeklilik sistemi mali aciginin milli geli
re olan orani dusuriilecektir,

Vergi politikast alaninda, vergi kanunlarinda yer alan istisna, muafiyet ve vergi
indirimleri yeniden duizenlenecek, vergi mevzuati sadelestirilecek, gelir vergi-
sinde vergi dig1 Ucret unsurlar1 veigi kapsamina alinacak, Banka ve sigorta mu
ameleleri vergisi ile Kurumlar vergisinde indirime gidilecek ve yerel yonetimle-
rin 0z gelirlerinin arttirilmasina iliskin duizenlemeler yapilacaktir

2006 yili bagindan itibaren agik enflasyon hedeflemesi sistemine gecilecek ve
dalgal1 kur sistemi surduriilecektir.

Surdurulebilir ihracat artisini1 saglayacak ihracat yapisini olusturmak amaciyla,
kaliteli ve katma degeri yuksek uriinlerin payin1 arttiracak yeterli ve etkin destek
mekanizmalari gelistirilecek ve ihracatin yilda reel ylizde 12.2 oraninda bilyime
si i¢in gerekli onlemler alinacaktir

Cari islemler hesab1 aciginin GSYIH’ya olan oraninin 2008 yilinda yuzde 3.1°e
dusurilmesi ongorilmektedir.
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Asagida Orta Vadeli Program ile ongoriilmuis olan Temel Ekonomik Buyuklukler’
verilmektedir:

2006 2007 2008
BUYUME VE ISTTHDAM
Toplam Tuketim® 35 3.6 3.7
Kamu 0.6 0.7 0.5
Ozel 4.0 4.1 4.2
Toplam sabit sermaye yatirimi” 9.8 10.1 8.3
Kamu 2.8 0.8 3.4
Ozel 124 13.2 9.8
Stok Degisimi® -0.1 0.0 0.0
Toplam Mal ve hizmet Ihracati® 11.0 10.6 10.4
Toplam Mal ve Hizmet ithalati® 9.3 9.8 8.9
GSYIH Buyumesi® 5.0 5.0 5.0
GSYIH (Milyon YTL., Cari Fiyat) 536.259 588.155 642.266
GSYIH (Milyar Dolar, Cari Fiyat) 364.9 392.5 422.4
Kisi Bagina Milli Gelir (GSYIH, $) 4.981 5.289 5.621
Kisi Bagina Milli Gel. (SAGP, GSYIH,$) 8.880 9.476 10.129
Nufus (Bin Kisi) 73.254 74.208 75.154
Is Guctine Katilma Orani (%) 48.7 48.7 48.7
Istihdam Duizeyi (Bin Kisi) 22.670 23.131 23.590
Issizlik Oran (%) 10.0 9.8 9.6
Toplam Faktor Verimlilik Artis1 (%) 1.6 1.6 1.5
DIS TICARET
Ihracat (FOB) (Milyar Dolar) 84.1 93.7 105.8

96




2006 2007 2008

Ithalat (CIF) (Milyar Dolar) 122.6 133.7 146.8
Das Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) -38.5 -40.0 -41.0
Cari Islemler Hesabi/GSYIH (%) -4.0 -3.5 -3.1
Dis Ticaret Hacmi/GSYIH (%) 56.7 57.9 59.8

KAMU FINANSMANI (Yizde)

Genel Devlet Gelirleri®“/GSYIH 44.0 42.7 420
Geel Devlet Harcama.®%/GSYIH 46.8 44.2 423
Gen.Devlet Bor¢lanma Gereks.”*/GSYIH -2.7 -1.5 -0.3
Genel Devlet Faiz Harcamalari®®/GSYIH 9.3 7.7 6.6
Kamu Kesimi Bor¢glanma Gereks.®/GSYIH -2.6 -1.4 -0.1
Kamu Briit Bor¢ Stoku/GSYIH 71.5 68.2 63.5
Kamu Net Bor¢ Stoku/GSYIH 56.5 52.8 47.8

FIYATLAR (Yiuizde Degisim)

GSYIH Deflator 6.0 4.5 4.0

TUFE Y1l Sonu 5.0 4.0 4.0

(1) Reel fiyatlarla yuzde degisimi gostermektedir.

(2) Buyumeye katki olarak verilmektedir

(3) Genel butge kapsamindaki kamu idareleri, 0zel butge kapsamindaki idareleri, diizenleyici ve denetleyici
kurumlari, sosyal guivenlik kurumlarini, mahalli idareleri, doner sermayeleri ve fonlar1 kapsamaktadir

(4) 5018 Sayili Kanun kapsamindaki ilk uygulama yil1 olmasi nedeniyle 6zel butceli kuruluglar tam olarak
yansitilamamaktadir

(5) Genel Devlet ve KITleri kapsamaktadir.
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I1.2. SOSYO-EKONOMIK YAPI
I1.2.1.NUFUS

Ulkemizde son niifus sayimi 22 Ekim 2000 tarihinde yapilmistir Kesin sonuglari
2002 yil1 Agustos ayindan itibaren yayinlanmaya baglanilmis olan bu nuifus sayimi
ile tespit edilen baglica bulgular (sayim tarihi itibariyle) asagida ana cizgileri ile ve-
rilmektedir;

Niufus Buyuklugu

- Turkiye’nin toplam nufusu 67 803 927, sehirlerin (il ve ilce merkezleri) nufusu
44 006 274, koylerin nufusu 23 797 653 tur.

Nifus Artis Hiz

- Yillik nuifus artis hizi 1940-1945 doneminde binde 10.6 ile en dusuk duzeyde
iken, 1955-1960 doneminde binde 28.5 ile en yuksek duzeye ulagmistir,

- Nufus artig hiz1 1960-1985 doneminde dnemli bir degisim gostermemis ancak
1985 yilindan sonra hizli bir yavaslama siireci ig¢ine girmistiy

- Yillik nufus artis hizi , 1980-1985 doneminde binde 24.9, 1985-1990 doéneminde
binde 21.7 iken, 1995-2000 doneminde binde 18.3’e dusmustiir.

Niufusun Yerlesim Yerleri Itibariyle Dagilim

- Ulkemizde sehirlerde bulunan nufus, koylerde yerlesik nuifusa gore ¢cok daha
buyuk bir hizla artmaktadis; sehirlerde bulunan niifusun orani son on yilda d6nem-
li bir artig gostererek 1990 yilinda yuzde 59.0 iken 2000 yilinda yluzde 64.9°a
yukselmistir,

- 1995-2000 doneminde, sehirlerde yerlesik nufus artig orani binde 26.81 iken,
koylerde yasayan nuifusun artis hizi sadece binde 4.21 olarak gerceklesmistir, bu
donemde toplam niifusun yillik artis orani binde 18.28 olarak belirlenmistir

Bolgesel Dagilim

- 1990-2000 ddonemi itibariyle yedi cografi bolgenin tamaminin niifusu artmakta-
dir, bolgeler arasinda en yuksek artig hizi Marmara bolgesinde, en dusuk artis ht
z1 ise Karadeniz Bolgesinde gerceklesmistir,
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- 1990-2000 doneminde Marmara Bodlgesinin yillik nuifus artis hizi binde 26.7, Ka
radeniz Bolgesinin yillik nuifus artig hizi binde 3.6 olmustur

- Ulke genelinde toplam nuifusun yiizde 26’sinin bulundugu Marmara Bolgesi en
fazla niifusa sahip iken, niifusun ytizde 9’unun bulundugu Dogu Anadolu Bol-
gesi en az niifusa sahiptir,

- Bolgeler arasinda sehirli niifus orani en yuiksek olan bolge Marmara Bolgesi
iken, en az olan bolge Karadeniz bolgesidir. Marmara Bolgesinde nufusun yuz-
de 79°u, Karadeniz Bolgesinde ise yuzde 49’u sehirlerde yasamaktadir.

Ulkemiz geng bir niifus yapisina sahip olup, 2000 yil1 niifus sayim sonuglarina gore,
0-14 yas grubu ¢ocuk nufusun toplam nuifus icindeki pay1 yuzde 29.99’dur. Nufus

sayim sonuglaria gore 65+ yas grubunun toplam niifus icersindeki pay1 yiizde 5.4°e
yukselmis bulunmaktadir.

Nufusun beklenen ortalama yag suiresi ile okur-yazarlik ve okullasma oranlarinda da
kayda deger iyilegsmeler saglanmistir. 1950-55 doneminde sadece 44 olan dogusta
hayatta kalma siiresi imidi, 2000 yil1 itibariyle 68.5’e yukselmistir. Bu siire erkek
icin 66.2, kadin nuifus icin 70.9 yildir 1950-90 doneminde okur-yazarlik orani yuz
de 33.6’dan yuzde 90.0’a yukselirken, okullasma oranlar1 2002-2003 dgretim yil1
itibariyle, okul oncesi egitiminde yizde 11.4°e , ilkogretimde yuzde 96.3’e, yuzde
26.2’°si mesleki teknik egitim ve yiizde 54.8’i genel lise egitiminde olmak uizere or-
tadgretimde yuzde 81.0’e, yuksek 0gretimde yuzde 23.3°11 orgiin egitimde olmak
uzere toplam yuzde 35.8’e ulagmistir.
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TABLO I1.2.1.
KENTSEL ALAN-KIRSAL ALAN NUFUS DAGILIMI VE ARTIS HIZI

Kentsel Alan Kirsal Alan

Sayim Toplam Yilhk Niufus Nuf.Or. | Yilhk Nufus Nuf. Or | Yilhk
Yih Nufus Art.Or. (%) Art.Or. (%) Art.Or.

(%) (%) (%)
1950 20.947.188 2.17 5.244.337 25.0 22 15.702.851 75.0 -
1955 24.064.763 2.77 6.927.343 28.8 5.6 17.137.420 71.2 1.7
1960 27.754.820 2.85 8.859.731 31.9 4.9 18.895.089 68.1 2.0
1965 31.391.421 2.46 10.805.817 34.4 4.0 20.585.604 65.6 1.7
1970 35.605.176 2.52 13.691.101 38.5 4.7 21.914.075 61.5 1.3
1975 40.347.719 2.50 16.869.068 41.8 42 23.478.651 58.2 1.4
1980 44.736.957 2.07 19.645.007 43.9 3.0 25.091.950 56.1 1.3
1985 50.664.458 2.49 26.865.757 53.0 6.3 23.798.701 47.0 -1.1
1990 56.473.035 2.17 33.439.347 59.0 4.3 23.033.683 41.0 -0.6
1997 62.865.574 1.53 40.882.357 65.0 29 21.983.217 350 (0.7
2000 67.803.927 1.83 44.006.274 64.9 2.7 23.797.653 35.1 0.4

Kaynak : DIE, Genel Nufus Sayimlari

2003 yilinda yapilmis olan “Turkiye Nifus ve SaglikArastirmasi’nin (TNSA) so
nuglari, uilke genelinde demografik ve tireme sagligi1 gostegelerinde olumlu gelis-
meler meydana geldigini ortaya koymaktadir. 2003 y1liTNSA sonuglarina dayana-
rak, Turkiye’nin demografik gecis siirecini tamamlayarak hizli nuifus artiy donemi-
ni geride birakmakta oldugu, buna kargilik yerlesim yeri ve bolgeler aras1 onemli
farkliliklarin stirdugu ileri surulebilir

1998 TNSA ile Turkiye geneli icin 2.61 olarak belirlenen toplam dogurganlik hizt
nin 2.23’e dugstugu 2003 TNSA’da tespit edilmistir. Bu sonuca gore, Turkiye’de top-
lam dogurganlik hizinin, yenilenme diizeyi doguganligi olan 2.1 seviyesine yaklag-
mis oldugu gozlemlenmektedir.

Asagida 2003 yilinda yapi1lanTNSA sonuclarina dayanarak yapilan demografik gos-
tergelerdeki gelismelere iligkin projeksiyonlar verilmektedir:
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TABLO 11.2.2.
DEMOGRAFIK GOSTERGELERDEKI GELISMELER
(Y1l Ortas1 Degerleri Olarak)

Demografik Gelismeler® Birim 2002 2003 2004 2005
Toplam Nufus (Y1l Ortast) Bin Kisi 69 388 70 363 71332 72 294
Toplam Nufus (Y1l Sonu) Bin Kisi 69 875 70 847 71813 72774
Yillik Fiili NufusArtis Hizi Yuzde 1.41 1.38 1.35 1.33
Yillik Dogal NufusArtis Hiz1® Yuzde 1.34 1.31 1.28 1.26
Kaba Dogum Hiz1 Binde 19.7 19.5 19.2 19.0
Kaba Olum Hizi Binde 6.3 6.3 6.4 6.4
Toplam Dogurganlik Hiz1 Cocuk Sayisi 2.25 2.23 222 2.20
Bebek Olum Hizi Binde 28.5 27.7 26.9 26.2
Dogusta Hayatta kalma Umidi
Toplam Yil 70.4 70.5 70.7 70.8
Erkek Yil 68.1 68.2 68.3 68.5
Kadin Yil 72.8 73.0 73.1 73.3

Kaynak: DIE, DPT

(1) 2003 Turkiye Nufus ve saglik Arastirmasi’nin (TNSA) ilk sonuglarina gore DIE, DPTve Hacettepe Univer-
sitesi Nufus Etudleri Enstitusu tarafindan hazirlanan gegici projeksiyonlar
(2) Gogleri kapsamamaktadir

2002 yilinda yuzde 1.34 olarak tahmin edilen yillik dogal nufus artig hizinin, 2005 y1
l1 itibariyle 1.26’ya gerileyecegi, 2002 yilinda 2.25 olan toplam doguganlik hizinin
(cocuk sayisi) ise 2005 yilinda 2.20’ye dusecegi tahmin edilmektedir 2002 yilinda
70.4 yi1l olarak tahmin edilen dogusta hayatta kalma imidinin 2005 yilinda 70.8 y&
la ¢ikmasi beklenmektedit

22 Ekim 2000 tarihinde yapilmis olan Genel Nufus Sayimi1 sonuglarina gore, 1990
yilinda 73 olan niifus yogunlugu 2000 yilinda 88’e yiikselmistir

2004 yili itibariyle Ulkemizde 735 kisiye bir hekim, 376 kisiye bir hasta yatagi dug-
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mektedir.yatak kullanim orani ise ortalama yuizde 62°dir Bu oran il merkezlerinde
yuzde 75’in Gizerinde, ilgce merkezlerinde ise yiizde 25’in altinda kalmaktadir Has-
ta yataklarinin yizde 39’u hekimlerin yuzde 47%i ui¢ buyuik ilde bulunmaktadir.

Yesil kart verilmek suretiyle uicretsiz tedavi olanagi saglanan kisi sayist yaklagik
13.4 milyona ulagmisgtir.

11.2.2. ISTIHDAM

Turkiye’de sivil iggici arz1 ve istihdam konularindaki veriler 1988 yilindan bu ya

na, DIE tarafindan yilda iki defa, Nisan ve Ekim aylarinda, ancak 2000 yilindan iti

baren uger aylik donemler itibariyle yapilmakta olan “Hane Halki Isgiici Anketleri”

yoluyla ve igglicli piyasasinin izlenmesi suretiyle elde edilmektedic 2004 yilinda
Hanehalk: Isgiicii Anketi sonuglarindan, istatistiksel amacli bolge siniflamasi Duzey
1 (12 bolge) icin kent ve kir ayiriminda; Duzey 2 (26 bolge) icin ise genel tahmin

ler vermek uzere, anketin yillik 6rnek hacmi yaklagik 148 bin hanehalkina ¢ikard

misgtic

Hernekadar dikkat cekici mevsimsel dalgalanmalar gosteriyor ise de, tarim sekto-

rinde istihdam edilenlerin toplam istihdam igersindeki pay1 gelismis illkelerle ki-

yaslandiginda yuksektir ve disuk bir iggiici verimliligine igaret etmektedir. Degisik

sektorlerin toplam istihdam icersindeki paylarinda meydana gelen gelismeler ince-

lendiginde, 2004 yilina kadar olan donemde tarim sektoril payinda surekli bir azal

manin, buna karsilik sanayi sektorti ve ozellikle hizmetler sektorii payinda beligin

bir yiikselmenin oldugu goriilmektedir. 2001 yili itibariyle yiizde 37.6 olan toplam
sivil istihdam icindeki tarim sektorii payinin yuzde 2003 yilinda yuzde 33.9’a kadar
dustiukten sonra 2004 yilinda cuizi bir artigla yuzde 34.0 olarak gergeklestigi, buna

kargilik yine 2001 yil1 itibariyle sirastyla yuizde 17.5 ve yuzde 44.9 olan sanayi sek

torll ve hizmetler sektort paylarinin 2004 yilinda yuzde 18.3 ve yuzde 47.7’ye yuk

seldigi gozlemlenmektedir.
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TABLO:IL.2.2.
ISGUCU PIYASASI
(Bin kisi olarak)

1999* 2000 | 2001 | 2002 2003 | Genel Zlg(e):t Kir
Sivil Isgca 22.925 | 23.078 | 23.491 [ 23.818 |23.640 |24.289 | 13.714]110.576
Sivil Istihdam 21.236 | 20.581 | 21.524 |21.354 |21.147 |21.791 | 11.843 ] 9.948
Issiz 1.689 | 1.497 | 1.967| 2.464| 2.493 | 2.498 | 1.870 628
Issizlik Oran1 (%) 7.4 6.5 8.4 10.3 10.5 10.3 13.6 59
Eksik Istihdam Oran1 (%) 10.2 6.9 6.0 54 4.8 4.1 3.8 4.6

Atil Bulunan
Isguicti Oran1 (%) 17.5 13.4 14.4 15.7 15.3 14.4 17.4 10.5

* Ekim ayi itibariyle

Kaynak: DIE, Hanehalki Isgiicii Anketi

Hanehalki Isgiici Anketi (HIA) 2004 y1li sonuclarina goreTurkiye’de kurumsal ol-
mayan sivil niifus bir dnceki yila gore 1 milyon 77 bin kisi artarak 70 milyon 556
bin kisiye ulagsmig, buna karsilik isgiicii piyasasinin dnemli bir gostergesi olan “ig-
gliciine katilim orani” yuzde 48.3ten yuizde 48.7’ye yukselmistir. 2003 yilinda isgir
cune katilim orani erkeklerde yuzde 70.4, kadinlarda ise yuzde 26.6 dirKadinlarda
isglictine katilim oraninin duguklugi, genel igsizlik oraninin, gergekte oldugundan
daha dusuk gozitkmesi sonucunu dogurmaktadir.

2002 yilindan itibaren icine girilen ekonomik bulyuime siireci 2004 yilinda istihdam
ve igsizlik rakamlarina da yansimaya baglamisti:2004 yilinda bir dnceki yila gore st
vil istihdam edilenlerin sayisi Turkiye genelinde 604 bin kisi artarken, issizlik ora-
n1 yuzde 10.5ten, yuzde 10.3’e, eksik istihdam orani yuizde 4.8’den yuzde 4.1’e ve
igsizlik ve eksik istihdam nedeniyle atil durumda bulunan iggiicii orant da yuzde
15.3’ten yuzde 14.4’e gerilemistir.

DIE’nuin 2004 yili Hanehalk: Isguicti Anketi ile igsizlik ve eksik istihdam alaninda
asagida verilen bulgular elde edilmistir:

- 2004 yilinda igsiz sayisi, bir donceki yila gore yaklagik ayni duzeyini korumus, an
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cak toplam sivil iggiicti sayisina olan orani 0.2 puan duserek 2 milyon 498 bin
kisi olarak gerceklesmistir. Issizlik orant 2004 yilinda 2003 yilina gore, kentler
de yuzde 13.8’den yiizde 13.6’ya, kirsal alanda ise yuzde 6.5ten yuizde 5.9’a ge-
rilemisgtir.

2003 yilinda igsizlik oran1 bir onceki yila goreTurkiye genelinde yuzde 10.3’ten,
yuzde 10.5’e, kadinlarda ise yuzde 9.4’ten yuzde 10.1’e yukselirken, erkeklerde
bu oran degismeyerek yiizde 10.7 olarak gerceklesmistir.

Turkiye genelinde tarim dis1 sektorlerdeki igsizlik orani1 2004 yilinda, bir dnceki
yila iligkin yuzde 15.0 duzeyinden, yuizde 14.7 duzeyine gerilemistir.

2003 yilinda yuzde 20.5 olan geng¢ nuifusun igsizlik oran1 2004 yilinda azalma
gostererek yuizde 19.7’ye gerilemistir.
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TABLO 11.2.4.
SIVILISTIHDAMIN SEKTOREL DAGILIMI
(Bin Kisi Olarak)

2001 2002 2003 2004
Say1 |Pay (%) Say1 |Pay (%) Say1 |Pay (%) Say1 | Pay (%)
Tarim 8.089 37.5 7.458 34.9 7.165 33.9 | 7.400 34.0
Sanayi 3.774 17.6 3.954 18.5 3.846 18.2 | 3.988 18.3
Hizmetler 9.661 44.9 9.942 46.6 | 10.135 47.9 |10.403 47.7
Toplam 21.524 100.0 | 21.354 100.0 | 21.147 100.0 |21 791 100.0

Devlet Istatistik Enstitiisii’nce onceleri ticer aylik donemler itibariyle duizenlenerek
aciklanmakta olan Hanehalk: Iggiicii Anketi sonuglari, 2005 yil1 Ocak ayindan itiba
ren hareketli icer aylik donemler esas alinarak agiklanmaya baglanmistir Sonuglar
her ti¢ aylik donemin ortasindaki ayin adiyla anilmaktadirBu yeni seride Subat, Ma-
y1s, Agustos ve Kasim aylar1 sirasiyla eski uygulamadaki 1., II., III. ve IV Donem
Anket sonuglarina karsilik gelmektedir Dolayisiyla 25 Temmuz 2005 tarihinde agik-
lanmis olan Nisan 2005 donemine iligkin sonuglarin onceki yillara ait karsilig1 bu
lunmamaktadir.

Mart, Nisan ve mayis aylarini iceren ii¢ aylik donemi kapsayan Nisan ayiAnketinin
sonuglart asagida verilmekte olup, bu Anketin hazirlanmasinda toplam 31 655 hane-
halki ve bu hanehalklarinda yasayan 15 ve daha yukar1 yagsta toplam 86 882 fert ile
gorusulmustir.

Nisan 2005 hanehalki Isgiicii Anketi sonuglari, 2004 yili sonuna gore sivil iggiiciin
de 143 bin, istihdam hacminde 202 bin kisilik bir artis oldugunu ve igsizlik orani-
nin yuzde 10.3’ten, yuzde 10.0’a geriledigini gostermektedir.
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TABLO.IL2.5.

ISGUCU DURUMU
(Nisan 2005)

Tarkiye Kent Kir

Kurumsal olmayan sivil niifus (bin kisi) 71382 44 076 27 306
15 ve daha yukar: yastaki nufus (bin kisi) 50 585 31385 19 200
Isguct (bin kisi) 24 432 14 173 10 259
Istihdam (bin kisi) 21993 12 390 9 602

Issiz 2439 1783 656
Isgiictine katilma oran1 (%) 48.3 452 53.4
Istihdam oran1 (%) 43.5 39.5 50.0
Issizlik orani1 (%) 10.0 12.6 6.4
Tarim dig1 igsizlik oran1 (%) 13.4 13.0 14.7
Geng niifusta igsizlik oram™ (%) 18.7 22.5 13.2

Eksik istihdam orani (%) 3.5 3.2 4.1
Geng nufus eksik istthdam orani” (%) 4.4 3.3 6.7

(1) 15-24 yag grubundaki nuifus

11.2.3. CALISMA HAYATI

Turkiye’de calisma mevzuatinin Uluslar aras1 CaligsmaTegkilati (ILO) ve AB norm-
larina uyumunun saglanmasi dogrultusunda siirduriilen ¢aligmalara 2004 yilinda da
devam edilmis, bu ¢ercevede 4857 sayili Is Kanunu basta olmak izere uygulamaya
doniik alt mevzuat tamamlanma asamasina gelmisgtir.

Ulkemizde katilimci sosyal diyalog temelinde olusturulan ve 12 yil aradan sonra
toplanan Calisma Meclisi, 9. toplantisin1 15-16 Eylul 2004 tarihlerinde, istihdamin
arttirtlmasi, kayit dis1 istihdamin onlenmesi ve kidem tazminatt gindem maddelerty
le yapmustir:

Is Kanunu ile getirilen dogum izinlerinin 657 sayili Kanuna tabi olarak caligsanlari
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da kapsayacak gekilde diizenlenmesini amaglayan Devlet Memurlari Kanununun
Bazi maddelerinin Degistirilmesi Hakkinda Kanun, 21 Temmuz 2004 tarihinde yi-
rurluge girmisgtir.

5176 sayilit Kamu Gorevlileri Etik Kurulu Kurulmasi ve Bazi Kanunlarda Degisik
lik Yapilmas1 Hakkinda Kanun 8 haziran 2004 tarihinde yururluge girmistic

Kayit dig1 calismay1 dogrudan ya da dolayl olarak dnleyecek; 4857 sayili Is Kanua
nu ile 4817 sayili Yabancilarin Calisma Izinleri Hakkinda Kanun ve uygulama yé
netmelikleri 2003 yilinda yaymlanmigtir 2004 yilinda ise 5084 sayiliYatirimlarin ve
Istihdamin Tegviki ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun, 5198
sayilt Kamu Gorevlileri Sendikalar1 Kanunu ve Sosyal Sigortalar Kanunu ve Sosyal
Sigortalar Kurumu Kanununda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun ile 5234 sa
yili igsizlik sigortasi igveren primlerinde indirimi diizenleyen Kanun yayinlanarak
yurtrluge girmistir.

Asagidaki Tabloda 2003 ve 2004 yillari itibariyle tilkemizde toplam sivil istihdamin;
(1) ucretli ve yevmiyeli (2) kendi hesabina ve igveren olarak (3) uicretsiz aile is¢isi
siniflandirmast halinde is durumu verilmektedir:

TABLO 11.2.6.
ISTEKI DURUM VE EKONOMIK FAALIYET NITELIGI

2003 2004

Toplam Kadmn Erkek Toplam Kadm Erkek
Ucretli ve Yevmiyeli 10 707 2 246 8462 11079 2 265 8 814
Kendi Hesabina, Isver. 6302 758 5544 6 409 632 5776
Ucretsiz Aile Is¢isi 4138 2 888 1250 4303 2 870 1433
Toplam 21 147 5891 15 256 21791 5768 16 023

% Olarak

Ucretli ve yevmiyeli 50.6 38.1 55.5 50.8 39.3 55.0
Kendi Hesabina, Isver. 29.8 12.9 36.3 29.4 11.0 36.0
Ucretsiz Aile Is¢isi 19.6 49.0 8.2 19.7 49.8 8.9
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
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TABLO 1I1.2.7.
CALISAN TOPLAM ISCI SAYISI VE SENDIKALASMA DURUMU

Yil Toplam Isci Sayisi Sendikali Isci Sayis1 | Sendikalasma Oram
(%)

Ocak 4.508.529 3.086.302 68.5
2000

Temmuz 4.521.081 2.468.591 54.6

Ocak 4537 544 2 580 927 56.9
2001

Temmuz 4562 454 2609 672 572

Ocak 4.564.164 2.648.847 58.0
2002

Temmuz 4.572.841 2.680.966 58.6

Ocak 4.686.618 2.717.326 58.0
2003

Temmuz 4.781.958 2.751.670 57.5

Ocak 4.857.792 2.806.927 57.8
2004

Temmuz 4.916.421 2.854.059 58.1

Tablodan da gorulecegi izere 2000 yilinda sendikalagma oraninda meydana gelen
dikkat cekici daralmanin, biraz hafiflemekle beraber, kalicilik kazandig1 goriilmekte
dir.

2004 yilinda 7.913 igyerinde toplam 325 189 isciyi kapsayan 1 479 toplu is sozles-
mesi yapilmistir Toplu is sdzlesmelerinin kapsadigi toplam 325 189 iscinin 121
828’1 kamu kesiminde 203 361’1 6zel sektorde calismaktadir
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TABLO 1I.2.8.
TOPLU IS SOZLESMELERI

Yil Yapilan Isyeri Kapsamilan Isci Sayisi
Sozlesme Sayisi Sayisi Kamu Ozel Toplam
1999 2.286 12.373 544.995 283.463 828.458
2000 1.646 6.844 103.124 105.471 208.595
2001 4454 14 211 473 845 301 633 775 478
2002 1.773 7.453 131.852 123.207 255.059
2003 1.607 7.806 391.526 237.714 629.240
2004 1.479 7913 121.828 203.361 325.189

Diger taraftan 2004 yilinda 3 557 is¢inin katildig1 30 grev uygulamasi olmus, bu
grevlerde 1 981°1 kamu kesiminde ve 91 180’1 de 6zel kesimde olmak izere toplam

93 161 is guinu kaybedilmistir. 2004 y1l1 icersinde kamu sektoriinde herhangi bir lo-

kavt uygulamasi olmazken, 6zel sektorde uygulanan lokavt sayisi 1, lokavta maruz
kalan is¢i sayis1 801 ve kaybedilen isgiinui sayist 20 826 olmustur Toplam 30 grev

uygulamasindan 1’i kamu sektoriinde ve kalan 29°u 6zel sektorde olmustur.

Asagidaki Tabloda ulkemizde 1997-2004 doneminde ve 2005 yili ilk ¢eyreginde
imalat sanayiinde, birim uicret endeksinde meydana gelen gelismeler verilmektedir.
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OZEL IMALAT SANAYIINDE BIRIM UCRETENDEKSI

TABLO.IL.2.9

(1997 = 100)

Istihdam| Uretim | Uretkenlik | Nominal Nominal Dolar Birim

Endeksi'| Endeksi? | Prodik.’ Ucret Birim Ucr. | Kuru Ucr.
Endeksi' [Endek.TL.’ | End.° |End. ($)
1996 92.3 86.8 94.1 53.0 56.4 53.6 105.1
1997 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
1998 101.6 100.0 98.4 182.9 185.9 171.8 108.2
1999 91.7 95.9 104.6 326.3 311.8 275.8 113.0
2000 90.3 105.3 116.7 4944 423.8 412.2 102.8
2001 82.6 93.3 113.0 648.7 574.1 807.1 71.1
2002 84.4 104.8 124.2 901.4 726.1 994.2 73.0
2003 87.0 116.3 133.7 1134.9 848.8 989.3 85.8
2004
I.Donem 88.9 127.5 143.4 1234.7 861.1 878.9 98.0
I1.Donem 90.4 134.4 148.7 1295.9 871.8 956.2 91.2
III.Donem 90.5 131.7 145.5 1336.4 918.3 973.0 94.4
VI.Donem 90.7 130.9 1443 1395.6 966.8 953.1 101.4
2004 90.1 131.2 145.6 1315.2 903.5 940.3 96.1
2005

I. Donem 91.3 136.9 150.0 1400.3 933.7 874.0 106.8

(1) DIE Ozel Imalat Uretiminde Calisanlar Endeksi (mevsimsel duzeltilmis)

(2) DIE Ozel Imalat Sanayi U¢ Aylik Sanayi Uretim Endeksi (mevsimsel duizeltilmis)

(3) @)/

(4) DIE Donemler Itibariyle Ozel Imal.San.Uret.¢alis.Saat.Bag.Ucrt.End. 1997=100

(5) (4)/(3)

(6) TCMB Alis Kuru (1997=100)

() (5)/(6)

Kaynak : DPT Temel Ekonomik Gostergeler
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1897 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Yukaridaki Grafikten ag¢ik bicimde goriilebilecegi gibi 0zel imalat sanayiinde Dolar
bazinda birim ticret endeksi 1998 ve 1999 yillarinda uretkenlik artisinin tistiinde bir
artig gostermis ancak uretkenlik artiginin 2001 yilindan itibaren hizlanarak stirmesi
ne ragmen, yasanan ekonomik krizin ve globallesmenin etkisiyle giderek yogunla-
san uluslararasi rekabetin etkisiyle, birim ticret endeksi 2001 yilinda 71.1 degeriyle
dibe vurmus ancak daha sonra ekonomik bityiimenin ve artan istihdam olanaklari-
nin katkisiyla tedrici bir yukselme siireci icine girmistic Daha acik bir deyisle 1997
— 2004 doneminde Dolar bazinda reel uicretler (Dolarin TL. cinsinden deger kaybi-
na ragmen) yuzde 3.9 oraninda gerilerken, uretkenlik endeksi yuzde 45.6 oraninda
yiikselmis, bu sekilde birim uiretim bagina iscilik maliyeti yaklagik ticte bir oranin-
da dugmustur. Yakin ge¢cmis donemde Turkiye ihracat hacminin hizli bir biyiime
gostermesinde ve son iki yillik donemde TL: nin dnemli 6l¢iide deger kazanmasina
ragmen ihracat degerinin bulyiimesini surdirmesinde, reel Uicret artiglarinin tiretken
lik artiginin altinda kalmasi suretiyle, birim mamul bagina dusen iscilik giderinin be
lirgin sekilde azalmig olmasinin buyuik katkisi olmustur

Kamu kesiminde ve 6zel kesimde toplu is sozlesmesi kapsaminda ¢aligan is¢i orta-
lama tucretinde, asgari licret duzeyinde ve memur maaglarinda, gecmis yakin do-
nemde yasanan gelismeler, Turkiye Odalar ve Borsalar Birligi’nin (TOBB) ‘Eko-
nomik Rapor 2004’ yaymindan alinmak suretiyle agsagida verilmektedir:
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TABLO 11.2.10.
TOPLU IS SOZLESMESI KAPSAMINDAKI ISCI UCRETI

GELISMELERI
(Bin TL/Ay)
Net Ele Nominal Reel Artig® Isgucu Naminal Reel Artig®
Yillar Gecen Artis (%) (%) Maliyeti Artis (%) (%)
KAMU KESIMI®
1998 144.974 82,1 -1,3 250.756 72,8 0,6
1999 339.745 134,3 42,0 522.535 108,4 36,1
2000 562.815 65,7 6,9 955.607 82,9 20,9
2001 768.668 36,6 -11,5 1,373.371 43,7 -11,1
2002 1.012.399 31,7 9,2 1.773.210 29,1 -14,0
2003 1.285.055 26,9 1,3 2.252.133 27,0 1,1
2004 1.359.147 5.8 -4.4 2.591.000 15,0 3,6
OZEL KESIM
1998 136.087 115,9 17,0 230.493 99,5 16,1
1999 250.349 84,0 11,6 406.594 76,4 15,2
2000 91.920 56,5 1,1 698.361 71,8 13,4
2001 482.680 232 -20,2 929.295 33,1 -17,7
2002 692.667 43,5 -1,0 1.309.758 40,9 -6,1
2003 864.554 24,8 -0,4 1.607.121 22,7 2,3

(1) Net ele gecen ucretteki reel artisin hesaplanmasinda DIE Kentsel Yerler Tuketici Fiyatlar1 endeksi (1994-100),
Isgiict maliyetindeki reel artiglarin hesaplanmasinda ise Toptan Esya Fiyatlar1 Endeksi (1994-100) kullanilmigti
(2) Belediyeler Harig

Kaynak : Kamu Is¢veren Sendikalari, TISK, DIE, DPT
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TABLO II.2.11.

GUNLUK VE AYLIK BRUT ASGARI UCRETLER

(16 Yagin1 Dolduranlar I¢in)

Yiuriurluk tarihi Ginluk Ayhk

(TL) (TL)
01.01.1998 — 31.12.1998 1.494.650 47.839.500
01.01.1999 - 30.06.1999 2.602.500 78.075.000
01.07.1999 - 31.12.1999 3.120.000 93.600.000
01.01.2000 - 30.06.2000 3.660.000 108.800.000
01.07.2000 — 31.12.2000 3.960.000 118.800.000
01.01.2001 - 30.06.2001 4.665.000 139.950.000
01.07.2001 - 31.12.2001 5.598.000 167.940.000
01.01.2002 - 30.06.2002 7.400.025 222.000.750
01.07.2002 — 31.12.2002 8.362.500 250.875.000
01.01.2003 — 31.12.2003 10.200.000 306.000.000
01.01.2004 — 30.06.2004 14.100.000 423.000.000
01.07.2004 — 31.12.2004 14.805.000 44.150.000

Kaynak : Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakanlig:
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TABLO 1I.2.12.
MEMUR MAASLARINDAKI GELISMELER

(Bin TL/Ay)
Net Maas Maas Maaliyeti
Ortalama Nominal Reel Artig® Ortalama Naminal Reel Artig®
Yillar Maas Artis (%) (%) Maas Maliyeti Artis (%) (%)
1998 92.482 82,2 -1,3 135.556 71,7 34
1999 159.429 724 45 229.708 69,5 10,7
2000 218.520 37,1 -11,5 307.082 33,7 -11,7
2001 324.738 48,6 -3.8 447.948 459 -9,7
2002 497.849 533 5,7 691.164 54,3 2,8
2003 618.320 24,2 -0,9 884.724 28,0 1,9
2004 701.482 13,4 2,6 1.024.722 15,8 43

(1) Alie yardimu, olaganiistii tazminat, kalkinmada oncelikli yorelerde ddenen ek tazminat, en yiiksek devlet memu
ru aylig1 iizerinden maktu fazla ¢aligma tucretleri ve Gelir Idaresi Gelistirme Fonu’nundan yapilan 6demeler harig,
lojman tazminati dahildi. Tam siniflarin agirlikln ortalamasi alinmastir

(2) Bir onceki yila gore reel gelisimi gostermektedir. Reel artiglarin hesaplanmasinda DIE Kentsel Yerler Tiiketici
Fiyatlar1 Endeksi dikkate alinmis ve 1994-100 bazli endeksler kullanilmigtur

(3) Bir onceki yila gore reel gelisimi gostermektedir. Reel artislarin hesaplanmasinda DIE Toptan Esya Fiyatlar
Endeksi dikkate alinmis ve 1994-100 bazli endeksler kullanilmigtir

Kaynak : MB, DIE, DPT

I1.2.4. SOSYAL GUVENLIK

2003 yil1 itibariyle tilkemizde sosyal sigorta programlari tarafindan kapsanan nufu
sun toplam niifusa orani yiizde 86.4, saglik hizmetleri bakimindan sosyal giivenlik
kapsamindaki niifus orani da 85.4 durToplam sivil istihdamin yuzde 54.1°1 aktif si-
gortali olarak sosyal sigorta programlar1 kapsaminda bulunmaktadir

Ucretli olarak istihdam edilenlerin yaklagik yuzde 77.5°1 sigortali olarak caligmakta
olup, kendi hesabina ¢alisanlarin ise yuzde 59.9’u sigortalidir

Ulkemizde aktif sigortalilar ile pasif sigortalilar arasindaki denge olumsuz yondeki
gelismesini 2003 yilinda da stirdurmugtur. Sosyal givenlik sistemine prim 6deyen
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aktif sigortali sayis1 2003 yilinda yiizde 2.2 oraninda artarken, pasif sigortali sayisi
yuzde 4.4 oraninda artmistir 2003 yil1 verilerine gore ortalama 1.8 aktif sigortaliya
bir pasif sigortali digsmektedir. TABLO I1.2.13’den gorulecegi izere 2003 y1ili itiba
riyle, pasif sigortali bagina duisen aktif sigortali sayis1 Emekli Sandigi’nda 1.64, Sos
yal Sigortalar Kurumu’nda (SSK) 1.66 ve Bag-Kur’da 2.34’e gerilemistir.

2003 yilinda prim tahsilat oran1 SSK’nda yuzde 82.0, Bag-Kurda ise; 1479 sayili
Kanuna tabi sigortalilar icin yuzde 60.9 olarak gerceklesmistir. 2003 yilinda
SSK’nda aktif sigortalilarin yuizde 52.6%1 i¢in, prime esas kazancin alt sinir1, yuzde
2.3’1uk kismi i¢in de prime esas kazancin st sinir1 tizerinden prim ddenmistir

Sosyal sigorta sisteminde yapilmis olan donemli reformlara ragmen kuruluslarin fi-
nansman aciklari devam etmekte ve donemini korumaktadir SSK ve Bag-Kur’da ak-
tueryal dengelerin kdtulesmesinde yasanmis olan ekonomik krizlerin de 6nemli et-
kisi olmus, prim tahakkuk ve tahsilatlarinin digmesi ve hizlanan emeklilik iglemle-
ri dolayistyla pasif sigortali sayisinin tirmanisa gegmesi, 0zellikle SSK olmak izere
duzelme egilimi i¢ine girmis olan kurumlarin finansal yapilarinin tekrar bozulmasi
sonucunu getirmistir. .

Aktueryal dengeleri bozulan sosyal sigorta kuruluglarina 2004 yili icersinde Biitge-
den yapilan transferler, Emekli Sandigi’nda 7 katrilyon 943 trilyon TL.(‘gorev za-
rarlar’ baghig1 altinda verilen 2 katrilyon 949 trilyonTL. dahil), SSK’nda 5 katril-
yon 757 trilyon TL. ve Bag-Kur’da 5 katrilyon 336 trilyon TL. olmak tizere toplam
18 katrilyon 36 trilyon TL.na ulagmis ve bu kurumlara yapilan toplam transferlerin
GSMH’ya olan oran1 yuizde 4.2 olarak gerceklesmistir.

Sosyal sigorta kuruluglarinda aktiieryal dengeleri olumsuz yonde etkileyen ve prim
karsilig1 olmayan 6demeler 2004 yilinda da devam etmistir SSK ve Bag-Kur’dan
gelir ve aylik almakta olan kisilerin gelir ve ayliklarina sosyal destek ddemeleri da
hil edilerek, 2004 yil1 Ocak ayinda yiizde 10.0 veTemmuz ayinda da bir dnceki aya
gore yuzde 10.0 oraninda artis yapilmistir

Saglik Bakanligi — SSK SaglikTesislerinin Ortak Kullanimi Protokolu iilke ¢apinda
uygulanmak izere Saglik Bakanligi, Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakanlig1 ve Ma
liye Bakanlig1 arasinda imzalanarak 1 Ocak 2004 tarihinde yururlige girmistic
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TABLO.IL.2.13.
SOSYAL SIGORTA PROGRAMLARI

Emekli SSK Bag-Kur |Ozel Sandik| Genel

Sandig Toplam Toplam
2002 | 2003 [ 2002 | 2003 | 2002 | 2003 2002 | 2003 [ 2002| 2003
1. Aktif Sigortalilar 2.373 | 2408 | 5257 | 5.656| 2.193 | 2.224 72 711 9.894]10.359
2. Istege Bagli Aktif Sigor. 942 698 238 236 1.180 934
3. Tarim Aktif Sigortalilar: 149 165 891 923 1.040] 1.088
4. Aylik Alanlar 1.409 | 1.467 | 3.748 | 3.936 | 1.394 | 1.447 78 72| 6.628] 6.921
5. Bagimhlar 5.256 | 5.363 | 22.994 | 24.611 |10.833 | 11.773 | 175 | 153 39.258|41.900
6. Aktif/Pasif Sigortalilar” 1.68 1.64 1.69 1.66 | 238 2341092 0.99 1.83] 1.79
7. Bagimlilik Oran?’ 2.81 2.84 4.21 438 3.68 391353 3.17 3791 3.94

(1) 14243 /4
(2) 445/ 14243
Kaynak: 2005 Yili Programi, S.165

6 Subat 2004 tarihinde yayinlanmis olan 5084 sayiliYatirimlarin ve IstihdaminTes-
viki Kanunu ile 31 Aralik 2008 tarihine kadar, Kanun kapsamina giren illerde orga-
nize sanayi bolgelerindeki is yerlerinde caligan is¢ilerin sigorta primlerinin tamami,
diger yerlerdeki is yerlerinde calisan is¢ilerin ise sigorta primlerinin igveren payi-
nin yuzde 80’inin Hazine tarafindan karsilanmasi ongorillmustir

6 Temmuz 2004 tarihinde yayinlanan 5198 sayili Kanun ile 1Temmuz 2004 tarihin-
den itibaren yururluge girmek uizere SSK primlerinin ve odeneklerinin hesabina
esas tutulan guinluik kazancin alt limiti 16 yagindan buyukler icin tespit edilen giin-
luk asgari ucretle esitlenmis, Uist sinir1 ise asgari cretin 6.5 kat1 olarak belirlenmistit
Ayrica SSK’nda istege bagli sigortalilarin prim orani yuizde 30°dan, yuzde 25’e du
sturilmugtiir.

21 Eylul 2004 tarihinde yayinlanan 5234 sayili Kanun ile Emekli Sandig1 istirakci
lerine istege bagl sigortalilik hakk: getirilmis, ayrica ayniYasa ile igsizlik sigortasi
primleri, sigortalinin prime esas aylik briit kazancindan yuizde 1 sigortali, yuizde 2 ig
veren ve yiizde 1 devlet pay1 olmak uizere yeniden belirlenmistir.
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2002 yilinda kurulan bireysel emeklilik sisteminde Ekim 2003 tarihinden itibaren
11 sirket izin alarak faaliyet gostermeye baslamistir. 2004 yili Eylul ayi itibariyle bt
reysel emeklilik fonlarina katilimei sayis1 223.576, toplam yatirima yonelen fon b
yuklugi ise 139.5 trilyon TL.d1x

TABLO.IL.2.14.
EMEKLI AYLIKLARINDAKI GELISMELER?
Reel Emekli Ayliklar1 Endeksi Reel Yuizde Degisme
(1994=100) (1994=100)
Yillar Emekli Sandig1 SSK Bag-Kur | Emekli Sandig1 SSK | Bag-Kur
1994 100 100 100 - - -
1995 92 98 102 -1.8 -1.9 1.5
1996 113 118 160 224 20.3 58.1
1997 121 134 204 7.6 13.1 27.0
1998 114 124 189 -6.4 =13 =13
1999 118 127 194 42 2.7 2.6
2000 104 110 185 -12.5 -13.0 -4.8
2001 100 107 184 -3.8 -3.0 -0.6
2002 104 109 185 4.1 1.3 0.6
2003 113 124 250 8.6 145 352
2004* 119 130 261 5.9 43 43

(1) Ortalama emekli aylig1 olarak mamur emeklileri i¢in 3. derece 1. kademe, is¢i emeklileri i¢in normal gosterge
tablosu 1. derece 9. kademe ve Bag-Kur emeklileri i¢in 6. basamak esas alimmustir Reel hesaplamalarda 12 aylik
ortalama TUFE artig1 kullanilmigtir

* Tahmini
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I1.2.5. GELIR DAGILIMI

Devlet Istatistik Enstitusit 2002 yilinda yapmis oldugu Hanehalki But¢eAnketi’nden
sonra 2003 yil1 icinde de ayn1 ¢alismay1 yenilemis ve sonuclarint 6 Ekim 2004 tari
hinde agiklamigtir DIE’nce yurutilen Hane Halki Butge Anketi sonuglarina gore,
Turkiye’de 2002 yilinda gozlemlenen gelir dagilimi daha dnceki anket yili olan 1994
yilina gore az da olsa bir iyilesme ortaya koymus ve bu iyilesme suireci 2002-2003
doneminde de etkisini siirdiurmistiir. Daha acik bir ifade ile hernekadar iilkemizde
gelir dagilimiA.B.D. diginda geligsmis ulkelere 0zellikle Kuzey Avrupa ve Iskandi-
nav ulkelerine gore belirgin sekilde bozuk, daha adaletsiz ise de, zaman icersinde
yavas ta olsa bir diizelme egilimi sergilemektedir. TURMOB 2003 Ekonomik Ra-
porunda ayrintilt bicimde verildigi tizere 2002 y1l1 Hanehalki BuitgeAnketi sonucla-
1 2002 yilindaki gelir dagiliminin daha onceki anket yili olan 1994 yilina gore biraz
duzelme gostermis oldugunu ortaya koyuyordu. Ornegin hanelerin en fakir yuzde
20’lik diliminin yillik kullanilabilir gelirinin toplam Turkiye geliri icindeki pay1
1994 yilindaki yuzde 4.9 duzeyinden 2002 yilinda yuzde 5.3’e yukselirken, en zen
gin yuzde 20’lik dilimin pay1 ayn1 yillar itibariyle ylizde 54.9’dan yuizde 50.1°e dug
mustir. En fakir yuizde 20’lik niifus dilimi ile en zengin yuizde 20’lik niifus dilim-
lerinin ulusal gelirden aldiklar1 paylar kiyaslandiginda, 2002 yilinda besinci yuzde
20’1ik dilimde (en zengin) yeralan hane halklari, birinci yiizde 20’lik dilimde (en fa-
kir) yer alan hanehalklarinin yaklagik 9.4 kat1 gelir elde ederken, bu oran 2003 yilin
da 8.1 kata gerilemistir.

Son yapilan Hanehalk: Biitce Anketi sonuclari, agagida verilen Tablodan goriilecegi
uzere, ulkemizde gelir dagiliminin, adaletsiz yapisini suirdirmekle beraberbir dnce-
ki yila gore biraz iyilesme gostermis oldugunu ortaya koyuyor.
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TABLO 1I.2.15.

GELIR DAGILIMI
Tarkiye Kent Kir

Yiuzde 20’lik Dilimler 2002 2003 2002 2003 2002 2003
Birinci % 20 (En Fakir) 5.3 6.0 5.5 6.1 5.2 6.4
Ikinci % 20 (Fakir) 9.8 10.3 9.7 10.3 10.3 11.0
Ugtinct % 20 (Orta Halli) 14.0 14.5 13.9 14.5 14.7 15.0
Dorduncit % 20 (Zengin) 20.8 20.9 20.5 20.8 21.7 21.2
Besinci % 20 (En Zengin) 50.1 48.3 50.4 48.3 48.0 46.3
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Gini Katsayisi 0.44 042 0.44 0.42 0.42 0.39

DIE anketi sonuglart aralarinda farkliliklar olan ti¢ degisik yonteme gore sunulmug
tur. 2002 ve 2003 yillarinda yapilmis olan anketler itibariyle Gini Katsayisi, “toplam
hanehalk1 geliri 6l¢egi’ne gore 0.44’ten 0.42’ye, “ulusal esdeger fert 6lgegi’ ne go-
re 0.44’ten 0.43’e ve “OECD yenilenmis esdeger fert dlgegi’ne gore 0.46’dan
0.44’e dugmustur.
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Kaynak: Devlet Istatistik Enstituisit

Son yapilan iki anketin sonuglari ile ilgili olarak baslica agagida verilen tespitler ya
pilabilir:

1. Turkiye’de (ileriki bolumde verilen uluslar arasi kargilastirmadan da acik bi¢im
de gorulecegi Uizere) gelir dagilimi bozuk ve adaletsizdir gelismis ulkelerde ge-
nelde yuzde 20-30 araliginda seyreden Gini Katsayisi 0.42 duzeyi ile ¢cok ytk
sektir,

2. Gelir dagiliminda zaman igersinde duizelme egilimi gozlemlenmektedir zira en
ust gelirli yuizde 20’lik dilim diginda, diger tim gelir dilimlerinin ulusal gelirden
aldiklar1 payda son on yillik donemde artis meydana gelmistir Gini katsayilarin
daki gelisme de bu gozlemi dogrulamaktadir.
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3. DIE anket sonuglarinin sadece yaniltici sonuglar verme olasiligi olan “hane halki
toplam geliri” dlgegine gore degil ayn1 zamanda “ulusal esdeger fert basina ge-
lir 6lgegi” ve “OECD yenilenmis esdeger fert 0lgegi” kavramlarina gore de dui-
zelme yonundeki ayni sonucu vermesi gelir dagiliminda, halen bozuk yapisini ke
ruyor olmakla beraber, zaman igersinde bir duzelme meydana geldigi seklinde-
ki izlenimi giiclendirmektedir.

Devlet Istatistik Enstitiistt 2002 ve 2003 yillarinda yapmis oldugu Hanehalki Butce
Anketi sonug¢larindan hareketle “Yoksulluk Calismas1” da yurutmustur. 2003 yili
Anket sonuglaria gore Turkiye’de fertlerin yuizde 1.29°u sadece gida harcamalarini
iceren aclik sinirinin, yuzde 28.124i ise gida ve gida dig1 harcamalari iceren yoksul
luk siirinin altinda yagamaktadir

TABLO 11.2.16.
YOKSULLUK SINIRI YONTEMLERINE GORE
FERT YOKSULLUK ORANLARI

Fert Yoksulluk Orani (%)
Tarkiye Kent Kir
Yontemler 2002 2003 2002 2003 2002 2003
Gida Yoksullugu (aglik) 1.35 1.29 0.92 0.74 2.01 2.15
Yoksulluk (gida + gida digr) 26.96 28.12 21.95 22.30 34.48 37.13
Kisi bagi gunluk 1 $’in altr* 0.20 0.01 0.03 0.01 0.46 0.01
Kisi bagi gunlik 2.15 $’1n altr* 3.04 2.39 2.37 1.64 4.06 3.71
Kisi bagi gunluk 4.3 $’1n altr* 30.30 23.75 24.62 18.31 38.82 32.18
Goreli yoksulluk 14.74 15.51 11.33 11.26 19.86 22.08

* 1$ “mn satmalma guci paritesine (SGP) gore karsilig1 olarak 2002 y1l1 igin 818 281TL., 2003 yil1 i¢in
ise 732 480 TL. kullanilmistir
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2003 yil1 aragtirma sonuglaria gore ulkemizde 894 bin kisi aclig1 gidermeye yetme
yen gelir elde ediyor, bunlarin yaklasik uigte ikisi kirsal kesimde geri kalan1 kentsel
yerlerde yasiyor. Yaklasik 19.5 milyon kisi ise daha genis tanimli gida + gida digt
yoksulluk sinir1 altinda yasiyor Diger bir ifade ile yaklasik her 3.5 kisiden biri ge-
nis taniml1 yoksulluk kapsamut i¢cinde kaliyor

Yoksulluk ¢aligmast;

- kirsal yerlesim yerlerinde yasayanlarin, kentsel yerlerde yasayanlara gore daha
buyuk bir yoksulluk riski ile karsi karsiya olduklarini,

- hanehalk: buyuklugu arttik¢a yoksulluk riskinin yuikseldigini ve
- egitim durumu yukseldik¢e yoksul olma riskinin azaldigini
ortaya koymaktadir.

Uluslar aras1 duzeyde ulke-i¢i gelir dagilimi verilerine goz atildiginda gelir dagilimi
nin bazi LatinAmerika ve Afrika tilkelerinde son derece adaletsiz, buna karsilik ba-
71 Merkezi Avrupa, Iskandinav tilkeleri ve Japonya’da belirgin diizeyde adaletli ol-
dugu goriilmektedir.

Asagida Eylul 2004°te yayinlanmis olan Duinya Bankas1 2005 Y1l Duinya gelisme
Raporu’nda (World Development Report 2005) verilen ve tilkeler itibariyle nuifusun
en fakir ve en zengin yuzde 10 ve yuzde 20’lik dilimlerinin toplam ulusal gelirden
aldig1 gelir veya tiketim payini gosterenTablodan derlenen ve gelir dagilimi en ada
letsiz uilkelerle en az adaletsiz iilkelerden bir bolumil verilmektedir.
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Niufusun en fakir ve zengin yuizde yirmilik niifus
dilimlerinin toplam gelirden aldiklar1 pay

Gelir dagimi | Gozlem | En En Gelir dagilm az | Gézlem | En En
adaletsiz Yih fakir | zengin | adaletsiz ulkeler Yih fakir | zengin
ulkeler % 20 | % 20 % 20 | % 20
Honduras 1999 2.7 58.9 Slovak Cumbhur. 1996 8.8 34.8
Bolivya 1999 4.0 49.1 Japonya 1993 10.6 35.7
Paraguay 1999 2.2 60.2 Isveg 2000 9.1 36.6
Brezilya 1998 2.0 64.4 Cek Cumbhuriyeti 1996 10.3 359
Zwaziland 1994 2.7 64.4 Norveg 2000 9.6 37.2
Arjantin 2001 3.1 56.4 Finlandiya 2000 9.6 36.7
Turkiye 2000 6.1 46.7

Ulkeler itibariyle toplam nuifusun degisik gelir dilimlerinin toplam gelirden aldikla-
11 pay1 gosteren ve Birlesmis Milletler kalkinma Programi’nin Human Development
Report (Insani Gelisme Raporu) 2004 ten alinmig olan asagidaki tablo, iilkemizde
gelir dagilimiin goreli olarak adaletsiz oldugunu acik bir sekilde ortaya koymakta
dir.
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TABLO.IL.2.17.
ULKELER ITIBARIYLE GELIR DAGILIMI
(Nufus Gelir Gruplarinin Toplam Ulusal Gelirden Aldig1 Pay)

Ulke ve Gelir veya Tuketimden Alinan Pay (%) |Adaletsizlik Olciisu
Gozlem Yih En Fakir |En Fakir |En Zengin |En Zengin| En Zengin % 10/ Gini
% 10 % 20 % 20 % 10 En Fakir % 10 | Katsayis1
Norveg 2000 39 9.6 37.2 23.4 6.1 25.8
Isve¢ 2000 3.6 9.1 36.6 222 6.2 250
Avustralya 1994 2.0 5.9 41.3 254 12.5 35.2
Hollanda 1994 2.8 7.3 40.1 25.1 9.0 32.6
Belgika 1996 2.9 8.3 37.3 22.6 7.8 25.0
A.B.D. 2000 1.9 54 45.8 29.9 159 40.8
Kanada 1998 2.5 7.0 40.4 250 10.1 33.1
Japonya 1993 4.8 10.6 35.7 21.7 4.5 24.9
Danimarka 1997 2.6 8.3 35.8 21.3 8.1 24.7
Ingiltere 1999 2.1 6.1 44.0 28.5 13.8 36.0
Finlandiya 2000 4.0 9.6 36.7 22.6 5.6 26.9
Avusturya 1997 3.1 8.1 38.5 23.5 7.6 30.0
Fransa 1995 2.8 7.2 40.2 25.1 9.1 32.7
Almanya 2000 32 8.5 36.9 22.1 6.9 28.3
Ispanya 1990 2.8 7.5 40.3 25.2 9.0 325
Italya 2000 23 6.5 42.0 26.8 11.6 36.0
Portekiz 1997 2.0 5.8 459 29.8 15.0 38.5
Yunanistan 1998 2.9 7.1 43.6 28.5 10.0 354
Kore 1998 2.9 7.9 37.5 22.5 7.8 31.6
Cek Cumh. 1996 4.3 10.3 35.9 224 5.2 254
Polonya 1999 2.9 7.3 42.5 27.4 9.3 31.6
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Ulke ve Gelir veya Tuketimden Alinan Pay (%) |Adaletsizlik Olcusu
Gozlem Yih En Fakir |En Fakir |En Zengin |En Zengin| En Zengin % 10/ Gini
% 10 % 20 % 20 % 10 En Fakir % 10 | Katsayis
Macaristan 1999 2.6 7.7 37.5 22.8 8.9 24.4
Uruguay 2000 1.8 4.8 50.1 335 18.9 44.6
Meksika 2000 1.0 3.1 59.1 43.1 45.0 54.6
Bulgaristan 2001 24 6.7 38.9 23.7 9.9 31.9
Rusya Federas.2000 1.8 4.9 51.3 36.0 20.3 45.6
Kolombiya 1999 0.8 2.7 61.8 46.5 57.8 57.6
Brezilya 1998 0.5 2.0 64.4 46.7 85.0 59.1
Venezuella 1998 0.6 3.0 58.4 36.3 62.9 49.1
Romanya 2000 33 8.2 384 23.6 7.2 30.3
Tarkiye 2000 2.3 6.1 46.7 30.7 13.3 40.0

Kaynak: UNDP, Human development Report, Temmuz 2004, S. 189-191.

Yukaridaki tablodan izlenebilecegi gibi danimarka 24.7 olan Gini katsayisiyla din
yada ulusal gelirini en adil bi¢imde dagitan uilke konumunda bulunuyor, Japonya ise
24.9 olan Gini katsayistyla onu izliyor

OECD 1uyesi olan ulkeler arasinda Turkiye 40.0 olan Gini katsayisiyla, Gini katsa
yist 54.6 olan Meksika ve Gini katsayis1 40.8 olanA.B.D.’nden sonra gelir dagilimi
en adaletsiz olan tuilke konumunda bulunuyor.
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I1.3. GAYRISAFI MILLI HASILA

Yiksek petrol fiyatlarinin yol actig1 digsal sok, doviz darbogazi ve siyasi alandaki is
tikrarsizlik sonucu 1980 yilinda gostermis oldugu yuzde 2.8 oranindaki kiigiilmenin
ardindan, dalgalanmalar gostermekle beraber, siirekli bir bulyiime ortaya koyan ve

1981-1993 doneminde de yillik ortalama yiizde 5.2 oraninda genisleme gostermis
olan Turkiye Gayrisafi Milli Hasilas1 bu uzun donemli ve kesintisiz bilytime done-

minin ardindan ilk kez 1994 yilinda derin bir daralma segilemistir. Finansal piyasa-

larda baglayarak, daha sonra yapilan yiiksek oranli devalilasyonun yarattig1 arz so

ku sonucu reel sektort etkisi altina alan derin bir ekonomik krizin yagsanmis oldugu
1994 yilinda yuzde 6.1 oraninda kiigiilen ekonomi, o yilin sonbaharindan itibaren ah
nan genigletici mali ve parasal politikalarin etkisiyle, yilin son ¢eyreginden itibaren
belirgin bir buyiime donemi i¢ine girmis ve esas itibariyle i¢ talep geniglemesine

bagli bu egilimini, guclu bir sekilde 1998 yilinin ikinci ¢ceyregine kadar sirdirmus

tr.

1998 yili basinda Hukiimet tarafindan uygulamaya konulan enflasyonu dusirmeye
yonelik para ve maliye politikalari, ayrica vergi gelirlerinde saglanan yitksek oranli
artig, ozel sektor tuketim ve yatirim harcamalar1 iizerinde daraltici bir etki dogurmus,
bu durumun yanisira 1997 yilinda baslayarak 1998 yilinda daha da derinlegen ve ya
yilan Guney-Dogu Asya krizi ile Agustos ayindaki Rusya krizi, neden olduklar1 yo-
gun sermaye kacist ve ihrag talebindeki gerilemeyle, bu olumsuz tabloyu daha da
kotulestirmis ve neticede giderek yavaglama stireci i¢ine giren ekonomide, GSMH
buytimesi, 1998 yilinin tamamu itibariyle sadece yuzde 3.9 olarak gerceklesmistit

Olumsuz i¢ ve dis etkenlerin yanisira yasanan deprem felaketleri 1999 yilinda 6zet
likle yatirim harcamalar1 olmak iizere 6zel kesim talebinde dnemli bir daralmaya yol
acmig ve kamu tiiketim harcamalarindaki genislemeye ragmen, toplam ic talep yuz-
de 4.0 oraninda daralmig ve yilin tamamu itibariyle sabit fiyatlar izerinden Gayrisa
fi Yurtici Hasila yuizde 5.0 oraninda duigserken, Net Dis Alem Faktor Gelirlerindeki
onemli kiicilme, GSMH’daki daralmanin yuzde 6.1 oraninda gerceklesmesi sonu-
cunu dogurmustur.

2000 yilinda reel ekonomide ve finans sektoriinde meydana gelen gelismeleri, esas
itibariyle, 1999 yilininAralik ayinda IMF ile yapilan 17 nci Stand-byAnlagmasinin
temelini olugturan makroekonomik ve finansal ara¢ ve hedefler ile bunlarin uygu-
lanma stireci belirlemistir. Yilin basinda Stand-byAnlagmasi ¢ercevesinde uygulan-
masina gec¢ilen ve kur capasina dayali enflasyon hedeflemesi sistemi, faiz hadlerin
de carpici bir gerilemenin meydana gelmesine olanak saglamisg, faizlerdeki bu dig
me tilketim talebinde bir sicramaya neden olmustur. Diger taraftan hedeflenen enf-
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lasyona gore belirlenen kurlarin, gergek enflasyonun, hedeflenenin ustunde seyret-
mesi yuzunden TL’ nin giderek asirt degerli duruma gelmesine yol agmasi, ithal ta
lebinde hizli bir geniglemeye neden olmustur. Sonugta, 2000 yilinda gergeklestirilen
GSMH buyumesi esas itibariyle i¢ talep genislemesinden kaynaklanmistir. 2000 y1-
linda reel anlamda yuizde 6.3 oraninda genisleme gosteren Gayrisafi Milli Hasila ca
ri fiyatlar iizerinden yuzde 60.9 oraninda bir buyiime ortaya koymasina ragmen yi
ne de, sabit fiyatlar izerinden 1998 yil1 seviyesinin altinda kalmigtir

Bir likidite krizi seklinde baglayip bankacilik kesimini derinden sarsan ve yogun bir
sermaye kacisina neden olan Kasim 2000 krizi ile ardindan dalgali kur rejimine ge
cilmesi ile ekonomik politikada 6nemli bir degisiklik yapilmasi zorunlulugunu or-
taya cikaran Subat krizi, 2001 yilinda para piyasalarindaki krizin hizla reel ekonomi
ye yansimast sonucunu getirmistit. Faiz hadlerindeki hizli yukselme, kredi olanak
larindaki daralma, piyasalara hakim olan guvensizlik nedeniyle tiketim ve yatirim
kararlarinin ertelenmesi, iretim, istihdam ve reel ticretlerde meydana gelen kuigiik
me toplam yurtici talepte donemli bir daralmaya neden olmus ve GSMH’daki daral-
ma tahminlerin Uizerine ¢ikarak yuzde (-) 9.4 olarak gerceklesmis ve Turkiye, 2001
yilinda II. Duinya Savagindan sonraki en buyik ekonomik kuicilmeyi yasamigstir
2001 yilinda en dramatik talep daralmasi yatirim harcamalarinda goriilmus ve kamu
sektorlt yatinmlari yizde 22.0, 6zel sektor gayrisafi sabit sermaye olusumu yuizde
35.1 oraninda gerilerken, toplam yatirim harcamalarindaki daralma yuzde 31.7 ot
mustur.

Dalgali kur rejimine gecilmesinin ardindan, tanik olunanTL.sinin reel deger kaybi
sureci i¢inde dig rekabet giiciiniin artmig ve ayrica i¢ talebin daralmis olmasinin et
kisiyle, 2001 yilinda mal ve hizmetlere olan dig talep (ihracat) sabit fiyatlar iizerin-
den yuzde 7.4 oraninda bir bilylime gostermistir.

Turkiye ekonomisi, bir dnceki yil yasanan siddetli daralmanin ardindan 2002 yilin
da yeniden ekonomik bitytime stirecine girmistir. Ekonominin bityiime stirecine gir-
mesinde, uygulanmakta olan ekonomik politikalara duyulan gitvenin artmasi ve i¢
talep canlanmasina iligkin iyimser beklentiler etkili olmustur. Ayrica 2001 yilinda i¢
pazar daralmasi ve TL'nin reel degerinde meydana gelen erime nedeniyle canlanma
egilimi icine giren ihracatin 2002 yilinda artisin1 daha da hizlanarak stirdiirmesi, sa
nayi Uretimini olumlu etkilemis ve ekonominin bulyiimesine katkida bulunmustur.

Siyasi alanda meydana gelen ve istikrari olumsuz yonde etkileme olanagina sahip
gelismeler ile yaz aylar1 baginda alinmig olan erken secim kararinin, ekonomik alan
da y1l icinde yasanan olumlu gelismelerin etkisini bir dl¢iide gidermis olmasina rag-
men, 2002 yilinda GSMH buyumesi; 0zellikle tarim ve ticaret sektorlerinde gercek
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lesen butyime hizlarinin beklenenin uistiinde tutturulmus olmalart nedeniyle, tahmin
edilenden daha hizli gergceklesmis ve yuizde 7.8 oranina ulagmistic Suphesiz 2002 yi-
linda ekonomik alanda meydana gelen bu hizli bityimede, bir onceki y1l yasanmis
olan siddetli daralmanin yolagtigi ve GSMH’nin sabit fiyatlar iizerinden yaklasik
1996 yili duzeyine gerilemis oldugu dusuk baz degerinin de etkisi olmustur

2001 yilinda oldugu gibi 2002 yilinda da, net “ DisAlem Faktor Gelirleri “ negatif
bakiye vermis, bununla beraber GSYIH ve GSMH buyume oranlar1 yuzde 7.9 ile
ayn1 oranda gerceklesmistir.

2001 yilinda yasanan derin ekonomik krizin ve daralmanin ardindan, 2002 yilinin ba

sindan itibaren gozlemlenen ve giderek hizlanan ekonomik toparlanma ve bulyiime

egilimi etkisini, biraz yavaglamis olmakla beraber, 2003 yili boyunca da kesintisiz

bir bicimde suirdurmustiir. 2002 yili sonbaharinda baglayarak 2003 yili ilk yarisinda
doruk noktasina ulasan Irak krizi, ekonomik bityiimenin 2003 yilinin birinci ve ikin

ci u¢ aylik donemlerinde biraz dusuk duzeyde gerceklesmesinde etkili olmustur.

Asagida verilen Grafikten gorulecegi tizere 2003 yilinda, Uiger aylik donemler itiba
riyle sirastyla, GSMH, yuzde 7.4, yuzde 3.6, yuzde 5.6 ve yuzde 7.2 oraninda,
GSYIH ise, yuzde 8.1, yuzde 3.9, yuzde 5.5 ve yuzde 6.1 oraninda bulyiime goster-
migtir.
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SEKIL IL3.1.
Ucer Aylik Donemler Itibariyle
GSYIH ve GSMH Buyiime Hizlan
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2003 yilinda sektorler itibariyle en hizli bilyime oranlari, sirasiyla ithalat vegisinde,

ulagtirma ve haberlesme sektoriinde, ticaret sektoriinde ve sanayi sektoriinde ger-

ceklesmistir. 2003 yilinda toplam GSMH tutart icinde yuzde 29.9 oraninda bir paya
sahip olan sanayi sektortl yiizde 7.8 oraninda kayda deger bir bilyiime gosterirken,

GSMH i¢inde yuzde 23.6 oraninda pay sahibi olan ticaret sektori yizde 8.1 oranin

da buyume sergilemistir. Bir onceki yil yuizde 6.0 oraninda buyityen ulastirma ve ha

berlesme sektorinde 2003 yilinda buyiime hizlanarak yuzde 8.4’e yukselmistit

Ekonomik daralma paralelinde 2001 yilinda siddetli bir daralma gosteren ancak it-

halattaki hizli tirmanma sonucu 2002 yilinda yuizde 24.7 oraninda bir genisleme gos

teren ithalat vergisi, yiizde 22.6 oranindaki bir artigla hizli buytiimesini 2003 yilinda
da surdirmugtur.

Gayrisafi Milli Hasila (GSMH) 2003 yilinda bir onceki yila gore 1987 yil1 sabit fi
yatlar1 uzerinden yuizde 5.9 oraninda reel bir buyuime gosterirken, cari fiyatlar iize-
rinden yuzde 29.7 oraninda bulyimiuis ve cari fiyatlarla 356.7 katrilyon TL. olarak
gerceklesmistir. Onceki iki yilda oldugu gibi 2003 yilinda da “dis alem faktor gelir
leri” negatif bakiye vermis ve GSMH degeri Gayrisafi Yurti¢ci Hasila (GSYIH) de-
gerinin altinda gerceklesmistir. 2003 yilinda GSYIH degeri bir dnceki yila gore, sa
bit fiyatlar iizerinden yiizde 5.8, cari fiyatlar Uizerinden yuizde 29.6 oraninda bir bil-
yume gostermis ve cari fiyatlarla 359.8 katrilyon TL. olarak gerceklesmistir.
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TABLO I1.3.1.
2004 YILI GSMH BUYUMESI
Sabit Fiyatlarla (%) Degisim

2003 2004 2004
Sektorler Yih |I. Donem | II. Donem [III. Donem | IV. Donem | Toplam
Tarim -2.5 2.7 4.3 -14 9.1 2.0
Sanayi 7.8 10.4 15.7 7.5 4.0 9.4
Ingaat -9.0 12.7 6.5 39 -0.5 4.6
Ticaret 8.1 17.9 19.7 7.7 8.9 12.8
Ulastirma ve Haberlesme 8.4 5.4 12.0 4.3 6.2 6.8
Mali Kuruluglar -6.3 0.6 1.2 1.2 1.3 1.1
Konut Sahipligi 1.4 1.8 1.9 1.8 1.8 1.8
Serbest Meslek Hizmetler 52 10.3 13.5 4.5 5.5 8.0
(-) Izafi Banka Hizmetleri -7.3 0.4 2.7 1.9 1.9 1.7
Sektorler Toplami 5.1 10.5 13.8 4.6 59 8.2
Devlet Hizmetleri 0.8 1.4 1.0 1.1 1.2 1.2
Kar Amacit Olmayan Kurul. -1.0 0.9 0.8 -0.7 -0.1 0.2
Ithalat Vergisi 22.6 38.1 332 20.8 15.7 26.2
Gayrisafi Yurtici Hasila 5.8 11.8 144 5.3 6.3 8.9
Gayrisafi Milli Hasila 5.9 13.9 15.7 5.7 6.6 9.9

2004 YILI HASILA BUYUMESI

2003 y1l1 icinde yuzde 2.5 oraninda bir kiigiilme ortaya koyarak GSMH i¢indeki pa
y1 yuzde 11.8’e kadar digmiis olan tarim sektoriiniin katma degeri, 2004 yilinda yuz
de 2.0 oraninda buiyiimiig, ancak bu bityiime hizinin, genel ekonomi bitytime hizinin
altinda kalmis olmasi1 nedeniyle, bu sektoriin GSMH i¢indeki payindaki digme egt
limi stirmustur.

Ekonomik krizler ertesinde 2002 ve 2003 yillarinda yuzde 9.4 ve yuzde 7.8 oranla
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rinda hizli bir bilyiime gerceklestirmis olan sanayi sektori katma degeri, bu gugla
bulyime egilimini 2004 yilinda da surdirmiis ve tekrar 2002 yilindaki yiizde 9.4 ora
nin1 yakalamistir Sanayi sektoril katma degerinin GSMH i¢indeki pay1 2004 yilinda
yuzde 25.0’e ulagmustir.

Krizler nedeniyle buyiuik bir sarsint1 gegiren ve siirekli bir kilciilme gosteren insaat

sektoril, ilk kez 2004 yil1 i¢inde tekrar bilyime stirecine girmis ve yil icinde reel an

lamda yuzde 4.6 oraninda bir buyume sergilemistir. Yuzde 20.7 ile GSMH i¢inde

sanayi sektoriinuin ardindan ikinci en buiyuik paya sahip olan ticaret sektorti katma

degeri 2004 yilinda da, canli ic talebin ve ihrag talebinin etkisiyle hizli buyiimesini
surdurmils ve yuizde 12.8 oraninda genislemistir. GSMH i¢inde yuzde 14.5 oranin-

da bir agirliga sahip olan “ulastirma ve haberlesme sektori’” katma degeri 2004 yt

linda yuzde 6.8 oraninda biryumiustur.

Ekonomik daralma paralelinde 2001 yilinda siddetli bir kiicilme sergileyen ancak
ekonomideki canlanma ile ithalat hacminde yasanan hizli tirmanma sonucu 2002 yt
linda yuzde 24.7, 2003 yilinda yiizde 22.6 buyiime gosteren “ithalat vegisi”, bu hiz-
l1 buytimesini 2004 yilinda da stirdirmiis ve yuzde 26.2 oraninda artmigtir

Gayrisafi Milli Hasila (GSMH) 2004 yilinda bir onceki yila gore, 1987 yili sabit fi
yatlar1 iizerinden yiizde 9.9 oraninda reel bir buyume gosterirken, cari fiyatlar uze-
rinden yuzde 20.3 oraninda bitytimilg ve cari fiyatlarla 428 katrilyon 932 trilyon TL.
olarak gerceklesmistir.
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TABLO I1.3.2.
GAYRISAFI MILLI HASILA
(Uretici Fiyatlariyla Milyar TL)

Faaliyet Kolu Deger Pay Deger Reel Buyume
(1987 Sabit Fiyatlari Ile ) (%) Cari Fiyat (%)

2002 2003 | 2004 2004 2004 2002 | 2003 | 2004
Tarim 15.948 | 15.549 | 15.863 11.3 | 48.394.672 6.9 -2.5 2.0
Sanayi 34.142 | 36.793 | 40.234 | 25.0 | 107.061.273 9.4 7.8 9.4
Ingaat 5.346 4.866 | 5.092 3.6 15.380.670 | -5.6 -9.0 4.6
Ticaret 26.741 | 28.902 | 32.613 | 20.7 88.714.047 | 11.0 8.1 12.8
Ulastirma ve Haberlesme 15.715 | 17.028 | 18.193 14.5 62.009.162 6.0 8.4 6.8
Mali Kuruluglar 2.476 2319 | 2344 5.0 | 21.603.584 | -7.1 -6.3 1.1
Konut Sahipligi 5.873 5957 | 6.066 43 18.398.553 1.8 1.4 1.8
Serbest Meslek ve Hizmetler 2.669 2.808 | 3.032 35 14.889.331 7.4 52 8.0
(- ) Izafi Banka Hizmetleri 1.921 1.782 1.812 2.5 10.821.250 | -9.1 -7.3 1.7
Sektorler Toplami 106.896 [112.441 |121.624 | 85.2 | 365.630.042 7.5 5.1 8.2
Devlet Hizmetleri 5.082 5125 | 5.184 9.9 | 42.548.483 0.7 0.8 1.2
Kar Amaci Olm. Oz. Hiz. 415 410 411 0.8 3.530.102 0.6 -1.0 0.2
Ithalat Vergisi 6.127 7.509 [ 9.473 44 18.802.850 | 24.7 22.6 | 262
GSYIH (Al Fiyatlariyla) | 118.612 |125.485 [136.693 | 100.4 | 430.511.477 79 58 8.9
Net Dis Alem Faktor Gelir. -2.275 | -2.320 | -1.385 -0.4 -1.579.134 8.2 2.0 | -40.3
GSMH (Aha Fiyatlariyla) 116.338 |123.165 [135.308 | 100.0 | 428.932.343 79 59 9.9

Onceki ti¢ yi1lda oldugu gibi 2004 yilinda da “dis alem faktor gelirleri” negatif baki
ye vermis ve GSMH degeri Gayrisafi Yurtici Hasila (GSYIH) degerinin altinda ger
ceklesmistir. 2004 yilinda GSYIH degeri bir onceki yila gore cari fiyatlar izerinden
yuzde 19.7 oraninda bir bityiime gostermis ve 430 katrilyon 511 trilyon TL. olarak

gerceklesmistir.

Ana sektorler itibariyle GSYIH ile GSMH’da son alt1 yillik donemde sabit fiyatlar
uzerinden gerceklesen yillik degismeler asagida Grafik ve Tablo halinde verilmek-

tedir.
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Talep Unsurlarindaki Gelismeler

2000 yili Kasim ve 2001 yil1 Subat krizleri ertesinde 2001 yilinda yuzde 7.5 oranm
da daralan GSYIH 2002 yilinda tekrar bitylime suirecine girmis ve yuzde 7.9 oranin
da bir buyiime gerceklesmistir. Ekonomi buiytime stirecini 2003 ve 2004 yillarinda
da surdurmiis ve sirasiyla yuzde 5.8 ve yuizde 8.9 oraninda geniglemistir.

1 NFAsiTEER YW SFAs R mER ErSay ezEav mmsea ]

2004 y1l1 birinci ve ikinci Ui¢ aylik donemlerinde, sirasiyla 1.8 ve 14.4 oraninda bi-
yiuyen GSYIH, 2004 yili mayis ayindan itibaren talebi kisitlayici yonde alinan donlem
lerin etkisiyle, iciincti ve dordiincti ti¢ aylik donemlerde biraz yavaslayarak, sirasiy
la yuzde 5.3 ve yuzde 6.3 oraninda bulytimesini sirdirmiuigtur. Bu gelismelerin so-
nucu olarak, yillik bazda GSYIH buyuimesi 2004 yilinda yuzde 8.9 olarak (Harca
malar Yoluyla Yiizde 9.0) gerceklesmistir. Gerceklesen bu bitytime hizi, 1990 yilin
da gerceklesen yuzde 9.3 oranindaki bityime hizindan sonra, 1988-2004 donemin
de tanik olunmus olan ikinci en buyuk butyime hizidir

2004 yili GSYIH buyumesinde, 6zel tuketimin yuizde 10.1 ve dzel kesim sabit ser
maye yatirimlarinin yuzde 45.5 oraninda buyimesi etkileyici olmustur Yillik bazda
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yuzde 10.1 oraninda bulyimils olan 6zel tuketim harcamalarina temel katkilar; yuz
de 29.7 oraninda artan dayanikl tiketim mallar1 harcamalari, yiizde 188.8 oraninda
artan yari dayanikli tuketim mallar1 harcamalari ile yuizde 9.3 oraninda artan hizmet
ler sektorine yapilan harcamalardan kaynaklanmistir Birinci ve ikinci Ui¢ aylik do-
nemlerde sirasiyla yuizde 48.0 ve yuzde 61.4 oraninda buyiyen dayanikli tiketim
mallar1 harcamalari, alinan daraltict dnlemlerin de etkisiyle, uctinct ¢ aylik donem
de yavaslayarak yuzde 28.9 oraninda buyumis, yilin son ¢eyreginde ise yuzde 5.7
oraninda daralma gostermistir. Ozel tilketim harcamalarinin bir alt bileseni olan gt
da-icki tuketimi ise 2004 yil1 genelinde sadece yuzde 2.8 oraninda buyuimusgtir

2004 yilinda dzel kesim sabit sermaye yatirimlari, uzun siiren bir daralma donemi

nin ardindan, tekrar bilyiime egilimi i¢ine girmis ve yiizde 45.5 oraninda artmigstir

Bu kapsamda makine-techizat yatirimlart yiizde 60.3 oraninda artarken, bine ingaat
yatirimlart da yuzde 15.3 oraninda buyimustir 1996-2003 doneminde surekli sekil -

de daralma egilimi icinde olan bina insaat1 yatirimlar ilk kez 2004 yilinda yeniden
geniglemeye baglamistir.

Uygulanmakta olan istikrar politikasinin bir yansimasi olarak kamu tuketimi 2004
yilinda sadece yuzde 0.5 oraninda artarken, kamu sabit sermaye yatirimlari yuizde 4.7
oraninda daralma ortaya koymustur. Kamu tiiketiminin yiizde 0.5 oraninda buiyiime-

sinde ise, maag ve ucretlerin yuizde 1.2 oraninda yiikselmesine karsilik, diger cari

harcamalarin yuizde 0.2 oraninda azalmasi belirleyici olmustur

2004 yilinda mal ve hizmet ihracatinin yuizde 12.5 oraninda artmasina karsilik, mal
ve hizmet ithalat1 yizde 24.7 oraninda bilyiimils ve bu nedenle net mal ve hizmet
ihracatinin GSYIH buytuimesine katkisi negatif 4.9 puan olarak gerceklesmistir

2004 yilinda yuzde 8.9 olarak gerceklesen GSYIH buyimesini belirleyen temel kat-
kilar1, sirasiyla, yuzde 6.4 ile 6zel tuketim harcamalari, yuzde 7.7 ile gayrisafi sabit
sermaye olusumu ve yuzde 5.6 ile mal ve hizmet ihracati olusturmustur. Ancak mal
ve hizmet ihracatindaki artigin, mal ve hizmet ithalatindaki artigin beligin sekilde al-
tinda kalmig olmasi sonucu, 2004 yilinda mal ve hizmet ithalatinin GSYIH buyiime
sine katkis1 negatif 11.8 puan olarak, net mal ve hizmet ihracatinin buyimeye katks
st ise negatif 6.2 puan olarak gerceklesmistir.

2004 yilinda stok degismelerinin GSYIH bulyumesine olan katkisi, onceki yillara gé
re dugerek (2003 yilinda 3.0 puan) 1.1 puan olarak gerceklesmistir.
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TABLO.IL.3.3
HARCAMALAR YONTEMI ILE GAYRISAFI YURTICI HASILA

(Milyar TL. Olarak)
Deger Buyume(%) Deger Pay
1987 Yih Fiyatlar Ile Cari (%)
Fiyatlarla
2002| 2003 2004 | 2003 | 2004 2004 2004

Ozel Tuketim Harcamas1 | 74.894( 79.862( 87.897| 6.6 10.1 284.631.317 66.6

Kamu Tuketim Harcamasi 9.940( 9.697 9.748 | -2.4 0.5 56.775.481 13.3

Ozel Gayrisafi Yatirim 15.207( 18.300 | 26.622| 203 | 45.5 60.664.380 14.2
Kamu Gayrisafi Yatirim 7.325( 6.482 6.180 [ -11.5 -4.7 16.058.028 3.8
Stok Degisimleri 6.121| 9.714| 11.145 33.973.663 8.0

Mal ve Hizmet IThracati 46.787| 54.264| 61.033] 16.0 12.5 124.348.181 29.1

Mal ve Hizmet Ithalati -41.3501-52.541 | 65.515] 27.1 24.7 | -149.299.109 -35.0

Gayrisafi Yurti¢i Hasila 118.923(125.778 | 137.110| 5.8 9.0 | 427.151.940 100.0

Istatistiki Hata -311 -293 -417 3.359.537

GSYIH (Uretim Yoluyla) | 118.612]125.485| 136.693 | 5.8 8.9 | 430.511.477 100.8

2004 yilinda elde edilen gayrisafi yurtici hasilanin (GSYIH) 6zel tuketim, yatirim,
kamu tuketimi, stok degisimi, ihracat ve ithalat alt kalemleri itibariyle dagilimi ile
yurtici hasila i¢indeki agirliklar: asagida cari fiyatlar iizerinden verilmektedir:
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Harcama Alam 2003 2004 Biayume %
Milyar TL. | Milyar TL. | % Pay | 2004/2003

Ozel Nihai Tuketim Harcamalari 239.585.900 |284.631.317 66.6 18.8
Gida ve Igki 83.880.149 | 93.970.535 22.0 12.0
Dayanikli Tuketim Mallari 28.433.994 | 40.537.167 9.5 42.6
Yar1 Dayanikli ve DayaniksiZI'uk. Mal. 33.540.947 | 41.440.281 9.7 23.6
Enerji, Ulagtirma, Haberlesme 50.005.828 | 55.249.927 12.9 10.5
Hizmetler 27.900.423 | 33.518.736 7.8 20.1
Konut Sahipligi 15.824.558 | 19.914.653 4.7 25.8
Kamu Nihai Tuketim Harcamalari 49.004.499 | 56.775.481 13.3 15.9
Maas, Ucret 36.561.477 | 42.548.483 10.0 16.4
Diger Cari Harcamalar 12.443.022 | 14.226.998 33 14.3
Gayrisafi Sabit Sermaye Olusumu 55.618.335 | 76.722.408 18.0 379
Kamu Sektoru 14.992.122 | 16.058.028 3.8 7.1
Makine-Techizat 3.200.509 3.834.095 0.9 19.8
Bina Ingaat1 3.861.581 3.360.307 0.8 -13.0
Bina Dig1 Ingaat 7.930.032 8.863.626 2.1 11.8
Ozel sektor 40.626.213 | 60.664.380 14.2 49.3
Makine-Techizat 25.598.545 | 40.801.346 9.6 59.4
Bina Ingaati 15.027.668 | 19.863.034 4.7 322
Stok Degismeleri 26.328.924 | 33.973.663 8.0 -
Mal ve Hizmet Ihracati 98.496.338 | 124.348.181 29.1 26.2
Mal ve Hizmet Ithalati 110.334.367 | 149.299.109 35.0 353
Gayrisafi Yurtici Hasila 358.699.626 |427.151.940 | 100.0 19.1
Istatistiki Hata 1.063.297 3.359.537 0.8 -
Gayrisafi Yurtici Hasila (Uretim Yoluyla) | 359.762.926 | 430.511.477 100.8 19.7
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2004 yilinda ise Gayrisafi Milli Hasila degeri cari fiyatlarla, bir onceki yila gore yuz
de 20.3 oraninda bir artigla 428.932.343 milyar TL. na (299.475 milyon Dolar) yuk-
selmis, Dolar cinsinden kisi bagina gelir de yuizde 23.3 (Dolarin uluslar arasi piya-
sada deger yitirmesi ve TL:’nin agir1 degerli hale gelmesinin de etkisiyle) oraninda
bir tirmanmayla 2003 yilindaki 3 383 Dolar diizeyinden 2004 yilinda 4 172 Dolara
cikmigtir Satinalma Guicti Paritesine (SAGP) gore ise Dolar cinsinden kisi bagina re-
el gelir 2004 yilinda bir onceki yila gore yuizde 10.8 oraninda bir artigla 7 687 Dolar
duzeyine yukselmigtir. 2004 yili icin GSMH Deflatorui yuzde 9.5 olarak hesap edik

mistir.
TABLO.I1.3.4.
KISI BASINA GELIR
Cari Fiyatlarla 1987 Fiyatlariyla SAGP Gore
Kisi Bagmm
Degisim Degisim Degisim | Reel GSYIH | Degisim
Yillar TL (%) Dolar (%) TL (%) Dolar (%)
1998 843.358.573 - 3.255 - 1.880.016 - 6.493 -
1999 1.216.609.421 443 2.879 -11,6 1.741.293 <14 6.133 -5,5
2000 1.861.759.072 53,0 2.965 3,0 1.766.124 1,4 6.816 11,1
2001 2.571.977.513 38,1 2.123 -28.4 1.570.770 -11,1 6.133 -10,0
2002 3.950.138.827 53,6 2.598 224 1.670.893 6,4 6.516 6,2
2003 5.044.135.199 27,7 3.383 30,2 1.741.783 4.2 6.937 6,5
2004 5.974.903.440 18,5 4.172 23,3 1.884.802 8,2 7.687" 10,8
Kaynak: DIE
(1) Gegici
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Kaynak: TOBB, 2004 Ekonomik Rapor.

Harcama gruplar1 halinde GSYIH’y1 olusturan talep unsurlarinda, 2003 ve 2004 yit
larinin Giger aylik donemleri itibariyle sabit fiyatlar uzerinden gozlenen degisim
oranlari, agagida Tablo halinde verilmektedir.
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TABLO.IL3.5.
TALEP UNSURLARINDAKI GELISMELER
(Bir Onceki Yilin Ayn1 Dénemine Gore % degisme)

2003 2004 Yih 2004

Yih | LCeyrek | II.Ceyrek | III.Ceyrek | IV. Ceyrek | Yil

Toplam Tuketim 5.6 11.6 15.4 5.9 4.7 9.0
Kamu 24 2.6 -71.8 -1.0 11.1 0.5
Ozel 6.6 124 18.4 7.3 3.6 10.1
Sabit sermaye yatirimlari 10.0 57.6 474 26.1 11.2 324
Kamu -11.5 -5.9 -8.7 -10.8 0.9 -4.7
Ozel 20.3 65.5 63.1 389 17.7 455
Stok Degisimi(*) 3.0 2.5 14 -1.2 2.5 1.1
Toplam Yurtici Nihai Talep 6.5 19.8 22.9 9.9 6.3 14.1
Toplam Yurtici Talep 9.3 20.6 214 8.1 8.5 14.1
Net Mal ve Hizmet Ihracati(*) -3.1 9.1 -7.7 2.2 2.2 -4.9
Mal ve Hizmet Ihracati 16.0 10.9 17.2 8.2 14.4 12.5

Mal ve Hizmet Ithalati 27.1 31.3 32.7 16.1 19.6 24.7
GSYH (Harcama) 58 11.8 144 53 6.3 9.0

(*) GSYIH Buyumesine katki

Asagida verilen Grafikte Toplam Yurti¢i Talep duzeyi ile ekonomik bitylime arasin-
daki yakin iligski-korelasyon acik bicimde goriilmektedir 2001 yilinda yasanan eko-
nomik kriz ertesinde yeniden bityime stirecine girilen donemde, sadece Net Dis Ta-
lebin (Net Mal ve Hizmet Thracati) pozitif oldugu 2002 y1l1 birinci i¢ aylik donemin
de Toplam Yurti¢i Talep buyumesi negatif oldugu halde, GSYIH buyuimustir. Bu
durum, bu donemde bityimenin salt pozitif net mal ve hizmet ihracatindan kaynak-
landigin1 gostermektedir Buna karsilik ileriki donemlerde ise, net dig talep (net mal
ve hizmet ihracati) stirekli eksi bakiye verdigi icin (toplam mal ve hizmet ithalati,
toplam mal ve hizmet ihracatindan daha buyiik oldugu i¢in), Toplam Yurti¢i Talebin

139



ekonomik butylime iizerindeki olumlu etkisi, yurtici talebin digartya yonlenen kismi
(Net Mal ve Hizmet Ithalati) buyudiikce (net dis talep ya da net mal ve hizmet ihra-
cat1 daha buyuik negatif bakiye verdikce) azalmaktadir Grafikten goriilecegi izere
Toplam Yurtici Talep ve GSYIH buyiime kolonlar1 arasindaki yuikseklik farki, nega
tif net mal ve hizmet ihracat1 bityidikce artmaktadiz Daha agik bir deyisle, net mal
ve hizmet ithalat1 buyudukce yurti¢i Gretim ve istihdam disartya kaymakta ve dog
rudan yatirimlar da son zamanlarda negatif bakiye vermekte oldugundan dis borg
lanmaya dayali titkketim sozkonusu olmaktadir Suiphesiz burada gerek tuketim gerek
yatirim talebi olsun yurtici talebin bityiimesi ihra¢ edilebilir mal miktarini azaltarak
ihracati olumsuz yonde etkiledigi gibi, Uiretim girdisi ve yatirim mali talebini artti
mak suretiyle de ithal hacmini genisletici ve bu gsekilde net mal ve hizmet ithalatini
artirici bir rol oynamaktadir Duguik doviz kuru ve yuksek faiz ortaminda sicak para
ile finanse edilen bir titkketim talebinin kalkinma tizerindeki olumsuz etkisi ve eko-
nomi uzerinde yarattigi kirilganlik gayet aciktir ve bu siirecin, daha evvelce birkag
kez maruz kalindig1 gibi, en sonunda, doviz kurunda ani bir yukselmeyle kendini
gosterecek bir krizle son bulma olasiligi hayli yuksektir
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Asagidaki Tabloda Turkiye ekonomisi “Kaynaklar-Harcamalar Dengesi” 2002-
2004 yillar1 icin gergeklesen degerler, 2005 yili icin ise programlanan degerler
olarak asagida verilmektedir.

KAYNAKLAR - HARCAMALAR DENGESI

Cari Fiyatlarla (Trilyon TL) GSMH Ic¢indeki % Paylar
2002 2003 2004 2005 [ 2002 | 2003 | 2004 |2005®
GSMH 275.032 | 356.681 428.932 480.963 | 100.0 | 100.0 [ 100.0 | 100.0
Dis Kaynak 6.640 14.920 27.842 19.236 24 4.2 6.5 4.0

Toplam Kaynaklar [ 281.672 | 371.601 456.774 500.199 | 1024 | 104.2 16.5 | 104.0

Sabit Serm. Yat. 47.482 | 57.423 81.394 96.964 17.3 16.1 19.0 20.2
Kamu 17.308 17.615 20.082 25.437 6.3 4.9 4.7 53
Ozel 30.175 39.808 61.312 71.527 11.0 11.2 14.3 14.9
Stok Degismesi 12.050 | 26.257 33.974 34.873 44 7.4 79 7.3
Kamu -85 -576 - -611 0.0 -0.2 0.0 -0.1
Ozel 12.15 26.833 33.974 35.484 4.4 7.5 79 7.4

Toplam Yatirimlar 59.532 83.680 115.368 131.837 21.6 235 26.9 27.4

Kamu 17.223 17.039 20.082 24.825 6+.3 4.8 4.7 52

Ozel 42.310 66.641 95.286 107.011 15.4 18.7 222 222

Toplam Tuketim 222.140 | 287.921 341.406 368.362 80.8 80.7 79.6 76.6

Kamu 34.688 | 43.694 56.775 56.684 12.6 12.3 13.2 11.8

Ozel 187.452 | 244.226 284.631 311.678 68.2 68.5 66.4 64.8

141



2005 YILI 1. UC AYLIK DONEMDE GSMH BUYUMESI

2004 yili Mayis ayindan itibaren, yiikksek hizli bilyiimenin dis ticaret agi1g1 ve enflas
yon Uzerindeki etkileri gozonuinde bulundurularak, ekonomiyi sogutmaya yonelik
olarak alinmis olan dnlemlerin etkisiyle gecen yilin son iki ¢eyreginde daha 1limlt bir
duzeyde buyume sergileyen milli hasila, 2005 yilinin ilk ¢eyreginde de, bu goreli
olarak biraz yavaglamis olan bityime hizini stirdurmustiz Bununla beraber bu yilin
ilk ceyreginde gerceklesen Gayrsafi Milli Hasila (GSMH) ve Gayrisafi Yurti¢i Ha-
sila (GSYIH) buyume hizlar1 2003 yil1 ikinci déoneminden buyana tanik olunan en
dusik buyuime hizlarini olusturmaktadir

TABLO.IL3.6.
DONEMLER ITIBARIYLE GSMH DEGISIMI

GSMH Buyumesi 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999|2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
I. U¢ Aylik Don. -1.5 9.5 8.5 95| -79| 42] -33 0.6 74| 139 53
II. Ug Aylik Don. 13.6 8.2 9.1 45| -37] 54|-123] 104 36| 157
III. Ug Aylik Don. 9.0 5.1 8.5 26| -7.6( 721 9.1 8.0 5.6 5.7
IV. U¢ Aylik Don. -8.0 7.1 8.3 391 6.1 63| 94| 118 59 6.6

2005 yilinin ilk ¢ aylik doneminde GSMH bir dnceki yilin ayn1 donemine gore ca
ri fiyatlar izerinden ytuizde 15.6 oraninda artarak 93 milyar 80 milyon YTL. olarak,
1987 yil1 sabit fiyatlar1 iizerinden ise reel yiizde 5.3 oraninda yukselerek 29 milyon
125 bin YTL. olarak gerceklesmistir.

Bu yilin ilk ceyreginde tarim sektori katma degeri gecen yilin ayni donemine gore
degismez yaklasik ayni degerini korurken, sanayi sektorii katma degeri yuizde 5.5,

imalat alt sektortl yuzde 5.3 oraninda bityimiugstur. Gecen yilin genelinde yiizde 6.7

oraninda buiytimiig olan hizmetler sektorti bu yilin ilk ¢eyreginde biraz yavaslayarak

yuzde 4.8 oraninda buyumustur.

142



ALV o § PAAY L ] PAAVAY L Sal® FALA VL by FAALAVIN L §

——GSMH —=—GSYiH

Kriz yillar1 ve sonrasinda uzun bir donem segiledigi kiiciilme doneminin ardindan
2003 yilinin son ¢eyreginde bilyimeye baglayan ve gecen yilin son donemindeki ci
zi bir kiigiilme disinda suirekli bir bilylime gostermis olan insaat sektort 2005 yili ilk
ceyreginde de genislemesini surdurmiis ve yuizde 16.5 gibi yitksek bir bulyiime or -
taya koymustur. Hernekadar siki biitge uygulamasi nedeniyle kamu yatirimlarinin
azaltilmasi sonucu daralmig olan baz degeri nedeniyle yuksek gozikse de bu do-
nemde kamu yatirim harcamalarinin (bina + bina dig1) gecen yilin ayn1 donemine go
re yuzde 43.7 oraninda artmis olmasi ingaat sektoriiniin hizli birtyimesinde etkili o}
musgtur. Sektorel buyiime hizlarini ve talep unsurlarindaki gelismeleri verenTablo-
lardan goruilecegi izere gecen yilin Mayis ayinda alinan, 6zellikle dayanikli tuketim
mallarina olan talebi kisic1 dnlemler sonucu, ithalatin artig hiz1 yavaglamig, bu gelis
me ithalat vergisine ve ticaret sektorii katma degerine yansimistir 2004 yili ilk ¢ey-
reginde yuzde 38.1 gibi ¢ok yuiksek bir hizda artan ithalat vergisi bu yilin aynm1 dé
neminde sadece yiizde 8.4 oraninda butylirken, ticaret sektoriindeki katma deger ar-
tis1 bir dnceki yilin ayn1 donemlerine gore, 2004 yili ilk ceyregindeki yiizde 17.9 ora
nindan bu yilin ayn1 doneminde yuizde 5.8’e gerilemistir
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TABLO.IL.3.7.
SEKTOREL BUYUME HIZLARI
(Bir Onceki YilinAyni Dénemlerine Gore % Degisme)

2004 2005

2002 | 2003 2004 I II. III. IV. I.

Tarim 6.9 -2.5 2.0 2.7 4.3 -1.4 9.1 0.0
Sanayi 9.4 7.8 9.4 10.4 15.7 7.5 4.0 5.5
Imalat 10.4 8.6 10.1 11.5 17.1 8.1 39 53
Hizmetler 72 6.7 10.2 133 15.0 6.9 7.0 4.8
Ingaat -5.6 -9.0 4.6 12.7 6.5 39 -0.5 16.5
Ticaret 11.0 8.1 12.8 17.9 19.7 7.7 8.9 5.8
Ulastirma 6.0 8.4 6.8 54 12.0 4.3 6.2 1.6
Ithalat Vergisi 24.7 22.6 26.2 38.1 332 20.8 15.7 8.4
GSYIH 7.9 5.8 8.9 11.8 14.4 5.3 6.3 4.8
GSMH 7.9 5.9 9.9 13.9 15.7 5.7 6.6 5.3

2005 yil1 ilk ¢ceyreginde ulastirma sektortt katma deger artisindaki buyiime hizi da
yavaglamig ve yuzde 1.6 olarak gerceklesmistir.

GSYIH nin 2005 yili ilk ¢ceyreginde yuzde 4.8 oraninda bityiimesinde temel katkilar
ozel tuketim harcamalarindaki ve kamu sabit sermaye yatirimlarindaki artiglardan
kaynaklanmigti. S6zkonusu donemde yar1 dayanikli tiketim mallarina yapilan hax

camalar onceki yilin ayn1 donemine gore yuzde 12 oraninda artarken, gida-igki har

camalar1 yuzde 4.6 oraninda ve hizmet harcamalar1 da yiizde 4.2 oraninda yukset

mis, buna karsilik enerji, ulastirma ve haberlesme harcamalar1 yiizde 3.1 oraninda
dusmiustur. Birinci ¢ceyrekte devletin nihai tiketim harcamalar1 reel anlamda yuizde

4.3 oraninda bulyiimustur. Bu kapsamda yer alan maas ve ticret ddemeleri yuzde 0.6

oraninda kiiciilmius, buna kargilik diger cari harcamalar yuizde 17.6 oraninda biyit

miugtur.
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TABLO.IL3.8.
TALEP UNSURLARINDAKI GELISMELER
(Bir Onceki YilinAyni Dénemlerine Gore % Degisme)

2004 2005

2003 2004 I. II. III. Iv. I.Donem

Toplam Tiuketim 5.6 9.0 11.6 154 5.9 4.7 4.0
Kamu 24 0.5 2.6 -1.8 | -7.0 11.1 43
Ozel 6.6 10.1 124 18.4 7.3 3.6 4.0
Sabit Sermaye Yatirimlari 10.0 324 57.6 | 474 | 26.1 11.2 6.9
Kamu -11.5 -4.7 -5.9 -8.7 | -10.8 0.9 36.6
Ozel 20.3 455 655 | 63.1 | 389 17.7 4.8

Stok Degisimleri®” 3.0 1.1 2.5 141 -12 2.5 0.1
Toplam Yurti¢i Nihai Talep 6.5 14.1 19.8 229 9.9 6.3 4.7
Toplam Yurti¢i Talep 9.3 14.1 20.6 21.4 8.1 8.5 4.4
Net Mal ve Hizmet Thracati -3.1 -4.9 -9.1 17 22 2.2 0.0
Mal ve Hizmet Ihrac. 16.0 12.5 10.9 17.2 8.2 14.4 11.3

Mal ve Hizmet Ithal. 27.1 24.7 313 327 ] 16.1 19.6 9.3
GSYIH (Harcama) 5.8 9.0 11.8 144 53 6.3 4.8

(1) GSYIH Buyumesine katki

2004 yilinda 1.1 puan olan “Stok Degisimleri’nin GSYIH buyuimesine katkis1 2005
yil1 ilk ceyreginde yuizde 0.1°e gerilemistir 2003 ve 2004 yillarinda sirastyla negatif
3.1 ve negatif 4.9 puan olan “Net Mal ve Hizmet Ihracati”nin GSYIH’ya olan kat

kisinin, 2005 yili ilk ceyreginde sifir puan olarak gerceklesmesi Onem tagiyan olum
lu bir gelismedir.

Harcamalar agisindan kamu sektorii sabit sermaye yatirimlarinin yizde 36.6 gibi dik
kat cekici bir buyiime gostermesinde gecen yilin ilk donemine iligkin baz degerinin
dusuklugiunin onemli etkisi olmugtur. Bu yuksek oranli artigin icerigine bakildigin
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da makine-techizat harcamalarinin yuzde 25.4, bina ingaat harcamalarinin yuzde
114.1 ve bina dis1 ingaat harcamalarinin ise yuzde 26.1 oraninda yukseldigi goriid
mektedir. Ancak 2005 yili ilk ti¢ aylik doneminde gergeklestirilen kamu kesimi ya
tirrm harcamalar1 bu hizli genigslemeye ragmen, 2002 yil1 birinci ¢eyreginde gercek
lesen tutarin yuizde 16.2 oraninda altinda kalmistir Ozel kesimde ise gecen yilin ay-
n1 donemine gore bu yil ilk ¢eyrekte, makine-techizat harcamalar1 yuzde 1.2 ve bi
na ingaatt harcamalari ise yiizde 16.2 oraninda artmistir

I1.4. SEKTOREL GELISMELER
I1.4.1. TARIM

Tarim sektoril katma degeri 2004 yilinda, bir dnceki yila gore cari fiyatlar iizerinden
yuzde 14.9, 1987 yili sabit fiyatlar1 iizerinden ise reel anlamda yuzde 2.0 oraninda
bliyime gostermistir.

TARIM SEKTORU KATMA DEGERI

Deger (Milyar TL) Degisim (%)
Cari Uretici Fiyatlariyla 2002 2003 2004 2003 2004
Tarim Sektort Toplami 32.114.870 | 42.126.246 | 48.394.672 31.2 14.9
Ciftcilik ve Hayvancilik | 30.236.619 | 39.550.179 | 44.905.361 30.8 13.5
Ormancilik 912.115 1.268.139 | 1.702.823 39.0 343
Balikeilik 966.136 1.307.928 | 1.786.488 35.4 36.6
1987 Y1ih Fiyatlariyla 2002 2003 2004 2003 2004
Tarim Sektora Toplami 15.948 15.549 15.863 -2.5 2.0
Ciftgilik ve Hayvancilik 14.837 14.501 14.683 -2.3 1.3
Ormancilik 756 689 793 -8.9 15.1
Balik¢ilik 354 359 387 1.4 7.8
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2004 yilinda iklim kosullarinin genelde olumlu bir seyir izlemesi ve saglanan verim

lilik artiglar1 tarimsal uretimde gerceklesen artista onde gelen unsurlar olmustur

2004 yilinda se¢ilmis tarla bitkilerinde en yiiksek uretim artislar1 bir dnceki yila gé

re yuzde 40.2 ile tutunde ve yuizde 31.7 ile celtikte ger¢eklesmistir. Uretim alanla-

rindaki genisleme celtik tiretim artiginda etkili olmustur. Buna karsilik 2003 yilina
gore soya lretimi yuzde 41.2 ve patates uretimi ylizde 9.4 oraninda azalma ortaya
koymustur. Var yil1 olmasi nedeniyle zeytin uiretimi onceki yila gore yuzde 88.2 ora

ninda artig gosterirken, mandalina uretimi yuizde21.8 oraninda yiikselmis, buna kar-

silik antep fistig1 tiretimi yuzde 66.7 oraninda azalma gostermistir

Tarimsal uriinlerin destekleme baglangic alim fiyatlar1 2004 yilinda bir dnceki yila
gore pamukta degismemis, buna karsilik findikta yuzde 102.0, tiftikte yizde 66.7,
arpada yuzde 22.8, cayda yuzde 15.0, bugdayda yuzde 14.0 ve hashags kapsulinde
yuzde 12.0 oraninda yukseltilmistir. Destekleme baglangi¢ alim fiyatlar1 dnceki yila
gore ¢ekirdeksiz kuru uziimde yuzde 28.6, yas kozada yuzde 23.3 ve kuru incirde
yuzde 2.4 oraninda asag1 cekilmistir.
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TABLO 11.4.1.
SECILMIS BAZI BITKILERDE URETIMVE
TABAN FIYAT GELISMELERI

Uretim (Bin Ton) Destekleme Fiyat1 (000 TL./Kg)
2002 2003 2004 2002 2003 2004
Bugday 19.500 19.000 21.000 230.0 325.0 370.5
Arpa 8.300 8.100 9.000 149.5 215.0 264.0
Misir 2.100 2.800 3.000 218.5 310.0 332.0
Celtik 360 372 490
Tutun 153 112 157 3.000.0 4.300.0
Seker Pancari 16.523 12.623 13.517 79.5 88.8 98.9
Pamuk (kiitli) 2.542 2.346 2.390 800.0 900.0 900.0
Aycicegi 850 800 900 400.0 460.0 485.0
Soya 75 85 50
Findik 600 480 350 1.615.0 2.500.0 5.050.0
Zeytin 1.800 850 1.600
Incir 250 280 275 2.250.0 2.100.0 2.050.0
Uziim 3.500 3.600 3.500 1.250.0 1.400.0 1.000.0
Cay 792 869 1.105 250.0 320.0 400.0
Sogan 2.0950 1.750 2.040
Patates 5.200 5.300 4.800

11.4.2. SANAYI

1994 yilindaki ekonomik kriz stirecinde yuzde 5.7 oraninda onemli bir daralma gos
teren sanayi sektori katma degeri, 1994’1 izleyen u¢ yil boyunca hizli bir genisle
me gostermis ve sirastyla yuizde 12.1, yuzde 7.1 ve yuzde 10.4 oraninda bir bilyiime
ortaya koymustur. 1998 yili ikinci yarisindan baglayarak tekrar yavaglama suireci igt
ne giren sanayi sektoril katma deger artisi 1998 yilinin timiu itibariyle yuzde 2.0’de
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kalmigtiz 1998 yilinin son ¢eyreginde bir dnceki yilin ayn1 donemine gore yuzde 5.4
oraninda kiiciilme gosteren sanayi sektoriindeki daralma 1999 yilinin ilk ti¢ aylik dé
neminde daha da derinlesmis ve sanayi sektorii katma degeri soz edilen donemde
yuzde 8.4 oraninda kuculmugtur. 1999 yilinin ikinci ¢ceyreginde biraz toparlanma
gostererek yuizde 0.7 oraninda bir buytime gosteren sanayi sektoru tiretimi, 17 Agus-
tos depreminin dogrudan ve dolayli etkileri ve tiketim ve yatirim talebindeki daral
malar, ihra¢ talebinin digsmesi sonucu tekrar kigiilme egilimi igerisine girmistir.
1999 yilinin uctinctl i¢ aylik doneminde yuzde 6.4, son doneminde ise yuzde 1.5
oraninda daralma gosteren sanayi sektoril katma degeri yilin tamamu itibariyle yuz
de 5.0 oraninda dusgmiusgtiir.

1999 yiliAralik ayinda IMF ile girilen Stand-by duizenlemesinin ekonomide yarattt

g1 iyimser beklentiler, faiz hadlerinde meydana gelen, beklenenin otesinde dusiis

ve tuketici kredileri elverigliligindeki iyilesmeler, 2000 yil1 ilk ti¢ aylik doneminden
itibaren, tiketim ve yatirim talebinde ve dolayisiyla sanayi uretiminde yeniden bi

yume egilimine girilmesinde temel etkenler olmuglardir.

2000 yilinda oniki aylik ortalamalara gore bir dnceki yila gore toplam sanayi ureti
mi yuzde 6.1, imalat sanayi sektori iiretimi yiizde 6.5 ve enerji (elektrik, gaz, su)
uretimi yuzde 7.4 oraninda artig gosterirken madencilik sektort iretimi yiizde 2.8
oraninda daralmigtic Sozkonusu yilda toplam sanayi, imalat sanayi sektoril ve ener-
ji sektor toplam Uretim artiglarinda, 6zel kesimce gerceklestirilen tretim yuiksel-
meleri esas etken olmustur.

Asagida verilen Tablodan agik bir sekilde goriildugi gibi sanayi sektortl Gretimi

2001 yili bagindan itibaren beliigin bir daralma stireci icerisine girmis ve bu iretim

gerilemesi ikinci ¢eyrekten itibaren siddetli bir kiiciilmeye donuigmiis ve bu duru -

munu yilin sonuna kadar surdurmiistir. Oniki aylik ortalamalar bazinda bir onceki
yila gore, 2001 yilinda madencilik sektort iiretimi yuizde 8.0, imalat sanayii tretimi
yuzde 9.5, enerji uretimi yuzde 1.8 ve toplam sanayi tiretimi de yuizde 8.7 oraninda
siddetli bir daralma gostermistir. Ekonomik krizlere kars1 duyarliligi daha fazla olan
ozel sektor imalat sanayii ve toplam sanayi Uretimlerinin 2001 yilinda, bu sektorler

deki kamu kesimi Uiretimine gore daha fazla kuigiilme gosterdigi goruilmektedir. Ni-

tekim 2001 yilinda bir onceki y1l iiretimine gore, sirasiyla imalat ve toplam sanayi
sektorlerinde, devlet kesimi Uretimi yuizde 0.1 ve yuzde 3.1 oranlarinda azalirken,
ozel kesim uretim diizeyi yuzde 11.5 ve yuizde 10.7 oraninda siddetli kuiciilmeler

sergilemisgtir.
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TABLO 11.4.2.
SANAYI SEKTORU URETIM ENDEKSI DEGISIM ORANLARI

Yil Sanayi Madencilik Imalat Enerji
Sektoru
1998 2.0 9.3 11.5 5.0
1999 -5.0 -7.3 1.2 53
2000 6.1. -2.8 6.5 7.4
2001 -8.7 -8.0 -9.5 -1.8
L. Dodnem -0.9 2.0 -0.4 -3.4
1L Donem -11.1 -3.4 -12.4 2.2
III. Donem -9.7 -8.8 -10.6 -1.7
IV.  Donem -11.9 -16.7 -12.9 0.0
2002 9.4 -8.3 10.8 54
L Donem 3.1 -1.4 33 3.6
1L Donem 11.8 -12.4 13.6 8.3
III. Donem 10.0 -11.3 11.8 54
IV.  Donem 12.3 -6.9 14.2 4.7
2003 8.7 -3.4 9.3 8.5
I Donem 9.3 -13.1 10.6 8.0
1L Donem 4.6 -14.7 5.1 7.2
III. Donem 10.4 10.3 10.5 10.0
VI:  Donem 10.7 35 11.1 8.4
2004 9.9 4.0 10.4 8.5
L Donem 10.6 -9.8 12.0 6.5
Kamu -1.8 -18.7 1.1 -2.0
Ozel 14.6 19.0 14.4 15.5
1L Donem 16.2 10.1 17.2 8.4
Kamu 6.0 7.6 1.7 21.3
Ozel 18.9 15.3 20.5 -14
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Yil Sanayi Madencilik Imalat Enerji
Sektoru
I11. Donem 8.5 6.9 8.7 7.0
Kamu -1.4 4.3 -3.8 32
Ozel 11.4 12.8 11.4 10.6
Iv. Donem 4.7 7.7 4.5 5.6
Kamu 44 4.7 0.0 22.8
Ozel 4.8 16.9 54 -4.7
2005
I. Dobnem 6.2 24.6 5.6 5.7
Kamu 0.9 43.2 -4.6 0.9
Ozel 7.6 -16.1 7.7 9.8

Madencilik sektori disinda kalan toplam sanayi, imalat ve enerji sektorlerinin 2002

yili bagindan itibaren tekrar bir toparlanma donemine girdigi ve bu siirecin yil be

yunca bu sektorlerde hizlanarak devam ettigi gozlenmistir. Imalat, enerji ve toplam

sanayi sektorlerinde 2002 yilinda gerceklesen bu hizli iretim geniglemesinde bir on

ceki yi1l yasanan siddetli daralmanin baz rakamlarin1 distirmiig olmasinin yanisira
stok yenileme faaliyetleri ve ihracat artig1 da dbnemli etkenler olmuglardir:

2002 yilinda sanayi sektorl katma degerinde gerceklesen genisleme 2003 yilinda da
devam etmigtir. Canli ic talebin yanisira ihracat hacminde saglanan dikkat cekici ar
tis sanayi sektorii katma degerinin bityimesinde dnemli bir rol oynamistit Bir on-
ceki yila gore sanayi sektorl iretim endeksi 2003 yilinda yuzde 8.7 oraninda artar
ken, bu sektoriin katma degeri yuizde 7.8 oraninda yukselmistir.
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TABLO.I1.4.3.
SANAYI SEKTORU KATMA DEGERI
(1987 Y1l Fiyatlar1 Ile Bir OncekiYila Gore % degisim)

Sektorler 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Madencilik 9,3 -1,3 -1,1 -8,8 -4.4 -2,9 2,6

Imalat sanayii 1,2 -5,7 6,4 -8,2 10,4 8,6 10,1

Elektrik, Gaz ve Su 53 1,3 6,5 -2,1 8,0 5,7 6,1

Toplam sanayi 2,0 -5,0 6,0 -1,5 9,4 7.8 9,4
Kaynak: DIE

Sanayi sektoruniin GSYIH icindeki payr 2003 yilindaki yuzde 24.7 dizeyinden,
2004 yilinda yuzde 24.9’a yukselmistir

TABLO.IL4.4.
GSYIH ICINDE SANAYI SEKTORU KATMA DEGERI PAYI
(Cari Uretici Fiyatlariyla % Olarak)

Sektorler 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Madencilik 1,1 1,1 1,1 1,2 1,0 1,1 1,2

Imalat sanayii 19,4 19,2 19,2 20,6 20,1 20,0 20,4

Elektrik, Gaz ve Su 2.4 2.9 3,0 3,9 4,1 3,6 3,3

Toplam sanayi 22,9 23,2 23,3 25,7 25,2 24,7 249
Kaynak: DIE
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Sanayi sektoril katma degerinde 2002 ve 2003 yillarinda gerceklesen hizli buyume
2004 yilinda da devam etmistir Suregelen ekonomik bitylime, gelecege yonelik
beklentilerdeki iyilesme ve faiz hadlerindeki belirgin dugls ile canli bir seyir izle-
yen i¢ talep ve ihracat hacminde tanik olunan hizli genisleme 2004 yilinda sanayi
sektorti katma degerinin yiizde 9.4 diizeyinde hizli bir buyiime gostermesinde bag-
lica etkenler olmustur.

Diger taraftan 2003 yilinda yuzde 8.7 oraninda artan sanayi sektori iretimi 2004 yt
linda, agirlikli olarak 6zel sektor sanayi iiretimindeki hizli bitytimenin etkisiyle, yuiz
de 9.8 oraninda yukselmistir. Asagida verilen Tabloda yillar itibariyle Sanayi Ure-
tim Endeksinde meydana gelen degisim oranlari verilirken, Grafiklerde ise 2003 ve
2004 yillar itibariyle Sanayi Uretim Endeksinde aylar itibariyle yasanan gelismeler
gosterilmektedir:

TABLO.I1.4.5.
SANAYI URETIM ENDEKSIVE DEGISIM ORANLARI
(1997 = 100)
Uretim Endeksi Degisim % ‘si
Yillar Devlet Ozel Toplam Devlet Ozel Toplam
2001 96,2 93,8 94,4
2002 95,5 106.,4 103,4 -0,7 13,4 9,5
2003 91,2 120,5 112,4 -4,5 13,3 8,7
2004 92,7 135,1 123,4 1,6 12,1 9,8
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11.4.2.1. SANAYI SEKTORUNDE 2005 YILI GELISMELERI

Siddetli bir ekonomik krizin yagandigi 2001 yilinda yizde 8.7 oraninda gerileyen sa
nayi Uretim endeksi®” 2002 yil1 ilk ¢eyreginden itibaren giderek ivme kazanan bir
buytime sureci icersine girmis ve 2002 yilinda yiizde 9.4 ve 2003 yilinda yuizde 8.8
ve 2004 yilinda da yuzde 9.8 oraninda bilylime gostermistic Sanayi sektoru ireti-
minde son ¢ yillik donemde gozlemlenen bu istikrarli biytime siireci biraz yavag
lamis olmakla beraber 2005 yilinda da surmistit

2005 yili1 Ocak-Haziran doneminde, bir onceki yilin ayn1 doneminin ortalamasina
gore toplam sanayi Uretimi ortalamasi yuizde 4.5, imalat sanayii Uretimi yuzde 3.7
ve enerji sektort tiretimi yuizde 6.4 ve madencilik sektort iiretimi de yuzde 20.3
oraninda bulyiimugtur.

(1) Sanayi sektort madencilik, imalat ve elektrik, gaz, su olmak tizere Ui¢ ana alt sektorden olugmakta
olup, toplam sanayi sektort igcinde madencilik sanayii yuzde 4.89, imalat sanayii yuizde 86.92 ve elek-
trik, gaz ve su sanayii de yuizde 8.19 oraninda agirliga sahiptir
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Kaynak: Devlet Istatistik Enstitust

S6z konusu donemde imalat sanayii sektoriinde, bir dnceki yilin ayn1 donem ortala

masina gore en yuksek artiglar yiizde 39.3. orani ile metal esya sanayiinde, yuzde

34.1 orani ile tibbi, optik ve saat imalati sanayiinde, yuzde 24.6 orani ile mobilya
imalat1 sanayiinde gerceklesmistir. Aynt donemler itibariyle deri igleme sanayii ure-

timi yuzde 24.6, tekstil iiriinleri imalat1 yuizde 11.7 ve giyim esyasi sanayii Uretimi

ise yuzde 9.0 oraninda azalmistir 2004 yil1 ilk alt1 aylik doneminde bir dnceki yilin
ayni donemine gore yuizde 79.8 oraninda bulyiime gostermis olan tasit araglar sana

yii Uretimindeki artig siirmilg, ancak yavaglayarak, bu yilin ilk yarisinda gecen yilin
ayn1 donemine gore sadece yiizde 10.9 oraninda gerceklesmistir.
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Kaynak: Devlet Istatistik Enstitusu
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Asagidaki Tabloda d6nemli imalat sanayii alt sektorleri itibariyle 2004 ve 2005 yil-
lart ilk alt1 aylik tiretim endeks degisimleri verilmektedir:

TABLO.I1.4.6.
AYLIK SANAYI URETIM ENDEKSI
(Bir Onceki yilin Ayn1 Donemine Gore % Degisme)

Yilhk 2004 2005 2005

2002 | 2003 2004 Oc-Haz. |Oc.-Haz.. | Ocak | Subat | Mart | Nisan | Mayis |Haziran
Sanayi 9.4 8.8 9.8 13.5 4.5 5.0 10.7 34 5.0 2.4 1.6
Madencilik -8.3 -3.4 4.0 -0.1 20.3 159 | 321 ] 269| 269 18.0 7.8
Imalat 10.9 9.3 10.4 14.7 3.7 5.0 10.2 22 4.1 1.4 1.2
Enerji 5.4 8.5 6.8 7.4 6.4 1.8 8.3 7.2 7.9 8.4 5.2
Guida-Igecek 2.9 7.6 -0.4 0.3 4.7 5.8 22 30| -8.1 35 21.6
Tekstil 12.5 2.1 -1.4 0.0 -11.7 | -15.6 -49 | -82] -244 -1.5 -1.9
Giyim 33 1.7 35 22 -9.0 5.7 1.1 <74 -19.8| -21.9 -6.1
Petrol uiriinleri 9.1 3.1 -4.6 2.3 -5.6 -5.7 -9.7 | -104 7.9 -8.7 -5.1
Kimya 14.2 8.8 16.1 18.4 5.5 8.8 5.9 05| 105 12.3 -3.1
Toprak Uriinleri 10.9 10.0 9.2 132 13.3 383 ] 310 0.0 9.0 7.7 11.6
Ana Metal 10.1 11.9 11.6 12.2 4.5 7.0 8.8 5.0 4.1 5.1 -1.9
Metal esya 0.5 32 9.4 11.6 39.3 378 | 244 | 242 434] 433 59.2
Makine-Teghizat 21.4 22.4 31.0 41.9 -1.6 7.7 159 36| -0.6 -9.8 -11.4
Tagit araglar 27.1 47.6 533 79.8 10.9 30| 426 160 7.3 42 29
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Kaynak: Devlet Istatistik Enstitusii

Yukarida verilen Grafikten de goriilecegi Uizere imalat sanayii uretimindeki yavasg-

lama paralelinde, 2005 yil1 ilk yedi aylik doneminde kapasite kullanim oranlarinda
da bir gerileme egilimi gozlemlenmektedir. 2005 yil1 ilk yedi aylik doneminde Su

bat ve Nisan aylar1 hari¢ kapasite kullanim oranlar1 gecen yilin ayn1 aylarindaki ka
pasite kullanim oranlarinin altina diugmiustir Kapasite kullanim oranlarindaki geri

leme egilimi sozkonusu donemin son ti¢ ayinda daha da belirginlik kazanmigtit

11.4.2.2. MADENCILIK

2004 yilinda madencilik sektorii tiretimi bir onceki yila gore yuzde 4.0 oraninda yitk
selirken bu sektoriin yarattig1 katma deger yiizde 2.6 oraninda butyumiustur Y1l sonu
itibariyle madencilik sektoriinde kamu kesimi uiretimi yiizde 0.4 oraninda duserken,
ozel sektor Uretimi yuzde 15.5 oraninda artig gostermistir. Madencilik sektort uire-
timi bir onceki yila gore 2002 yilinda yuzde 8.3 ve 2003 yilinda da yuizde 3.4 ora
ninda kucilmustu.
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TABLO.I1.4.7.
MADENCILIK URETIM ENDEKSI DEGISIMI
(Bir Onceki Yila Gore % olarak)

2002 2003 2004
Yillar Devlet | Ozel [Toplam |Devlet | Ozel |Toplam | Devlet | Ozel | Toplam
Madencilik -125( 64 -8,3| -54 2,3 -34 -04 ] 155 4,0
Komiir Madenciligi -14,6 | 25,3 -12,5( -110| 08| -10,0 -9,0 [ 18,5 -6,7
Ham Petrol-Tabii Gaz 521 43 49 -1,5 32 -0,4 15| 24 0,5
Metal Cevheri Madenciligi 232 -9,5 21,2 25| 18,2 4,9 721 354 0,6
Diger Madencilik -6,5 7.4 1,0 4,5 1,2 2,6 2351 17,4 20,1

Kaynak: DIE

11.4.2.3. IMALAT SANAYII

2004 yilinda imalat sanayii iretiminde yuizde 10.4 oraninda buyume gerceklesmis-
tir. S0z konusu yilda 6zel sektor imalat sanayii Giretimi yuzde 12.7 oraninda buyi+
me gosterirken, kamu sektorit Uretimi yuzde 0.4 oraninda daralma sergilemistir.
2004 yilinda imalat sanayii katma degeri ise yiizde 10.1 oraninda bityimustir

TABLO.I1.4.8
IMALAT SANAYII URETIM ENDEKSIVE DEGISIM ORANLARI
(1997 = 100)
Uretim Endeksi Degisim % ‘si
Yillar Devlet Ozel Toplam Devlet Ozel Toplam
2001 89,6 93,2 92,4 - - -
2002 93,8 104,8 102,5 4,7 12,4 10,9
2003 95,8 116,3 112,0 2,1 11,0 9,3
2004 95.4 131,1 123,6 -0,4 12,7 10,4

Kaynak: DIE
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Imalat sanayii genelinde, uretim degeri agirlikli olarak 2002 yilinda yuzde 75.4,
2003 yilinda yuzde 78.3 olarak gerceklesen kapasite kullanim oran1 2004 yilinda ar

tis egilimini stirdirmus ve yuzde 81.2 olarak gerceklesmistir. Kapasite kullanim

orani 2004 yil1 itibariyle kamuda yiizde 85.5 ve 6zel kesimde yuzde 79.4 olarak ger

ceklesmistir.

Asagida verilen Grafikte imalat sanayii alt sektorleri i¢in 2003 ve 2004 yillar1 tre
tim endeksi, Tabloda ise imalat sanayii alt sektorleri tiretim endeksi degisim yuzde-
leri verilmektedir:
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TABLO.I1.4.9.
IMALAT SANAYII URETIM ENDEKSI DEGISIM ORANLARI (%)

Imalat Sanayii ve 2002 2003 2004

Baz1 Alt Sektorler Devlet | Ozel |Toplam [Devlet | Ozel |Toplam | Devlet | Ozel | Toplam
Toplam Imalat Sanayi 471 124 10,9 2.1 11,0 9,3 041 12,7 10,4
Gida Urinleri ve Igecek

Imalati 718 4,6 29| -14,0 | 10,1 7,6 | -23,9 1.4 -0,4
Tekstil Urunleri Imalati -55,6 | 13,2 12,5 -72,9 2.4 2,11 -898 1| -14 -1.4
Giyim Egyasi Imalati -21,6 3,5 3,3] -76,3 1,3 1,7 0,0 1,2 3,5
Derinin Islenmesi, Bavul,

Canta vb. =340 [ 17,2 15,0] -89,8 0,7 -1,5 00| 44 11,7
Agac¢ ve Mantar Uriin.

Imalati 0,0 | 18,1 18,1 0,0 | -1,7 -1,7 0,0] 17,2 17,2
Kagit ve Kagit Urtin.Imalat -16,1 | 25,1 20,8 -58,3 [ 14,8 96| -66,8 4.4 2.4
Kimyasal Mad.Uritin.Imalati 921 15,0 1421 -3,8 | 10,8 8.8 271179 16,1
Plastik-Kauguk Uriin.

Imalat1 00| 124 12,4 0,0 | 15,6 15,6 0,0 12,8 12,8
Ana Metal Sanayi 571 12,3 10,1 13,9 [ 10,8 11,9 6,0 | 14,6 11,6

Kaynak: DIE

Imalat sanayii sektoriinde 2004 yilinda bir onceki yila gore en yuksek uiretim artig
lar1, yuzde 79.3 ile buiro, muhasebe ve bilgi islem makineleri imalati, yuzde 53.3 ile
tasit aracglar1 ve karoseri imalati, yizde 34.9 ile radyo, TV ve haberlesme cihazlari
imalati, yuzde 34.0 ile basim ve yayim, yuzde 31.0 ile makine ve techizat imalati alt
sektorlerinde gerceklesmistir. Buna kargilik 2003 yilina gore 2004 yilinda tutiin
urunleri imalatt yiizde 21.2, elektrikli makine ve cihazlar iretimi yuzde 4.6 ve teks-
til urtinleri imalat1 yuzde 1.4 oraninda azalma gostermistir

Asagidaki Tablolarda, 2002 — 2004 yillari itibariyle, se¢ilmis dayanikli tiketim ve
yatirim mallar1 ile baglica sanayi aramaddeleri iiretim duzeyleri ve yillik degisim

oranlar1 verilmektedir:
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TABLO 11.4.10.
SECILMIS DAYANIKLI TUKETIM VE YATIRIM MALLARI URETIMI

Adet Degisim (%)
Madde Ad1 2002 2003 2004 2003 2004
Firmn 906.254 1.553.830 1.823.429 71,5 17,4
Buzdolabi 3.164.922 4.123.501 4.863.762 30,3 18,0
Camasir Makinesi 1.684.687 2.470.644 4.057.729 46,7 64,2
Dikis Makinesi 31.974 32.581 22.511 1,9 -30,9
Televizyon 12.462.924 15.035.590 | 20.345.757 20,6 353
Video 12.518 9.607 97.647 -65,1 9164
Miuzik Seti 54.256 70.499 178.604 29,9 153,3
Elektrik Supurgesi 781.636 613.523 1.017.318 -21,5 65,8
Otomobil 259.812 425.409 617.771 63,7 452
Otobiis 2.682 4.567 4.837 70,3 59
Midibiis-Minibiis 12.824 38.891 59.169 203,3 52,1
Kamyon 12.223 18.707 31.125 53,0 66,4
Kamyonet 55.762 42.888 105.855 -23,1 146,8
Traktor 10.371 29.288 38.240 1824 30,6

Kaynak: Devlet Istatistik Enstitusii

Yukarida verilen Tablodan acik bi¢cimde goriilecegi izere 2004 yilinda bir Onceki yt
la gore uiretimi yuzde 30.9 dugsen dikis makinesi ve Uiretimi yuizde 5.9 oraninda ar-
tan otobus disinda, diger tum dayanikli tiketim ve yatirim mallarinin tiretim duzey
lerinde ¢cok dnemli artiglar gerceklesmistir. Birim adet uiretimin ifade ettigi katma
deger itibariyle 6nem tasiyan tikketim ve yatirim mallarindan, kamyonet Uiretiminin
yuzde 146.8, kamyon uretiminin yuzde 66.4, midibiis — minibils iiretiminin yuzde
52.1, otomobil uretiminin yuzde 45.2 ve traktor iretiminin yiizde 30.6 oraninda art-
mig olmasi i¢ ve dig talepteki canlilig1 acik bicimde ortaya koyarken, ayn1 zamanda
bagta yatirim faaliyetleri olmak izere ekonomik faaliyet hacminde yaganan olumlu
tabloyu goz oniine sermektedir.

Baslica sanayi aramaddelerinin son ti¢ yillik donemdeki iiretimine bakildiginda ise
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temel enerji kaynaklari olan petrol, tagkomiirti ve linyit uretimlerinin surekli bir
azalma egilimi gosterdigi gozlemlenmektedir. Islemden gecmis akaryakit Urtinleri
kapsaminda toplam tiiketilen miktar icinde ithal siiper benzin miktarindaki artis ne-
deniyle bu iirintin yerli iretiminde bir onceki yila gore yiizde 43.2 oraninda dnenr
li bir daralmanin meydan geldigi goriilmektedir

2004 yilinda gerceklesen hasila artisi dogrultusunda elektrik enerjisi tiretiminin yuz
de 6.8 oraninda arttig1 gozlemlenmektedir

Diger taraftan ozellestirme faaliyetleri cercevesinde bazi1 kamu turetim tesislerinin
kapatilip, devre dig1 birakilmalar1 da bazi dnemli sanayi aramaddelerinin 2004 yili
uretim duizeylerini onemli dl¢iide etkilemistir. Bu kapsamda artik tiretilmeyen gaze-
te kagidi, uretimi bir onceki yila gore yuzde 48.2 oraninda dusen sulfurik asit ile ure
timi yuzde 28.2 oraninda azalan blister bakir dikkat cekmektedir Insaat faaliyetle-
rinin yeniden bilyime donemine girmesi ile ¢cimento iretimindeki bitylimenin hiz-
landig1 gozlemlenmektedit

TABLO 11.4.11.
BASLICA SANAYI ARAMADDELERI URETIMI

Uretim (Ton) Degisim (%)
Madde Adx 2002 2003 2004 2003 2004
Ham Petrol(Bin Ton) 2.440 2.375 2.276 -2,7 -4,2
Tagkomurt (Bin Ton) 3.312 2.998 2.843 -9,5 -5,2
Linyit (Bin Ton) 48.187 42.938 39.223 -10,9 -8,7
Kristal Seker 1.935.742 1.874.554 1.921.294 -3.2 2,5
Kup Seker 8.321 6.683 2.273 -19,7 -66,0
Filtreli Sigara 131.366 111.859 106.738 -14,8 -4,6
Pamuk Ipligi 150.306 147.685 138.364 -1,7 -6,3
Pamuklu Dokuma (Bin m) 216.678 190.625 193.232 -12,0 1,4
Yun Ipligi 8.868 8.874 9.354 0,1 5.4
Yunlta Dokuma (Bin m) 22.135 23.924 25.119 8,1 5,0
Yazi Kagidi 72.065 81.715 79.695 13,4 -2,5
Gazete Kagidi 54.114 20.098 0 -62,9 -
Sulfurik Asit 629.786 545.933 282.535 -13.3 -48,2
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Uretim (Ton)

Degisim (%)

Madde Adx 2002 2003 2004 2003 2004
Amonyum Sulfat 194.320 97.982 110.361 -49,6 12,6
Ure % 46 N 537.086 487.845 498.876 -9,2 2,3
T.S.P. 60.604 86.550 108.692 42,8 25,6
D.AP 164.998 105.223 28.111 -36,2 -73,3
Kompoze Guibre 1.326.582 1.394.176 1.452.928 5,1 4,2
LPG. 757.634 773.612 774.998 2,1 0,2
Normal Benzin 414.562 74.333 77.115 -82,1 3,7
Stuper Benzin 952.394 1.147.723 647.067 20,5 -43,6
Gazyag1 70.360 104.427 90.943 484 -12,9
Motorin 7.736.234 8.086.464 7.673.207 4,5 -5,1
Fuel Oil 6 6.835.282 6.888.405 6.979.167 0,8 1,3
Cimento 32.576.701 35.076.902 38.019,112 7,7 8,4
Ham Demir 5.012.133 5.693.764 5.835.889 13,6 2,5
Siv1 Celik 16.045.522 17.644.020 19.858.577 10,0 12,6
Pik 157.622 181.080 213.210 14,9 17,7
Blum+Slab 5.659.867 6.069.468 4.781.920 72 21,2
Kutuk 6.046.983 6.332.275 7.456.551 4,7 17,8
Yuvarlaklar 3.194.417 8.726.614 4.031.488 16,7 82
Kosebentler+Profil 13.556 60.459 66.168 346,0 9.4
Levha 48.032 48.227 53.612 04 11,2
Teneke Rulo Sac 2.354.375 2.407.479 2.515.351 23 4,5
Blister Bakir 19.375 14.425 11.860 -25,5 -17,8
Elektrik (Milyon kws) 129.367 140.284 149.881 8,4 6,8

Kaynak: Devlet Istatistik Enstitusii
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11.4.2.4. ENERJI

Enerji sektoru iretimi artis1 2004 yilinda biraz zayiflayarak, bir donceki yildaki yuz
de 8.5 diizeyinden yuzde 6.8’e gerilemistir. 2004 yilinda kamu sektoril enerji Ureti
minde yuzde 10.0 oraninda bir artis olurken 6zel kesim enerji iretimindeki bitylime
yuzde 4.3’te kalmigtit

Elektrik enerjisi tiretimi 2004 yilinda bir 0nceki yila gore yuizde 10.8 oraninda bir ar
tisla 140.580 Gwh’dan, 152.000 Gwh’a yukselmistir.

TABLO.I1.4.12.
ENERJI URETIM ENDEKSIVE DEGISIM ORANLARI
(1997 = 100)

Uretim Endeksi Degisim Oranlar1 % °si
Yillar Devlet Ozel Toplam Devlet Ozel Toplam
2001 120,7 114,9 119,0
2002 111,2 159,1 1254 -1.9 38,5 54
2003 86,9 252,1 136,0 -21,9 58,5 8,5
2004 95,6 262,9 145,3 10,0 43 6,8

Kaynak: DIE

2004 yilinda gerceklesen elektrik enerjisi iretiminin yuzde 67.9’u termik santraller-
den, yuizde 32.0’si hidrolik santrallerden ve kalan ciizi yiizde 0.1’lik bolumi de jeo-
termal-rizgar santrallerinden elde edilmistir. Toplam elektrik enerjisi tretimi igin-
de 1srarli bir azalma egilimi ile 2001 yilinda yuzde 19.6’ya kadar dusmils olan ter
mik santraller elektrik enerjisi tiretimi payinin sonraki yillarda tekrar yukseldigi go
riulmektedir.
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TABLO.11.4.13.
ELEKTRIK ENERJISI URETIMININ KA'NAK DAGILIMI

(Gwh Olarak)
Termik Hidrolik Jeotermal-Riizgar Toplam

Miktar %o Miktar % Miktar Y% Miktar Y%

(Gwh) (Gwh) (Gwh) (Gwh)
1998 68.703 61.9 42.229 38.0 90 0.1 111.022 100.0
1999 81.661 70.1 34.677 29.8 102 0.1 116.440 100.0
2000 93.934 75.2 30.879 24.7 109 0.1 124.932 100.0
2001 98.563 80.3 24.010 19.6 152 0.1 122.725 100.0
2002 95.563 73.9 33.684 26.0 153 0.1 129.400 100.0
2003 105.101 74.8 35.329 25.1 150 0.1 140.580 100.0
2004 103.140 67.9 48.700 32.0 160 0.1 152.000 100.0

Kaynak: DPT

2003 yilina gore yuzde 7.3 oraninda artarak 2004 yilinda 151.400 Gwh’a yiikselen
toplam elektrik enerjisi tilketiminin yiizde 21.5’i konutlarda, yuzde 7.7’si ticaretha-

nelerde, yuzde 3.4’1 resmi dairelerde, yuzde 3.8’i sokak aydinlatmasinda, yuzde
39.1°1 sanayi sektoriinde ve kalan yuzde 5.7’si de diger alanlarda tuketilmistir.

11.4.3. HIZMETLER
11.4.3.1. TICARET

2002 ve 2003 yillarinda yasanmis olan ekonomik bityime siirecinin 2004 yilinda da
ha da hizlanarak suirmesi, bunun yanisira dis ticaret hacminde gerceklesen dikkat ce
kici boyuttaki genisleme, etkisini, 0zellikle yilin ilk yarisinda olmak iizere, ticaret
sektorl izerinde de gostermis ve ticaret sektoril katma degeri 2004 yilinda, sabit fi-
yatlarla 2003 yilina gore yuzde 12.8 oraninda bir bilyiime gostermistic Sabit fiyat-
lar tizerinden 2004 yilinda ticaret sektorii katma degeri sirasiyla, yilin ilk ¢eyreginde
yuzde 17.9, ikinci ¢eyreginde yuzde 19.7 oraninda ¢ok hizli bir bilytime gostermis,
daha sonra tiketim talebini kismaya yonelik olarak alinan onlemlerin etkisiyle bir
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yume hiz1 bir par¢a yavaglamig ve yilin tigiincti ceyreginde yuzde 7.7 ve son ceyre
ginde de yuzde 8.9 oraninda bityime sergilemistir. Cari fiyatlar izerinden ticaret
sektorl katma degeri 2004 yilinda, bir dnceki yila gore yuizde 24.4 oraninda bir ar
tigla, 88.714.047 milyar TL.na yukselmis ve genel ekonomideki bilylime hizinin s
tunde bir hizla buyudugu icin, GSMH icindeki pay1 da, bir donceki yildaki yuzde 20.0
duzeyinden yuzde 20.7’ye ¢cikmistir

Ticaret borsalar1 islem hacmi, 2004 yilinda bir dnceki yila gore nominal yuzde 28.8
oraninda bir artigla, bir dnceki yildaki 32.280.2 trilyon TL.ndan, 41.573.5 trilyon
TL.na yukselmis ve yuizde 15.9 oraninda reel bir bityume gostermistir. 2003 yilinda
islem hacminin en yiiksek oldugu borsa 6.627.2 trilyon TL. ile Istanbul Ticaret Bor-
sast olmusg, onu 2.668.1 trilyon TL. ile Izmir, 1.712.6 trilyon TL. ile Adana ve
1.439.5 trilyon TL. ile Adapazar1 Ticaret Borsalar1 izlemistir.

TABLO.1I1.4.14.
TICARET BORSALARI ISLEM HACMI

Islem Hacmi TEFE Islem Hacmi
Yillar (Milyar TL) Degisim (%) 1994-100 | Degisim (%) Reel Degisim (%)
2000 10.590.146 - 2.369,9
2001 17.337.443 63,7 3.830,3 61,6 1,3
2002 23.728.985 36,9 5.749,6 50,1 -8,8
2003 32.280.218 36,0 7.219,4 25,6 8,3
2004 41.573.499 28,8 8.020,1 11,1 15,9

Kaynak: TOBB
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Kaynak: TOBB

2004 yilinda 2002 yilina gore kurulan sirket sayisinda yuzde 26.8 oraninda bir artis
meydana gelirken, toplam sermaye tutarinda yizde 67.8 oraninda bir yiikselme ok
mustur. 2004 yilinda 98’1 kolektif, 2%i komandit, 36.648’i limited ve 2.767’si ano-
nim sirket, ayrica 1.405 ‘i kooperatif olmak uizere toplam sermayesi 6.821 trilyon
TL. olan toplam 40.919 sirket kurulmustur. 2004 yilinda kurulan sirketlerin toplam
kayith sermayesinde, bir donceki yilda kurulan girketlere gore, yuzde 67.8 oraninda
bir nominal bityiime olmustur.

2003 yilinda 195’1 kolektif, 21°I komandit, 6.1325%i limited, 953’11 anonim sirket ve
359’u kooperatif olmak uizere toplam 7.660 sirket kapanmistir. 2003 yilinda toplam
5.436 olan kapanan sirket sayis1 2004 yilinda yuzde 40.9 oraninda bir artig goster
migtir.

Gergek kisilerde tescil sayis1 2003 yilina gore yuzde 25.0 oraninda bir artigla
33.337°den 41.665°e yiukselirken, 2004 yilinda ticareti terk eden kisi sayis1 yuzde
17.1 oraninda bir artigla 15.259°dan 17.868’e yukselmistir.
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2004 yilinda 965 bin adet ¢ek karsiliksiz ¢ikmig, 590.000 adet ¢ek protesto edilmis
tir. Protesto edilen senetlerin tutar1 bir onceki yila gore nominal ytizde 82.0 oranin
da bir artma ile 1.652.3 trilyon TL. olarak kayitlara ge¢cmistir.

11.4.3.2. TURIZM

Yilin baglarinda yasanmis olan Irak savaginin bolgede yaratmis oldugu geginlik ve
giiven eksikligi ortamindan olumsuz yonde etkilenerek onceki yila gore sadece yuz
de 5.3 oraninda artarak 2003 yilinda 13 milyon 956 bin kisiye ulasan gelen turist sa
yist 2004 yilinda yuzde 25.7 oraninda hizli bir artis segileyerek 17 milyon 548 bin
kisiye ulagmigtir. 2004 yilinda yurt disina ¢ikan vatandag sayist da yine hizli bir artig
gostermis ve 2003 yilina gore yiizde 23.7 oraninda bir tirmanma ile 7 milyon 289
bin kisiye ulagmistir.

TABLO.I1.4.15.
GELEN YABANCI - CIKAN VATANDAS SAYISI
(Bin Kisi)
Gelen Yabancilar Cikan Vatandaslar
Yil Turist Giumubirlikci Toplam Turist | Hac Amach | Toplam
1998 8.681 750 9.431 5.580 90 4.670
1999 6.887 600 7.487 4.669 90 4.759
2000 9.628 800 10.428 5.188 91 5.279
2001 10.785 835 11.620 4.767 90 4.857
2002 12.782 466 13.248 5.030 100 5.130
2003 13.270 686 13.956 5.790 102 5.892
2004 16.835 713 17.548 7.184 105 7.289

Kaynak: DPT, Devlet Istatistik Enstitust

169



Turizm amach yurt disina ¢ikiglarda 2004 yilinda gozlemlenmis olan hizli buyiime
de, TL.’nin yabanci paralar karsisindaki asir1 degerli konumunu yil boyunca sturdiw
mesi ve hizli ekonomik bityiime nedeniyle gelir diizeylerinin beliigin sekilde yuk-
selmesi etkili olmugtur.

TABLO.I1.4.16.
TURIZM GELIR - GIDER HESABI
(Milyon Dolar Olarak)
Gelir Gider Net Turizm Geliri
1998 7.177 1.754 5.423
1999 5.203 1.471 3.732
2000 7.636 1.713 5.923
2001 8.090 1.738 6.352
2002 8.479 1.880 6.599
2003 13.203 2.113 11.090
2004 15.888 2.524 13.364

Kaynak: DPT, Devlet Istatistik Enstitusu

2004 yilinda turizm gelirleri bir dnceki yila gore yiizde 20.3 oraninda bir artigla 15.
milyar 888 milyon Dolar diizeyinde gerceklesirken, turizm giderleri yuizde 19.5
oraninda artarak 2 milyar 524 milyon Dolara ¢cikmistir

Turkiye Kalkinma Bankasi tarafindan turizm sektoriine tahsis edilen ve 2003 yilin
da dnemli bir genisleme gostererek 168 trilyon TL.na yikselmis olan kredi hacmin-
de 2004 yilinda dnemli bir daralma meydana gelmistit T. Kalkinma bankasinca tuw
rizm sektortine 2004 yilinda 50 trilyonTL. tutarinda kredi acilmig, Bankaya yapilan
geri ddemeler ise 75 trilyon TL. olarak gerceklesmistir.

170



11.4.3.3. ULASTIRMA

Ulagtirma ve haberlesme sektori katma degeri 2004 yilinda, istikrar kazanan uretim
artisina ve ekonomik canlanmaya paralel sekilde, bir onceki yila gore reel yuizde 6.8
oraninda (1987 yili sabit fiyatlari ile) hizli bir genigleme gostermis ve cari fiyatlar
uzerinden 62.009 trilyon TL. olarak gerceklesmistir. Ulastirma ve haberlesme sek-
toriiniin 2004 yili reel buyiime hiz1 GSMH’da gerceklesen bityime hizinin altinda
kaldig1 i¢in, bu sektoriin 2004 yilinda toplam GSMH igersinde tasidigi pay bir dnce
ki yila iligkin yuizde 15.1 duzeyinden yuizde 14.5’e gerilemistir.

2004 yilinda onceki yila gore, yurt ici yolcu tagimada yuizde 6.2, yurt ici yuk tasima
da yuzde 6.4 ve yurt dis1 yuk tasimada yuzde 12.2 oraninda yaklasik ekonomik fa
aliyet hacmindeki genislemeye paralel bir artis gergeklesirken, yurt dis1 yolcu tagi-
mada yuzde 48.5 oraninda dikkat ¢ekici bir bityiime meydana gelmistir. 2004 yilin-
da toplam 185.206 milyon yolcu-Km.’ye ulagan yurt i¢i yolcu tasimalarinin yuzde
94.0’1 karayolu, yuzde 3.0’1t demir yolu, yuzde 0.4’ deniz yolu ve yuizde 2.6’s1 da
hava yoluyla yapilmistir Karayolu tagimaciligi yuk tasimasinda da agirligin1 korumus
ve toplam 179.114 milyon Ton-Km.’ye ulagan yurti¢i yuk tagimaciliginin yuzde
90.0’1 karayolu ile yapilirken, demir yolu yuzde 5.4, deniz yolu yuzde 3.0, ve boru
hatlar1 da yiizde 1.6 pay almistir Yurt dig1 yolcu tasimalarinda havayolu agirligini ke
rumustur. Yurt dis1 yuk tagimalarinda ise dogal olarak deniz yolu tagimaciligi onem
li bir yer tutmustur. Toplam 689.557 milyon Ton-Km. olan yurt dis1 yuk tagimalart
nin yuzde 98.9°u deniz yolu, yuzde 1.0’i boru hatlari ile gerceklestirilmis, yurt dig1
yiik tagimaciliginda demir yolu ve hava yolu sadece yaklagik binde 1’er pay almig
lardir.

I1.5. KAMU MALIYESI

Son 2-3 yillik donem digindaTurkiye ekonomisi yaklasik son ti¢ on yillik donemde,
kisa suireli kesintiler yaganmigsa da, istikrarsiz bir goriinim ortaya koymus ve de-

rin krizlerle kars1 karstya kalmigti: Yetmigli ve seksenli yillarda ozellikle agir1 yik-

selmeler gosteren petrol fiyatlarinin tetikledigi doviz kitliklari ekonomik krizlerin
bagta gelen nedeni olurken, doksanli yillarin ortalarindan itibaren yagsanan ekonomik
istikrarsizlik ve krizlerin altinda yatan temel etken surekli ve yiiksek boyutlu kamu
finansman agiklar1 olmusgtur. Israrli kamu finansman agiklar1 bor¢lanma yapisini hiz
la bozar ve reel bor¢lanma faizini yukseltirken, basta kamu bankalar1 olmak tizere

mali yapidaki sagliksiz yap1 ve diger yapisal sorunlarin bir turlii kalici bir ¢oztime ka
vugturulamamig olmasi, ekonomik krizlere yol acan diger onemli faktorler olmus-

tur
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Yapisal sorunlara ¢coziim getirilememesi ve populist politika uygulamalart sonucu
sureklilik ve derinlik kazanan kamu finansman ac1g1, giderek kamu kesimi toplam
bor¢ stokunun artan bir hizla bitylimesi sonucunu getirmis ve 1990 yilinda yuzde
29.0 olan kamu kesimi toplam bor¢ stokunun GSMH’ya orani, kamu bankalarinin
gorev zararlari dahil 1999 yili sonunda yuizde 61.0’e ulagsmistir Ayni yillar itibariyle
i¢ bor¢ stokunun GSMH’ya orani yuzde 6.0’dan, yiizde 40.9’a ¢ikmis, 2000 yil1 se
nu itibariyle ise yuzde 39.1°e geriledikten sonra 2001 yili sonu itibariyle yuzde
71.1°e tirmanmistic Toplam kamu bor¢ stokunun GSMH’ya orani ise, izlenen bu
gevsek maliye politikasinin bir sonucu olarak, 2001 yilinda tavan yaparak yuizde
107.5’e kadar yukselmistir. Istikrar politikalar1 dogrultusunda izlenen siki maliye
politikalar1 olumlu etkisini kamu borg stoku iizerinde gostermis ve 2002 yilindan itk
baren, hernekadar yavaglamig olmakla beraber bor¢ stoku nominal bazda yitkselme-
sini sirdirmugse de, i¢ ve dig kamu kesimi bor¢larinin briit ve net olarak GSMH’ya
olan oranlar1 gerilemeye baglamigtiz 2004 y1l1 sonu itibariyle toplam kamu briit ve
net borg stoklarinin GSMH’ya olan oranlari sirastyla yuzde 77.4 ve yuzde 63.5’e ge
rilemis bulunmaktadir.

TABLO.IL5.1
Kamu Bor¢ Stoku
(Trilyon TL.)

2001 2002 2003 2004

I. Toplam Kamu Bor¢ Stoku 189 755 257 298 297 396 332 080
A. I¢ Borg 125 458 154 798 201 319 233970

B. Dis Borg 64297 102 500 96 077 98 109

II. Merkez Bankas1 Net Varliklari 22 854 25 375 24 733 27 891
Net Dis Varliklar -2324 13 660 17 262 23 048

Diger Varlik ve Yukumlulukler 25178 11715 7471 4843

III. Kamu Mevduati 4973 10 931 12 645 18 676
Konsolide Biitce 1213 5099 5053 10 466

Diger Kamu 3760 5832 7591 8210

IV. Issizlik Sigortast Fonu Net Varliklar 2182 4954 8929 13317
Top. Kamu Net Bor¢ Stoku (I-II-III-IV) 159 746 216 038 251 089 272 195
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Kamu Bor¢ Stoku / GSMH
(% Olarak)

2001 2002 2003 2004

I. Toplam Kamu Borg Stoku 107.5 93.6 83.4 77.4
A. I¢ Borg 71.1 56.3 56.4 54.5

B. Dis Borg 36.4 37.3 26.9 229

II. Merkez Bankas1 Net Varliklari 12.9 9.2 6.9 6.5
Net D1 Varliklar -1.3 5.0 4.8 54

Diger Varlik ve Yuktumlulukler 14.3 4.3 2.1 1.1

III. Kamu Mevduati 2.8 4.0 3.5 4.4
Konsolide Biitce 0.7 1.9 1.4 2.4

Diger Kamu 2.1 2.1 2.1 1.9

IV. Issizlik Sigortast Fonu Net Varliklar 1.2 1.8 2.5 3.1
Top. Kamu Net Borg¢ stoku (I-II-ITI-IV) 90.5 78.5 70.4 63.5

Yuksek kamu finansman a¢ig1, agigin monetizasyonu veya kamu uriinleri fiyat artig

lar1 yoluyla enflasyonu yukseltici etki dogurmus , acigin bor¢lanma ile finansmani
durumunda yiiksek reel faizlere, dolayisiyla kamu bor¢ yukiinde sarmal bir artiga
ve yiiksek faiz servisi ile a¢igin daha da bulyiimesine yol agmis, ayrica 6zel kesim
yatirim talebinin azalmasina (crowding out) ve ekonomik butytime kayiplarina neden
olmus, bunun yanisira yuksek reel faizler, isletmelerin finansman ve tiretim maliyet-

lerini sigirerek yuksek enflasyonu besleyen bir diger onemli unsur haline gelmistir.

Bu nedenle 1989 yilindan buyana uygulamaya konulmus olan ve enflasyonla miica-

deleyi temel politika hedefi olarak almig olan beg istikrar programindan 6zellikle

son dordil, kamu mali dengesinin kurulmasini ongoren siki bir maliye politikasini te
mel almigtit Istikrar programlart kapsaminda alinmasi dngorillen onlemlerle kamu
harcamalarinin GSMH i¢indeki pay:1 dusurulirken, kamu gelirlerinin arttirilmasina
caligilmigtir

90’11 yillarin bagindan itibaren kamu borg¢ stokunda gozlenen bu artig donemin ilk
yillarinda ytiksek oranlarda seyreden faiz digt kamu agiklarindan kaynaklanmisg, da
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ha sonraki donemde ise stiregiden finansman agiklari ile biriken bor¢ stokunun ge-

tirdigi yuksek reel faizler, bor¢ stoku birikiminin ivmesini arttiran temel bir unsur

olma niteligini kazanmigtit Bor¢lanma- yuksek faiz-yuksek bor¢ stoku sarmali gi-

derek faiz 6demelerini, genel buit¢enin parasal olanaklarinin hemen timiuinii emen
bir boyuta tirmandirmigtir Nitekim 1994-1997 doneminde genelde yuzde 7-8 duze-

yinde olusan konsolide biitge faiz ddemelerinin GSMH’ya olan oran1,1998 yilindan
itibaren hizli bir tirmanma egilimi icine girmis ve 2001 yilinda yuzde 23.3’e kadar
yukseldikten sonra azalmaya baslamig ve 2004 yil1 itibariyle yuzde 13.8’e dusmiis-

tar.

Faiz 6demelerinin toplam vergi gelirlerine olan oraninda da benzer bir stire¢ yasan-
migtic Faiz 6demelerinin toplam vergi gelirlerine olan oran1 1992 yilindaki yuzde
28.4 oranindan, 1997 yili disinda siirekli bir artisla 2000 yilinda yuzde 77.1°e ve
2001 yilinda da yuzde 103.3’e yuikselmis daha sonra bu oran, 2002 yilinda yuzde
86.9, 2003 yilinda yuzde 69.4 ve 2004 yilinda da yuzde 62.7 duzeyine gerilemistir
Konsolide buitge harcamalarinin GSMH’ya olan orani ise 1995 yilindaki yuzde 21.8
duzeyinden, surekli ve 1srarli bir bicimde artarak, 1996 yilinda yuzde 26.3, 1997 y1
linda yuzde 27.2, 1998 yilinda yizde 29.2, 1999 yilinda yuzde 35.9, 2000 yilinda
yuzde 37.4’e ve 2001 yilinda da —ozellikle faiz demelerindeki tirmanma nedeniy
le- dikkat ceken bir sicrama ile yuizde 46.0’ya yukselmistir. 2002 yilindan baglaya-
rak azalma egilimi icine giren Konsolide Blit¢e harcamalarinin GSMH’ya olan ora
n1 anilan yilda 42.6 olarak gerceklesmis daha sonra 2003 yilinda ytizde 39.4°e ve
2004 yilinda da yuzde 36.1°e gerilemistir

Konsolide biitge harcamalarinda 2002 yilina kadar suiregelen bu hizli yiikselme,
konsolide bitce gelirlerinin ayn1 paralelde arttirilmasi olanaksiz oldugu cihetle, etki

sini dogal olarak kamu kesimi bor¢lanma geregi Uizerinde de gostermistir. 2001 yil
itibariyle yuizde 16.5 duzeyine kadar tirmanan Kamu Kesimi Bor¢lanma Gereginin

GSMH’ya olan oran1 daha sonra izlenmekte olan daraltict maliye politikasi ve prog

ramlanan yuiksek duizeydeki faiz disi fazla tutarlarinin énemli ol¢iide gerceklestirilk

mesi sonucu, digme egilimi icersine girmis ve 2002 yilinda yuzde 12.7, 2003 yilin

da yuzde 9.4 ve 2004 yilinda da yuzde 5.9 olarak gerceklesmistir.
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TABLO.IL5.2.
KAMU KESIMI BORCLANMA GEREGI

(Cari Fiyatlarla Trilyon TL.) Borclanma Geregi/GSMH (%)

2002 2003 2004 2002 2003 2004

Konsolide Biitge 40 746 40 205 33987 14.8 11.3 8.0
KIT -2768 -2 646 -1870 -1.0 -0.7 -0.4
Isletmeci -3002 -1274 - 482 -1.1 -0.4 -0.1
Ozelles. Kapsam. Kuruluglar 234 -1372 -1388 0.1 -0.4 -0.3
Mabhalli Idareler 161 1637 158 0.1 0.5 0.0
Doner Sermaye -521 -1189 -1 156 -0.2 -0.3 -0.3
Sosyal Guivenlik Kuruluglar 102 133 -191 0.0 0.0 0.0
Issizlik Sigortast Fonu -2772 -3 956 4586 -1.0 -1.1 -1.1
Fonlar -11 -518 -1502 0.0 -0.1 -0.4
Borg¢lanma Geregi 34937 33 666 24 840 12.7 9.4 5.9

Kaynak: Devlet Planlama Teskilat:

Kamu finansman yapisinin giderek daha da bozulmasi, bor¢lanma gereginin yitksel
mesi ve bu olumsuz gelismenin nominal ve reel faiz hadlerini yukseltmesi ulkeyi
ciddi bir darbogaza suiriklemis ve Hukuimet, IMF’ye verilmis olan ayrintili bir “Ni
yet Mektubu”nun Fonun Icra Direktorleri Kurulu’nca 22 Aralik 1999 tarihinde
onaylanmasi ile 3 yil suireli bir “Stand-by” diizenlemesine taraf olmustur.

Sozkonusu diizenleme ii¢ temel esasa dayanmaigtir;
(1) Onceden de bir takim dnlemlerin alinmis oldugu mali uyum,

(2) Sterilizasyona yer vermeyen, dovizin “¢apa” olarak kullanildig1 ve bir “para ku
rulu”uygulamasini ¢agristiran bir para politikasi, ayrica kismi bir gelirler politi
kasi,

(3) Onemli yapisal reform diizenlemeleri.

IMF ile yapilan 17 nci Stand-by anlagmasi ile genel cercevesi olusturulan enflasyo-
nu dugiirme programinin uygulanmasi siirecinde kamu agiklarinin azaltilmasi ve ya
pisal reformlar alaninda dnemli adimlar atilmis, faiz oranlart hizla digmiuis ve enflas
yon haddinde, petrol fiyatlarindaki artisin olumsuz etkisine ragmen, 10 puanlik bir
dusme gerceklestirilmistir.
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Istikrar programinin temel ayagini, enflasyon beklentisini disiirecek bir para, doviz
kuru ve smirl bir gelirler politikasi olustururken, diger iki ayagini olusturan kamu
mali yapisinin gelistirilmesi alaninda olumlu sonuglar alinmig, ongorillenin lizerinde
faiz dig1 butce fazlasi saglanarak kamu bor¢ stokundaki hizli artisin onlenmesi ye
lunda dnemli bir iyilesme gerceklestirilmis, 6zellestirme ve ekonominin yeniden
yapilandirilmasi alaninda, gecikmeli ve oldukca sinirli olmakla beraber birtakim
olumlu adimlar atilmigtir

Ne var ki istikrar programinin temel politika araglarindan birisi olan “doviz kuru ¢a
past” giderek program dengelerinin surdurulebilirligini ve basarisini tehdit eden
onemli bir unsur niteligi kazanmistir Istikrar programi uygulamasi arifesinde bir de-
valilasyonun yapilmamis olmasi nedeniyle, enflasyon oraninin hedeflenen enflasye
nun stinde seyretmesi, daha program uygulamasinin basindan itibaren TL.nin bir
deger kazanma olgusunu beraberinde getirmistir. Faizlerdeki gerileme, gecmis yil-
lardaki yuksek reel faizlerin etkisiyle ertelenmis olan titketim talebinin devreye gir-
mesi ve bankacilik sisteminin ddviz agik pozisyonlarina dayali olarak sagladigi elve
rigli tuketici kredileri, etkisini ithal hacmi izerinde de dogrudan hissettiren belirgin
bir talep canlanmasina yol agmistir 2000 y1l1 bagindan itibaren dikkat ¢ekici bigimr
de buyuimeye baglayan cari iglemler a¢ig1 Kasim ay1 sonu itibariyle 9.8 milyar Do
lara yukselmistir.

Ve 2000 yilinda ekonomik biiyime kisa vadeli dis bor¢glanmaya dayali tiketim har
camasi geniglemesinden kaynaklanmis, dig satim bir dnceki yil diizeyini korurken,
ithalat tutarinda yuzde 37.0 oraninda onemli bir yiikselme meydana gelmistir.

Diger taraftan, bankacilik kesiminin hentiz algilayamamis oldugu, “doviz kuru ¢a
past”’nin yeniden 6zendirdigi doviz agik pozisyonu riski ile vade uyumsuzlugu ne
deniyle artan faiz riski - uzun vadeli plasmanlarin kisa vadeli fonlarla finanse edil
mesi — istikrar programinin bagaris1 uizerindeki onemli tehdidi olusturmustur

Faizlerin dugecegi beklentisi ile portfoytiinde kisa vadeli fonlarla finanse edilmis
yukltt miktarda DIBS bulunduran bir bankanin Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonuna
devredilmesi ile sonuglanan ve bir likidite sikintisi olarak algilanan Kasim 2000 ban
kacilik kesimi krizi, risk almama duistincesi ile yabanci bankalarin bankacilik kesi
mine olan kredilerini kesme olayina yol acarken, asir1 degerlenmis TL.nin giindeme
getirdigi devaluiasyon riski, yabancilarin sermaye ihracina yonelmelerine yol agcmig
tic Diger taraftan devaliiasyon olasiligi Kasim krizi ile bilangolarinda tagidiklari risk
leri daha gercekci bicimde degerlendiren bankalari, Subat krizinde acik pozisyonla
r1 nedeniyle, doviz talebine yoneltmistir.

Her iki krizin ¢ikmasinda bankacilik kesiminin gugsuizlugu ve tasidigr doviz kuru, fa
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iz ve geri donmeyen kredi riski birinci derecede rol oynarken, birincisinde yabanci-
lar1, ikincisinde yerli bankalar1 dovize yonlendiren olgu, asirt degerli duruma gelmis
TL.nin zihinlere yerlestirdigi devaliiasyon olasilig1 olmustur

IMF Raporunda sozi1 edildigi uizere Kasim ayinda ortaya cikan likidite sikintisi faiz
lerde hizli bir yuikkselmeyi beraberinde getirmis, bu yiiksek faizlerle bilang¢olarinda
ki yuksek hacimli DIBS’leri tasimakta yerli bankalarin acze diusmeleri, yabancila-
rin, ellerindeki Hazine kagitlarini satip dovize donmelerini tegvik etmis bu durum pi
yasadaki likiditeyi daha da daraltarak faizlerin firlamasina yol agmistir

Turkiye 18 Aralik 2000 tarihinde IMF’ye Ek Niyet Mektubu sunmus, ancak, 17 nci
Stand-by diizenlemesinin devami temeline dayali bu ayrintili Mektupta, artik olugan
faiz hadleri ile celigkili duruma diigmils olan 2001 enflasyon hedefi ile siirduirilme -
si olanaksiz hale gelmis olan kur rejimi aynen muhafaza edilmistir.

Ancak bankacilik yapisinin zayiflig1 ve Kasim krizinin bankalarin 6zvarliginda mey
dana getirdigi erime , Hukiimetin, TL.nin asir1 degerli konumunu stirdirme konw
sundaki 1srar1 ve yillar boyu kamu bankalarinin bilangolarina gizlenmis olan kamu
finansman aci1g1, Subat 2001 krizini kag¢inilmaz kilan baglica nedenler olmustur Yi-
ne dnemli boyuttaki bir sermaye ¢ikisinin ardindan Hukiimet “ddviz kuru capasi”sis
teminden vazgecilerek dalgali kur sistemine ge¢ildigini deklare etmistir.

15 Mart 2001 tarihinde Hukiimet tarafindan “Gugli Ekonomiye Gegis Programi1”
(GEGP) yayinlanmig ve daha sonra, IMF ile yapilan ayrintili goriisme ve degerlen
dirmelerin ardindan hazirlanarak 3 mayis 2001 tarihinde sunulan Niyet Mektubunun
IMF tarafindan onaylandigi 15 Mayis 2001 tarihinde, Merkez Bankasi'nca 2001Y1-
I1 Para Programi yayinlanmistir

Cok genis kapsamli ve ayrintili birYapisal Politikalar Listesini de iceren Niyet Mek-
tubunda “Dalgali Doviz Kuru” esas alinmigtir

Yeni Stand-by duizenlemesi ¢ercevesinde IMF Turkiye’ye ilave yaklagik 8 milyar
Dolar kredi saglamig ve oncelik, daha dnce uygulanan programin aksine, enflasyon-
la miicadeleye degil, bankacilik sektoriniin yeniden yapilandirilmasina ve i¢ borg
stokunun cevrilebilmesine verilmisgtir.

2002 yil1 Butgesi, bor¢larin donduruilebilirliginin saglanmasini temel hedef olarak al
mis ve bu nedenle yuiksek boyutta bir faiz dig1 fazlanin saglanmasini 6ngormiis, bu
dogrultuda siki bir maliye politikas1 uygulamasi gozetilerek hazirlanmis, ayrica eke
nominin bilyiimesinin 6zel sektor tiketim ve yatirim harcamalarindaki artigtan kay
naklanacag1 varsayimina dayali olarak yapilandirilmistiBuitce hedefine ulasilabil-
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mesi amaciyla 2002 yili iginde bazi d6nemli gelir arttirici onlemler alinmistiBu kap-
samda vergi sisteminin etkinlestirilmesi, sadelestirilmesi ve vergi tahsilatinda artig
saglanmasi amaciyla 1 agustos 2002 tarihinde Ozel Tiketim Vergisi yururluge ko-
nulmustur.

2003 Y1ili Butcesi de, bir onceki yil Butgesinde oldugu gibi, mali disiplinin saglan
masini ve bor¢larin donduriilebilirligini temel hedef olarak almis, yiiksek boyutta bir
faiz dig1 fazlanin tutturulmasini éngoéren siki bir maliye politikasi uygulamasi gozeti
lerek hazirlanmigtir

TBMM tarafindan gorusilliip onaylanarak 31 Mart 2003 tarihli Resmi Gazetede ya-
yinlanarak yururluge giren 2003 yili Butgesi ile Ongoriilen, ancak daha sonra ekono
mideki gelismeler dikkate alinarak bir bolumi yil icinde revize edilen ve 25 Tem-
muz 2003 ve 31 Ekim 2003 tarihlerinde IMF’ye verilen Niyet Mektuplarinda da te-
yit edilen baglica makroekonomik hedefler asagida verilmistir;

Projeksiyon

2002 2003
- GSMH reel buyume orani (%) 7.8 5.0
- TUFE (12 aylik-y1l sonu) 29.7 20.0

(GSMH’nin % ’si)

Konsolide butce faiz dis1 dengesi 2.4 5.0
Toplam kamu sektor faiz dig1 fazla dengesi 4.0 6.5
Kamu sektortl net borcu 80.0 69.6
Brit dis borg 72.4 58.7
GSMH (katrilyon TL.) 273.5 359.4

Gerek izlenen siki maliye politikasi ve gerek faiz hadlerindeki beligin dusgtis sonu-
cu, 2003 yilinda konsolide buit¢e dengesindeki agik, 40.2 katrilyonTL. duzeyiyle,
cuzi bir artigla, yaklasik bir onceki yil duzeyini (40.1 katrilyon TL.) korumus ve re-
el anlamda yuzde 22.0 oraninda bir daralma gostermistir.

IMF ile uygulanmakta olan istikrar programinda 6nemli bir performans kriteri ola-
rak degerlendirilen konsolide biitce faiz dig1 fazlas1 2003 yilinda 18 405 trilyonTL.
olarak gerceklesmis, hernekadar baglangigta ongoriilen 20 282 trilyon TL. duzeyi-
nin altinda kalmigsa da, revize hedef olan 17 680 trilyon TL.n1 ge¢cmistir.
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TABLO.ILS.3.

YILLAR ITIBARIYLE KONSOLIDE BUTCEVE FINANSMANI

(Milyar TL.)

2000 2001 2002 2003 2004"

Harcamalar 46.705.028 80.579.065 | 115.682.350 140.454.842 151.367.207
Cari 13.613.937 20.448.022 | 31.049.719 | 38.513.866 44.613.857
Pe Personel 9.978.784 15.211.894 | 23.089.184 | 30.209.473 36.467.119
Diger Cari 3.635.153 5.236.128 8.018.775 8.304.393 8.146.738
Yatirim 2.475.116 4.149.580 6.891.836 7.179.667 7.530.667
Transfer 30.615.975 55.981.463 | 87.316310 | 94.761.309 99.212.683
Gelirler 33.440.143 51.542.970 75.592.324 100.250.427 121.043.996
Genel Biitce 33.040.903 50.890.481 | 74.603.699 | 98.558.733 | 119.230.914
Vergi Gelirleri 26.503.698 39.735.928 | 59.631.868 | 84.316.169 | 101.061.191
Vergi Digi Gelirler 3.486.493 7418386 | 10.874.536 | 10.222.669 16.407.881
Ozel Gelir ve Fonlar 3.050.712 3.736.167 4.097.299 4.019.795 1.761.842
Katma Biitge 399.240 652.489 988.635 1.691.894 1.813.082
Biitce Dengesi -13.264.885 | -29.036.095 | -40.090.026 | -40.204.415 | -30.313.211
Emanet ve Avans Net Deg. 94.618 -3.550.392 4.988.143 -2.086.004 -104.457
Nakit Dengesi -13.170.267 | -32.586.487 | -35.101.883 | -42.290.419 | -30.417.668
Finansman 32.586.487 35.101.883 | 41.902.250 | 42.290.419 30.417.668
Bor¢ Odemeleri 20.128.992 48.955.644 | 87.207.919 | 116.363.986 | 137.159.381
Dis Bor¢ Odemesi 3.653.019 9.089.939 9.008.712 | 10.486.185 9.804.048
I¢ Bor¢ Odemesi 16.475.973 39.865.705 | 78.199.207 | 105.877.801 | 127.356.333
Borclanma 31.613.377 65.188.655 | 121.252.858 | 161.932.102 | 171.932.786
Dis Bor¢ Kullanimi 6.329.752 4122139 | 25579.192 | 13.170.493 13.818.554
I¢ Bor¢ Kullanmu 25.283.625 61.066.516 | 95.673.666 | 148.761.609 | 158.114.232
(Tahvil) 19.655.749 23.942.730 | 29.516.660 | 93.064.411 96.536.109
(Hazine Bonolarr) 5.627.876 37123786 | 66.157.006 | 55.697.198 61.578.123
Diger 1.685.882 16.353.476 342.664 -3.277.697 -4.355.737

Kaynak: Maliye bakanligi, DPT
(1) Gecmis yillar verileri ile mukayese edilebilmesi i¢in Analitik Butge Siniflandirmasina gore duzen
lenmistir. Ozel Gider indirimi 0demeleri dahildir.
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Hiukumetce, IMF ile yapilmis olan Stand-by Anlagmasinda ongoriilen ekonomik
programa uygun olarak hazirlanmis olan 2004 Y1li Biitgce yasa tasarisiTBMM’nde
makroekonomik parametrelerde bir degisiklik yapilmaksizin kabul edilmig ve 28
Aralik 2003 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanarak yururluge girmistir

2004 yili Bitgesinde, enflasyonun yil sonu itibariyle TEFE ve TUFE’de yuizde
12’ye, yillik ortalamalar olarak da sirasiyla yuzde 10.0 ve yuzde 13.7’ye cekilmesi
amaglanmig, temel makroekonomik buyiuikliukler olarak, Gayrisafi Milli Hasilanin
419 katrilyon 692 trilyon TL., bilylime oraninin ytuizde 5.0, ihracatin 51 milyar 530
milyon Dolar, ithalatin 75 milyar Dolar, dig ticaret aciginin 23 milyar 470 milyon
Dolar ve cari iglemler aciginin da 7 milyar 626 milyon Dolar olarak gerceklesmesi
ongorulmustur.

2004 yil1 Butgesinde giderler 149 katrilyon 945 trilyonTL. gelirler ise 104 katrilyon
109 trilyon TL. olarak programlanmigs aradaki farkin net bor¢lanma hasilati ile kar
silanmasi dongorulmustr.

Hukuimetge 2004 yili bagindan gecerli olmak tizere SSK ve Bag-Kur emeklilerine
yapilmasina karar verilen ek zam icin gerekli 6denegin temini amaciyla Mart ay1 ba
sinda TBMM’ne Ek Biitge Yasasi tasarisi sunulmug ve kabul edilmistic Bu Yasa ile
emekli maagi ek artirimlari i¢in gerekli olan 3 katrilyon 477 trilyonTL. tutarindaki
odenegin; personel giderleri, sosyal giivenlik kurumlarina devlet primi giderleri ve
bu kurumlara yapilan transferler, faiz giderleri, yedek odenekler ve vergi iadeleri gi-
bi esnekligi olmayan ddenekler disinda kalan Biitce Yasasinin diger tertiplerinde yer
alan ddeneklerin ylizde 13’tintin iptal edilmesi yoluyla karsilanmasi kararlagtirilmig
tic

Diger taraftan Stand-by duizenlemesi kapsaminda yiurtitilen 7. gozden gegirme c¢a-
lismalar gercevesinde IMF’ye 2 Nisan 2004 tarihinde sunulan Niyet Mektubunda
kamu maliyesi alaninda asagida verilen hususlara yer verilmistir;

- GSMH’nm yuzde 6.5’i tutarindaki kamu sektoru faiz dig1 fazla hedefi programin
temel tasi olmaya devam etmektedir,

- Temel sosyal harcama programlar1 korunurken, TBMM ne sunulan Ek Biitce ile
ihtiyari harcamalarda yuzde 13 oraninda kesinti yapilmis, yatirim tegvikleri azal
tilmig ve boylece 3.9 katrilyon TL. tutarinda tasarruf saglanmig, ayrica yil icer
sinde ozel gelirlerden 0.5 katrilyon TL.nin Butceye gelir kaydedilmesi cihetine
gidilmesi kararlagtirilmigtiy

180



- Petrol, tutun, alkol ve gazdan (LPG) alinan maktu vergiler 2.4 katrilyon TL. ge-
lir yaratacak sekilde arttirilmistir

- Kamu maliyesi alaninda iyilesen performansin suirdiiriilebilirligini desteklemek
amaciyla dngoriilen kapsamli yapisal reform programina bagl kalinacaktir

s yareamanmse v vgms

Bu buyuklukler ¢ercevesinde Bitce aciginin 45 836 trilyonTL. ve faiz dis1 fazlanin
da 20 214 trilyon TL. olarak gergeklesecegi Ongoriilmustir. Butce Yasasi’na gore
2004 yilinda beklenen vergi gelirleri toplam 88 katrilyon 893 trilyon TL.di. 2004
Y1l Butcesindeki 149.9 katrilyonTL. tutarindaki 6denegin 28.6 katrilyon Liras1 per
sonel harcamalarina, 12 katrilyon Liras1 mal ve hizmet alimlarina, 66 katrilyon L
rast faiz harcamalarina 27.5 katrilyon Lirast cari transferlere ve 6.4 katrilyon Liras1
da sermaye giderlerine ayrilmistic 2004 yil1 Butgesinde 104 109 trilyon TL. olarak
ongoriillen Konsolide Biit¢e Gelirlerinin 103 309 trilyon TL. bolumuni Genel Bit-
ce Gelirleri, kalan 800 trilyon TL. bolimiinit de Katma Blitce Oz Gelirleri olugtur-
mustur Yine Butgcede 104 katrilyon 109 trilyon TL. olarak dngorillen Konsolide
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Bitce Gelirlerinin 88 893 trilyon TL.n1 vergi gelirleri, 13 913 trilyon TL.n1 vergi di-
st gelirler 503 trilyon TL.n1 sermaye gelirleri ve kalan 800 trilyon TL. boliumiinii de
Katma Biitge Gelirleri olusturmustur.

Bu cercevede vergi gelirlerinin butce harcamalarii kargilama orani yiizde 63.4 o}
makta, vergi digt gelir ve diger gelirlerle birlikte buitce gelirlerinin biitce harcamala-
rin1 kargilama orani ise yuzde 69.4 olarak ongorulmiustir

2004 yilinda konsolide biitce kapsamindaki kuruluglarin tamaminda yeni biitce sind
landirmasina gecilmistit Analitik buitge siniflandirmasi (ABS) olarak adlandirilan ye
ni sistem, fonksiyonel siniflandirmaya, uluslar arasi karsilastirmalarin yapilmasina,
mali saydamligin artirtlmasina, hesap verilebilirligin gelistirilmesine ve detayl bir
kurumsal kodlama ile program sorumlularinin saptanmasina olanak vermektedir

2004 yilina iliskin konsolide butce gerceklesmelerinin 2003 yili degerleriyle kiyas

lanabilmesi icin 2004 yili degerlerinin de analitik butce kod sistemi yerine program
buitce kod sistemine gore sunumu gerekmektedir. Yillar itibariyle konsolide biitce ve

finansmaninin verildigi TABLO. I1.5.2°de bu yontem benimsenmigtir. Kargilagtir-

manin bu bazda yapilmast durumunda, 2004 yilinda konsolide butce gelirlerinin bir
onceki yila gore yiizde 20.7 oraninda bir artigla 121 katrilyon 44 trilyonTL.na yuk-

seldigi, bu sekilde reel yuizde 9.2 oraninda (12 aylik ortalama olarak TUFE artis1 =

% 10.58) bir buyuime gosterdigi gozlenmektedir. Bir onceki yila gore 2004 yilinda
vergi gelirleri yizde 19.9 oraninda artarak 101 milyar 61 trilyon TL.na yukselirken,

vergi dig1 gelirler yuzde 60.5 oraninda d6nemli bir artigla 16.4 katrilyonTL.na yuk-

selmigtir. Bir onceki yila gore vergi gelirlerinde saglanan reel artiglar, Gelir Vergi-

sinde yiizde 4.32, Kurumlar Vergisinde yuizde 0.60, miilkiyet iizerinden alinan ver-

gilerde yuizde 10.39, dahilde alinan KDV nde yiuizde 9.67, Ozel Tuketim Vergisinde

yuzde 6.59, Gumruk Vergisinde yuzde 24.02 ve ithalde alinan KDV’nde yuzde

21.62 duzeyinde gerceklesmistir. Beyana dayanan Gelir Vergisi tahsilati reel yiizde

4.58 oraninda bir daralma ile sadece 1 katrilyon 151 trilyon duizeyinde kalirken, be-

yana tabi Kurumlar Vergisi tahsilati reel yuizde 50.1 daralma gostermis ve 919 tril-

yon TL. olarak gerceklesmistir.

Izlenmekte olan istikrar programi dogrultusunda 2004 yilinda da siki maliye politi
kasi izlenmis ve konsolide butce harcamalar1 2003 yilina gore 2004 yilinda nominal
yuzde 7.8 oraninda bir artigla, reel anlamda yuzde 2.5 oraninda bir kuigiilme seigile-
migtir. Harcamalarda meydana gelen reel daralma esas itibariyle faiz hadlerindeki
dramatik digmenin etkisiyle faiz giderlerinde olusan 2.1 katrilyon TL. tutarindaki
azalma ile yatirim harcamalarinin ytizde 4.9 oraninda bir nominal artigla reel yuizde
5.1oraninda kuigiilme gostermesinden kaynaklanmigtir 2004 yilinda personel harca
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malar1 nominal yuizde 20.7 oraninda bir genigleme gostermis ve reel anlamda yuz-
de 9.2 oraninda buyumustur. 2004 yilinda cari harcamalar bir dnceki yila gore no
minal ylizde 15.8 oraninda artarken bu kapsamda yer alan ‘diger cari harcamalar’
nominal ylizde 1.9 oraninda azalmistir

TABLO.IL.54.
BUTCE UYGULAMA SONUCLARI
(Milyar TL.)

2002 2003 2004®

Konsolide Butce Giderleri 115.682.350 140.454.842 140.200.045
Genel biitge 114.963.019 139.488.824 138.404.199

Katma Biitce 10.353.086 12.200.795 13.714.529

Hazine Yardimi -9.633.755 -11.234.777 -11.918.683
Konsolide Butce Gelirleri 75.592.324 100.250.427 109.886.834
Genel biitge 74.603.699 98.558.733 108.073.752

Katma Biitce 10.305.745 12.849.854 13.880.479

Hazine yardimi -9.317.120 -11.158.160 -12.067.397
Konsolide Butce Dengesi -40.090.026 -40.204.415 -30.313.211
Genel Biitce -40.359.320 -40.930.091 -30.330.447

Katma Biitce -47.341 649.059 165.950

Hazine yardimi 316.635 76.617 -148.714

Faiz Dis1 Denge 11.780.633 18.404.748 26.175.279

(1) 2004 yilinda gelirlerden yapilan red ve iadeler tahsilattan dusulmektedir. Onceki yillarda ise Butgeye gider
yazilip, tahsilattan dusilmuyordu.
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IMF ile imzalanmis olan Stand-by Anlagmasi cercevesinde yurutulen istikrar prog-
raminda dnemli bir performans kriteri olarak degerlendirilen Konsolide Biitce faiz
dig1 fazlasi, bir dnceki yila gore ylizde 42.2 oraninda 6nemli bir artig gostermis ve
Bitce ile ongodrillmils olan 20 katrilyon 214 trilyon hedefinin de dnemli dl¢uide is-
tunde 26 katrilyon 175 trilyon TL. olarak gerceklesmistir. 2004 yilinda

GSMH nin programlananin ¢ok uistunde yuzde 9.9 oraninda bityimesine ragmen, yil
icinde gercgeklestirilen konsolide biitge faiz disi dengesinin GSMH’ya olan orani
yuzde 6.1 olmus ve Biitce ile ongoriilmus olan yuizde 5.0 hedefinin belir gin dlctide
ustinde gerceklesmistir.

Yil

Asagida ‘analitik butce siniflandirmasi’(ABS) sistemine gore diizenlenmis olan
2004 yilina iligkin konsolide butge giderleri ve gelirleri, butce tahminleri ile kargr
lagtirmal1 olarak verilmektedir.
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TABLO I1.5.3

2004 YILI KONSOLIDE BUTCE GERCEKLESMELERI

(Milyar TL)
2004 Butce 2004 Gergeklesme Gerceklesme
Tahmini %’si
Harcamalar
Faiz Hari¢ Harcama 83.895.082 83.711.555 99.8
Personel Giderleri 28.559.215 28.947.667 101.4
Sos. Gutv. Kur. Devl. Primi 3.627.785 4.022.904 110.9
Mal ve Hizmet Alimlar1 12.049.121 12.560.079 104.2
Faiz Harcamalari 66.050.000 56.488.490 85.5
Cari Transferler 27.463.771 27.658.748 100.7
Sermaye Giderleri 6.408.767 7.972.210 124.4
Sermaye Transferleri 404.354 437.258 108.1
Bor¢ Verme 3.330.364 2.075.465 62.3
Yedek Odenekler 2.051.705 37.224 1.8
Harcama Toplanm 149.945.082 140.200.045 93.5
Gelirler
Vergi Gelirleri 88.892.821 90.092.896 101.3
Vergi Dis1 Gelirler 13.912.791 17.064.552 122.7
Sermaye Gelirleri 503.386 161.106 320
Alinan Bagis ve Yardimlar 2 755.198 -
Alacaklardan Tahsilatlar - - -
Katma Biutce Geliri 800.000 1.813.082 22.7
Gelirler Toplamm 104.109.000 109.886.834 105.5
Butce Dengesi -45.836.082 -30.313.211 66.1
Faiz Dis1 Denge 20.213.918 26.175.279 129.5
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2004 yili butce uygulama sonuglariABS dogrultusunda duizenlenmis olan harcama
ve gelir kalemleri bazinda incelendiginde asagida ana ¢izgileri ile belirtilmis olan
hususlar dikkat ¢cekmektedir.

Harcamalarda saglanmis olan yuzde 6.5 oranindaki yaklasik 9.7 katrilyon TL. tuta-
rindaki tasarrufun hemen tamamu, y1l i¢inde faiz hadlerinde saglanmis olan onemli
dusuis sonucu faiz 6demelerinde gerceklesmis olan azalmadan (9 562 trilyon) temin
edilmistir.

Konsolide butce harcamalari icinde 27 katrilyon 659 trilyon TL. ile, toplam perso-

nel harcamalarina yakin bir paya sahip olan cari transferler i¢cinde, 3 760 trilyonTL.

harcama ile ‘gorev zararlari’ yuzde 13.6, 18 669 trilyon TL. harcama ile ‘6zerk ku-

rumlara, fonlara ve sosyal guvenlik kurumlarina’ yapilan transferler yuzde 67.5, 4
523 trilyon TL. harcama ile ‘hanehalklarina’ yapilan transferler yizde 16.4 oranin

da bir agirliga sahip olmuslardir 3 760 trilyon TL. tutarindaki ‘gorev zararlari’bas-

lig1 altinda verilen transferlerin 388 trilyonTL. bolumil kamu tesebbiuislerine yone-

lirken, 2 katrilyon 949 trilyon TL. bolumii Emekli Sandigi’na tahsis edilmistit

Ozerk kurumlara, fonlara ve sosyal giivenlik kurumlarina 2004 yili icinde yapilmig
olan 18.7 katrilyon TL tutarindaki transferlerin 15 katrilyon 87 trilyon TL. bolumii-

ni sosyal giivenlik kurumlarina yapilmis olan transferler olusturmustur. Bu tutarin
u¢ kurum arasindaki dagilimi su sekildedir:

Emekli Sandig1 4 katrilyon 994 trilyon TL.
Sosyal sigortalar Kurumu 5 katrilyon 757 trilyon TL.
Bag-Kur 5 katrilyon 336 trilyon TL.

Bu sekilde gorev zarar1 bagligi altinda yapilan transfer de hesaba katildiginda Hazi
ne tarafindan Emekli sandigina yapilan transfer 7.9 katrilyonTL.na ulagmaktadir.

2004 yili harcamalarinda 4.5 katrilyonTI. tutarinda 6nemli bir agirliga sahip olan
‘hanehalkina yapilan transferler’in baglica kalemlerini 3 katrilyon 79 trilyon TL. ile
tarimsal amacl transferler, 728 trilyon TL. ile sosyal amacgl transferler, 383 trilyon
TL. ile hanehalkina yapilan diger transferler ve 348 trilyon TL. ile yurtdigina yapr
lan transferler olusturmustur.

2004 y1li konsolide butce harcamalari i¢inde 7 katrilyon 972 trilyonTL. tutarinda bir
paya sahip olan ‘sermaye giderleri’ i¢inde baglica kalemler olarak 751.6 trilyon TL.
ile mamul mal alimlari, 441.5 trilyonTL. ile gayrimenkul alimlar1 ve kamulagtirma
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lar1, 5.897.0 trilyon TL. ile gayrimenkul sermaye uiretim giderleri (yatirim) ve 647.6
trilyon TL. ile gayrimenkul bityilkk onarim giderleri goze ¢carpmaktadi:

2 katrilyon 75 trilyon TL. tutarindaki ‘bor¢ verme ‘giderlerinin 1 katrilyon 743 tril-
yon TL. bolumiinit yurti¢i kuruluslara verilen bor¢lar 332 trilyon TL. bolumunu de
yurtdisina verilen borglar olusturmustur.

2004 yilinda Butce gelir kalemlerinin ger¢eklesmelerine analitik buitge siniflandis
masi yontemi agisindan bakildiginda, 2004 yilinda Butge gelirlerinin programa gore
yuzde 105.5 oraninda bir gerceklesme ile 109 katrilyon 886 trilyon TL. diizeyinde
olustugu gozlemlenmektedir. Tablodan goriilecegi izere bir dnceki yila gore 2004
yilinda vegi gelirleri yuizde 1.3 oraninda bir artisla yaklasik nominal buyukluguni
korurken vergi dis1 gelirler yuizde 22.7 oraninda bir artig gostermis ve reel anlamda
yuzde 9.6 oraninda buytimustur.

Bitce gelirleri ve harcamalari ile ilgili dnemli kalemlerin GSMH’ya olan oranlarin
da ge¢mis yakin donemde meydana gelen gelismeler asagida verilmektedir;

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Biit¢e Gelirleri/GSMH 22.1 24.2 26.6 29.2 28.1 28.1 234
Vergi Gelirleri/GSMH 17.3 18.9 21.1 22.5 22.0 23.6 21.0
Biitce Giderleri/GSMH 29.2 359 37.2 45.7 42.6 39.5 32.7
Faiz Hari¢ Gider/GSMH 17.6 22.2 20.9 22.4 23.4 23.1 19.5
Cari Giderler/GSMH 9.7 11.7 10.8 11.6 11.4 10.8 10.4
Yatirim Giderleri/GSMH 1.9 2.0 2.0 24 2.5 2.0 1.8
Transfer Harcamalar/GSMH 17.6 22.2 244 31.7 28.6 26.5 23.1
Biitce Dengesi/GSMH -7.1 -11.7 -10.6 -16.5 -14.4 -11.2 -7.1
Faiz Hari¢ Denge/GSMH 4.4 2.0 5.7 6.8 4.7 53 6.1

2003 yilinda tahakkuk ettirilen buit¢e gelirlerinin, red ve iadeler dahil, yuzde 88.3’1
tahsil edilebilmis iken, 2004 yilinda bu oran ciizi bir gerileme ile yuizde 87.9’a dus-
mugtur.
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TABLO.ILS5.6.
GELIRLERDE TAHAKKUK VE TAHSILAT DURUMU

2003 2004
Tahakkuk Tahsilat | Karsilama | Tahakkuk Tahsilat |Karsilama
Oram % Oram %

Genel Bitge 111.991.532 | 98.558.733 88.0 | 135.847.865 | 119.230.914 87.8
Vergi gelirleri 91.117.632 | 84.316.169 92.5 | 108.715.968 |101.061.191 92.7
Vergi Dis1 Normal Ge. 19.315.870 12.787.974 66.2 | 26.135.122 | 17.244.392 66.0
Ozel Gelir ve Fonlar 1.558.030 1.454.590 93.4 996.775 925.331 92.8

Katma Biitge Gelirleri 1.705.993 1.691.694 99.2 1.835.170 1.813.082 98.8

Konsolide Butge Toplami| 113.897.525 | 100.250.427 88.2 | 137.683.035 |121.043.996 87.9

Vergi gelirleri ile ilgili olarak isaret edilmesi gereken bir dnemli nokta da toplam
vergi gelirleri icinde dolayli vergilerin agirliginin yillar gectikge arttigr konusudur
Gergekten gelirden ve servetten alinan dolaysiz vergilerin toplam vergi hasilati igin-
deki payinda asagida verilen grafikten acik bicimde goriilebilecegi gibi 90’11 yillarin
bagindan buyana 20 puanin uizerinde bir gerileme meydana gelmistir;

1991 yilinda her yuiz liralik vegi gelirinin 52.3 lirasin1 dolaysiz vegiler olusturur-
ken, 2004 yil1 itibariyle dolaysiz vegilerin toplam vergi gelirleri i¢indeki pay1 yuiz-
de 30.5’e gerilemigtir. 2005 yil1 Butgesi ile dolayli vegilerin toplam vergi hasilati
icindeki paymin daha da yukselerek 2004 yilindaki yuzde 69.5 dizeyinden, yuzde
72.8’e tirmanmasi ongorilmektedir

15 Ekim 2005 tarihinde Bakanlar Kurulu’nca onaylanarak yayinlanan “2005 Yili
Program1” ve IMF ile yapilan Stand-by anlagmasi ile yukuimlenilen taahhuitler dog
rultusunda hazirlanan Bltge tasarist makro ekonomik degiskenlerde kayda deger bir
degisiklige gidilmeksizin TBMM nce kabul edilerek 2005 yili baginda yururluge
konulmustur.

2005 Y1l Butgesinde konsolide giderler 155.627.544 bin YTL., gelirler 126.490.082
bin YTL. olarak belirlenmis ve bu buyuklikler cercevesinde Biitce aciginin
29.137.462 bin YTL. ve faiz dis1 fazlanin da 27.302.538 bin YTL. olarak gercekles-
mesi Ongorulmugtur. Buit¢e Yasasi’na gore 2005 yilinda beklenen vegi gelirleri top-
lam 106.617 milyon YTL.di 2005 Y1l Butcesindeki 155.6 milyar YTL. ddenegin
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99.2 milyar Yeni Liras1 faiz dig1 harcamalara, kalan 56.4 milyarYTL. bolumii ise fa-
iz harcamalarina tahsis edilmistir. 2005 Y1li Butgesi ile yeni uygulamaya konulan gi
der siniflandirmasina (ABS) gore, faiz dis1 harcamalar icin ayrilan toplam 99.187.5
milyon YTL.ndan, 31.904.1 milyon YTL. personel giderleri, 4.332.9 milyon YTL.
sosyal guvenlik kurumlari1 devlet primleri, 14.437.9 milyon YTL. mal ve hizmet
alimlari, 32.498.9 milyon YTL. cari transferler, 10.070.7 milyon YTL. sermaye gi-
derleri, 1.088.0 milyon YTL. sermaye transferleri icin tahsis edilmis, ayrica 2.805.2
milyon YTL. bor¢ verme amacli ve 2 050.0 milyon YTL. da yedek 6denek amacli
olarak ongorulmustur.

Biutcede 126.490.1 milyon YTL. olarak ongoriilen Konsolide Biit¢e Gelirlerinin
124.330.0 milyon YTL. bolumiinit Genel Bitce Gelirleri, kalan 2.160.1 milyon
YTL. boluminu de Katma Biitge Gelirleri olusturmaktadir. Yine, yeni Butce ka-
lemleri siniflandirmasina gore 124.330.0 milyonYTL. tutarindaki Genel Butce Ge
lirleri, 106.617.0 milyon YTL. tutarindaki vergi gelirleri, 17.238.3 milyon YTL. tu-
tarindaki vergi digt gelirler; 342.9 milyon YTL. tutarindaki sermaye gelirleri ile
131.8 milyon YTL. tutarindaki alian bagis ve yardimlardan olugsmaktadir
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Diger taraftan ug¢ yil sureli yeni bir Stand-by Anlagmasinin yururluge konulmasi
amaciyla, biraz gecikmeli olarak, Hukiimetce 26 Nisan 2005 tarihinde sunulan Ni-
yet Mektubunun IMF Icra Kurulu’nca 11 mayis tarihinde imzalanmasiyla, Turkiye
ile IMF arasinda ug y1l stireli ve 6.66 milyar SDR (Ozel Cekme Haddi) (yaklasik 10
milyar A.B.D. Dolar1) tutarinda bir mali destegi iceren yeni bir Stand-by diizenle-
mesi yururluge konulmustur. Anlagsmanin IMF tarafindan onaylandigina iligskin ba
sin aciklamasinda, hem makroekonomik degiskenlere iliskin en son gerceklesmeler
ve 2005 yil1 hedefleri hem dniimiizdeki donemde uygulanmasi dngoriillen ekonomi
politikasinin genel ¢ercevesine yer verilmistit. Asagida, sozu edilen basin aciklama
sinda yer verilen baglica ekonomik gostergelere ait 2000-2004 donemi gergekles-
meleri ile 2005 yil1 hedefleri verilmektedir

Planlanan
2000 | 2001 2002 2003 | 2004 2005
(% Degisim)
Reel Sektor
Reel GSYIH Buytime Haddi 6.3 -9.5 7.9 59 9.9 5.0
GSYIH Deflatorii 509 | 553 444 22.5 9.5 6.8
Nominal GSYIH Buytime Haddi 60.4 | 405 55.8 29.7 20.3 12.1
TEFE (12 aylik, donem sonu itibariyle) 32.7 88.6 30.8 13.9 15.3 8.0
TUFE (12 aylik, donem sonu itibariyle) 39.0 68.5 29.7 18.4 9.3 8.0
Hazine Bonosu Orta. Nominal Faiz Haddi 38.0 99.1 63.5 45.4 24.9 16.4
Gelecek Enflasyona Gore Reel Faiz Had.” -9.5 35.5 38.2 34.8 16.6 9.4
(GSYIH’nin %si Olarak)
Merkezi Hukumet Butcesi
Faiz Dis1 Denge® 4.6 4.8 2.4 5.0 5.1 5.1
Net Faiz Odemeleri® 158 | 264 15.9 15.9 13.2 11.3
Genel Denge -11.2 | -21.6 -13.4 -10.9 -8.0 -6.2
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Planlanan
2000 | 2001 2002 2003 | 2004 2005
(% Degisim)

Konsolide Kamu Sektorii
Faiz Dis1 Denge 3.0 5.5 4.2 6.2 6.9 6.5
Net Faiz Odemeleri 16.0 26.4 16.1 16.0 13.1 11.1
Genel Denge -13.0 | -20.9 -11.9 -9.8 -6.2 -4.6
Islevsel Denge (Operasyonel) -6.9 -4.7 -4.4 -4.8 2.9 -1.0
Kamu Sektorii Net Borcu 583 90.5 78.5 70.4 63.5 60.0
Net Dis Borg 19.0 | 377 32.3 21.1 17.5 16.4
Net I¢ Borg 393 | 528 46.2 48.3 46.0 43.6

Dis Sektor
Cari Islemler Hesab1 -4.9 24 -0.8 -3.4 -5.1 -4.4
Gayrisafi Dis Borg 59.0 78.9 71.3 61.0 53.6 48.3
Net Dis Borg 393 | 55.1 56.2 474 404 36.5
Kisa Vadeli Dis Bor¢ (Kalan Vadeye Gore) 21.7 22.7 17.9 17.6 16.7 16.4
(Milyar A.B.D. Dolar1 Olarak)

Ozellestirme Gelirleri 3.3 2.8 0.5 0.2 1.3 1.5
Merkezi Hukiimet Net Di1g Finansmani 4.1 -2.3 -1.4 1.0 1.9 0.0
Bor¢ Geri Odeme 6.2 6.7 11.4 7.0 7.0 12.2
Gayrisafi Bor¢lanma 10.3 15.0 18.1 8.0 8.9 12.2
Euro/Dolar Bono Bor¢lanmast 7.5 22 3.3 5.3 5.8 5.5
GSYIH 201.3 | 144.0 | 1827 238.5 | 301.7 349.0
GSYIH (Milyar YTL.) 125.6 | 176.5 | 275.0 356.7 | 4289 481.0

(1) Aylar itibariyle nominal faiz haddi ortalamasi / gelecek 12 aylik donemdeki titketici enflasyonu
(2) Tahakkuk bazinda, TCMB karlar, faiz gelirleri ve dzellestirme gelirleri harig

(3) Faiz ddemeleri — faiz gelirleri + TCMB kar transferleri
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26 Nisan 2005 tarihinde IMF’ye gonderilen Niyet Mektubunda kamu maliyesi he-
defleri olarak ‘konsolide kamu sektor faiz dis1 dengesi’ile ‘konsolide kamu sekto-
il genel dengesi’ i¢in agagida verilen parasal tutarlar performans kriteri ve gosterge
niteliginde hedef olarak verilmiglerdir;

Alt Sinir (Milyon YTL.)
Kumiulatif faiz dig1 denge 1 Ocak 2005’ten

30 Nisan 2005’e (performans Kriteri) 8.720

30 haziran 2005’°e (performans kriteri) 15.730
30 Eylul 2005’e (performans kriteri) 25.995
31 Aralik 2005’e (gosterge niteliginde hedef) 30.460

KIT’ler hari¢ kimulatif faiz dis1 denge 1 Ocak 2005’ten

30 Nisan 2005’e (performans kriteri) 8.020

30 haziran 2005’e (performans kriteri) 14.130
30 Eylul 2005°e (performans kriteri) 23.295
31 Aralik 2005°e (gosterge niteliginde hedef) 26.660

IMF Icra Kurulunca onaylanarak 11 Mayis 2005 tarihinde yururluge giren Stand-by
Anlagmasina dayanak olugturan 26 Nisan tarihli Niyet Mektubunda kamu maliyesi
alaninda, yiiksek seviyede faiz dis1 fazla tretilmesi suretiyle borcun azaltilmasi ize
rine odaklanmaya devam edilecegi, ayrica mali uyumun siirdurtilebilirligini ve eko-
nomi izerinde yarattig1 etkinin giiglendirilmesini temin etmek amaciyla biitgenin
kompozisyonunun ve kalitesinin gelistirilecegi hususlar1 vurgulanmig ve bu cerce-
vede 2005 yili Butgesi ile yapisal kamu maliyesi reformlart alaninda agagida verilen
onlemlerin alinmasi ve/veya idame ettirilmesi taahhiidiinde bulunulmugtur:

- 2005 yil1 Bitgesi, konsolide kamu sektorti icin GSMH’nin yiizde 6.5°i oraninda
bir faiz dis1 fazlay1 (konsolide bitce icin yiizde 5.0) hedeflemekte olup, faiz oran-
larinin giderek duigsmesiyle birlikte kamu sektort genel agiginin 2005 yilinda,
2004 yilindaki yuizde 6’nin tizerindeki seviyesinden yaklasik yuzde 4.5 dizeyine
indirilmesi amaclanmaktadir,
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Orta vadeli amag olarak program siiresince borg¢ ve faiz oranlarinin dustriilme-
sini desteklemek amaciyla, GSMH nin yuzde 6.5’i oranindaki faiz dis1 fazla he
defi korunacaktir,

Kamu maliyesi alaninda 6zellikle sosyal giivenlik ve vergi idaresi ile ilgili ola-
rak yakin ge¢gmis donemde uygulamaya konulmusg olan reformlarin uygulamasi
yeni program ile daha da guclendirilerek surduriilecektir,

Biit¢e dengelerini korumaya yonelik kisa vadeli tedbirler ile desteklenen genis
kapsamli bir sosyal giivenlik reformu, kamu maliyesinde kalici iyilesme sagla
may1 hedefleyen reform ¢abalarinin temel bir unsurunu tegkil edecektir,

Emeklilik reformu ile emeklilik sisteminin a¢iginin uzun vadede GSMH’ nin yuz
de 1’inin altina dusuriilmesi amaglanmaktadir:

2006 yilindan itibaren genel saglik sigortasi uygulamasina baglanmasi tasarlan
maktadir,

Biit¢e harcamalarindaki katilig1 azaltmak ve kamu hizmetlerinin kalitesini artir
maya yonelik diger harcama politikas1 reformlar1 baglatilacaktiy

Verimliligin arttirilmasi, kayit dist ekonomide kalmaya yonelik 6zendirici unsus
larin azaltilmast ile faiz oranlarinin ve finansal aracilik hizmetlerinden alinan ver
gi gelirlerinin diigmesiyle vergi gelirlerinde beklenen yapisal daralmanin telafi
edilebilmesi icin ilave vergi reformlar: yuriirluge konulacaktiy

Ayrica bor¢ yonetimi ile ilgili olarak kamu borcunun kirilganligin1 daha da azal
tacak bir strateji izlenecektir.

I1.5.1. KAMU MALIYESITALANINDA 2005 YILI GELISMELERI

Bir tarafta surdurulebilir bir buyiime ve istihdam artig1 saglanirken 6te yanda eko-
nominin istikrara kavugturulmasi, enflasyonun dugiiriilmesi ve kamu finansman agi-
&1 ile borg¢ yukiiniin azaltilabilmesini teminen izlenmekte olan siki maliye politikasi
2005 yilinda da, on planda goz ontinde tutularak stirdiriilmektediz Bu kapsamda he-
nuiz kayit dis1 ekonominin daraltilmasi ve vegi yukuniin daha adil bir sekilde daha
genis bir halk kesimi iizerine yayilmasi alaninda somut bir ilerleme saglanilmamaig
olmakla beraber, vergi kagaklarinin azaltilmasina ve gelirlerinin arttirilmasina ¢aligil
makta ve harcamalar i¢inde en onemli yeri tutan borg servisleri alaninda bir kisint1
yapilamamasi nedeniyle, kamu harcamalarini diigiirebilmek icin, yatirimlar kisilmak
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ta, kamu personeli maas artiglar1 gecmis degil de ongoriilen enflasyona gore arttirik
maktadir.

Ozenle uygulanmasina ¢aligilan butce disiplini sayesinde, 2005 yilinin ilk 7 aylik dé
neminde basarili olarak nitelendirilebilecek bir biit¢ce performansi elde edilmistic
Sozkonusu yedi aylik donemde kiimulatif olarak 6 950 milyon YTL. Blitce acig1 ve-
rilmis olup, bu tutar yilin tamami i¢in ongorillen 29 137 milyon YTL:nin yuzde
23.9’una esdeger gelmektedir. Bu yilin ilk yedi aylik donemi itibariyle birikimli 20
322 milyon YTL. ‘faiz dis1 fazla’ (FDF) saglanmis olup, bu FDF degeri yilin tama
mu1 icin planlanmig olan 27 303 milyon YTL. nin yuizde 74.4’tine tekabiil etmekte-
dir. Diger bir ifade ile yilin ilk yedi ayinda yilin butiinii i¢cin dngoriilen FDF nin yak
lagik dortte gt gergeklestirilmistir.

Asagidaki Tabloda Temmuz 2005 ay1 sonu itibariyle konsolide biitce gerceklesme-
leri, 2005 yil1 Butce hedefleri ile birlikte verilmektedir:

2005 Yili Konsolide Biutce Gercgeklesmeleri
(Temmuz ay1 sonu itibariyle)
(Bin YTL. olarak)

Ocak-Temmuz 2005 Butce Gerceklesme
2005 Tahmini % ’si

Harcamalar 78.867.903 155.627.544 50.7
1. Faiz Hari¢ harcama 51.595.027 99.187.544 52.0
Personel Giderleri 18.767.577 31.904.063 58.8
Sosyal Giwv. Kur. Devl. Primi 2.482.388 4.332911 57.3
Mal ve Hizmet Alimlar1 5.283.817 14.437.809 36.6
Cari Transferler 20.031.711 32.498.880 61.6
Sermaye Giderleri 3.477.899 10.070.695 34.6
Sermaye Transferleri 666.697 1.087.952 61.3
Bor¢ Verme 884.938 2.805.234 31.6

Yedek Odenekler 2.050.000 -
2. Faiz Harcamalari 27.272.876 56.440.000 48.3
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Ocak-Temmuz 2005 Butce Gerceklesme
2005 Tahmini %0’si

Gelirler 71.917.363 126.490.082 56.9
1. Genel Biitge Gelirleri 70.617.979 124.330.000 56.8
Vergi Gelirleri 57.210.948 106.617.000 53.7

Vergi Dis1 Gelirler 12.632.110 17.238.300 73.3
Sermaye Gelirleri 129.754 342.880 37.8
Alinan Bagis ve Yardimlar 645.167 131.820 389.4

2. Katma Bitce Oz Geliri 1.299.384 2.160.082 60.2
Butce Dengesi -6.950.540 -29.137.462 23.9
Faiz Dis1 Denge 20.322.336 27.302.538 74.4

2005 yilinin ilk yedi aylik doneminde harcamalarin yillik harcama tahminine olan
oraninin, gerceklesen gelirlerin yil i¢in dngoriillen gelirlere, 6zellikle gerceklesen
vergi gelirlerinin yillik vergi gelirleri tahminine olan oranindan duguk kalmasi,
olumlu bir gostergedir ve izlenmekte olan buit¢e disiplinine isaret etmektedir.

2005 yili ilk yedi aylik Konsolide Biitce harcamalar1 ve gelirleri ile ilgili olarak bag
lica agagida verilen tespitler yapilabilir

- Faiz harcamalari, faiz hadlerindeki gerilemenin etkisiyle tahmin edilenden daha
dusuk duzeyde gerceklesmistir.

- Cari transferler, sosyal guvenlik kurumlarma yapilan 13 518.7 milyon YTL. tu-
tarindaki transferin (Issizlik Sigortast Fonu’na yapilan 264.7 milyon YTL. trans-
fer dahil) yil icin dngodriilen 21 998.6 milyon YTL. tutarindaki 6denegin yuzde
61.5’ine denk gelmesi nedeniyle tahminlerin biraz uzerinde gerceklesmigtir.
Gerceklesme orant Emekli Sandigi’nda yuzde 59.6, Bag-Kur'da yuzde 62.7 ve
S.S.K.’nda yuzde 63.8 olarak gerceklesmistir.

- Dahilde alinan mal ve hizmet vergileri toplaminin (27 711.4 milyon YTL) yillik
gerceklesme tahminine olan oraninin yuzde 51.7’de kalmasi, yil sonu itibariyle
ongorilen vergi gelirlerine ulagilamayacagi izlenimini guclendirmektedir
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2005 yilimin ilk yedi aylik donemi itibariyle tahsilat/tahakkuk oranlarinda da gecen
yila gore disme meydana gelmistir. Genel buitge gelirleri itibariyle tahsilat/tahak-
kuk orani bu yil, gecen yila iligkin yuizde 78.5 oranindan, yiizde 75.1 oranina geri
lerken, vergi gelirleri itibariyle de yuizde 83.9’dan. yuizde 81.9’a gerilemistir.

I1.5.2. KAMU BORCLANMASI
I1.5.2.1. IC BORCLANMA

80’1i yillarmm ikinci yarisindan itibaren sermaye piyasalarinin giderek liberalize edH

mesine paralel olarak tilkemizde kamu kesiminin finansmaninda “vergi alma borg

al” seklinde bir finansman politikasi daha ¢cok benimsenmeye baglanilmistic Bu po-

litika dogrultusunda 1991 yilindan baglayarak kamu kesiminin finansman gereksi-

niminin kargilanmasinda i¢ bor¢lanma giderek onem kazanmis, kamu kesimi, bas-

langicta sermaye piyasasinda tasarruflarin giderek onemli bir musterisi olurken, da

ha sonraki yillarda fonlarin hemen tumiini talep eder konuma gelmis ve i¢ borg sto-

ku dnemli boyutlara ulagmistir. Yogun ve hacimli kamu kesimi bor¢lanmasi, faiz di-

zeyini yukseltici yonde yarattig1 baski ve giderek logaritmik hizla buytiyen borg ste

ku ile, birikmig eski bor¢larin faizlerinin dahi yeni bor¢clanmalarla 6denebilir hale

geldigi bir buyukluge erismistir. Bu durum personel harcamalari ve faiz 6demeleri

disinda hemen tim kamu harcama kalemlerinde, sabit sermaye birikimini ve kamu

hizmet ve sosyal gorevlerini aksatacak ol¢iide reel kesintilere gidilmesine ragmen,

kamu ag¢iginin geniglemesine, reel faizlerin yiikselmesine, yiikselen reel faizlerin ka

mu finansman acigin1 daha da arttirmasina ve yuksek reel faiz - yitkksek finansman
ac1g1 — yuksek bor¢clanma geregi ve yuiksek faiz sarmalinin olusmasina yol agmis ve
neticede kamu bankalar1 bilangolarina gizlenmis olan gorev zarari bigimindeki ila

ve finansman agiklari, Subat 2001 krizini tetikleyen baslica faktor olmustur

Fiziki sermaye yatirimlarini ciddi bigcimde dusuirerek tilkenin kalkinmasini olumsuz
yonde etkileyen, gelir dagilimi adaletsizligini daha da kotulestiren ve sermaye hare
ketlerinin serbestlestirilmesinin olanakli kildig1 kisa vadeli yabanci sermaye akisiyla
yabancilara d6nemli duizeyde servet transferi olanagi yaratan yiksek reel faizler 1999
yil1 genelinde yuzde 25.2 gibi ¢ok asir1 bir seviyede olugsmustur Istikrar programina
duyulan giiven ile hedeflenen enflasyon paralelinde dramatik bir dusiis gosteren no -
minal faizler, 2000 yilinda enflasyon haddinin altinda kalarak negatif reel faiz olw
sumuna yol agmisg, ancak Kasim 2000 krizinin ardindan tekrar yukselmistir. 2001 y1-
11 baginda goreli olarak biraz gerileyen faiz hadleri Subat krizi ile birlikte yeniden
yukselmistir. Uygulamaya konulan istikrar programi ile makul duzeye gerileyen re-
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el faizler, bu yilin ortasina dogru ortaya ¢ikan siyasi bunalim sonucu ve rating firma

larinin Turkiye notunu dugstirmelerinin de etkisiyle tekrar, orta vadede surduriilmesi

olanaksiz ve istikrar programinin devamini tehdit edici bir seviyeye ¢cikmisti{Ocak

2002 ayinda net satigla agirliklandirilmis ortalama bilesik ihale faizi yuzde 74.5 iken,
bu oran Mayis ayinda yuzde 56.6’ya gerilemis ancak daha sonra siyasi belirsizlik al-

gilamasinin etkisiyle Haziran 2002 ayinda yuzde 72.1 ‘e yukselmis ve bor¢lanma
vadeleri kisalmistir Asagida verilen Tabloda goriilebilecegi izere 2002 yil1 genelin

de yapilmis olan hazine ihalelerinde ortalama faiz haddi yuzde 63.8 olarak gercek-

lesmistir.)

Subat krizi ertesinde Mayis 2001 ayinda kamu bankalarinin bilangolarina gizlenmis
olan birikmis gorev zararlarinin karsilanmasi ve Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
kapsamina alinan bankalarin mali yapilariin gii¢lendirilmesi amaciyla bu bankalara
devlet i¢ bor¢lanma senetleri verilmistir. Kamu ve TMSF biinyesine alinan banka-
larin mali yapilarimin giiclendirilmesi faaliyetleri kapsaminda yapilan s6z konusu is
lemler ve 29 katrilyon TL.na ulagan Butce acig1, bunun yanisira i¢ kaynaklardan ya
pilan yaklasik 5 milyar Dolarlik dis bor¢ geri d6demesi, 2001 yil1 zarfinda kamu ke
simi i¢ bor¢ stokunun carpici bir bicimde 2000 y1li sonundaki 36.4 katrilyonTL. tu-
tarindan, 2001 yili sonunda 122.2 katrilyonTL.na firlamas1 sonucunu dogurmustur

I¢ bor¢glanma geregini duisiirmek ve i¢ borcun vadesini uygun maliyetlerle azaltmak
ve bankacilik kesiminin doviz kuru riskinin azaltilmasina yardimci olmak amaciyla
Haziran 2001 ayinda i¢ borg takas islemi yapilmistir [hale yontemiyle ihra¢ edilmis
2001 ve 2002 vadeli 9.8 katrilyon TL. tutarindaki Turk Lirasi cinsi devlet i¢ borg-
lanma senetleri, dovize endeksli ve TL. cinsinden degisken faizli yeni senetlerle de-
Sistirilmigtir.

Yaganan krizler sonrasi faiz hadlerinde meydana gelen hizli tirmanma, bankacilik ke
siminde yasanan sorunlarin kamu maliyesine getirdigi ek yik ve buit¢e a¢iginin fi
nansmaninda siiregelen kaynak ihtiyaci i¢ bor¢ stokunun 2002 yilinda dénemli dlci
de artmasi sonucunu dogurmus ve 2001 yili sonu itibariyle 122.2 katrilyon olan ka
mu i¢ bor¢ stoku 2002 yilt sonunda 149.9 katrilyon TL.na yiikselmistir.

Kararli bigimde suirduiriilen siki maliye politikasina ve nominal faiz hadlerindeki ge
rilemeye ragmen i¢ bor¢ stokundaki tirmanma biraz yavaglamakla beraber 2003 ve
2004 yillarinda da surmistiic I¢ borg stoku 2002 yili sonundaki 149.9 katrilyon TL.
duzeyinden 2003 yil1 sonunda 194.4 katrilyon TL. diizeyine 2004 yili sonunda ise
224.5 katrilyon TL duzeyine ¢ikmistic
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TABLO.ILS.7.
HAZINE IC BORC IHALELERI

Vade | Net Borclanma | Bilesik Faiz 12 Ayhk 12 Aylik | Reel Faiz
Gun (Trilyon TL) Oram % TUFE TUFE Oram
Beklentisi Degisim (%)
(%) Oram (%)

2002 Ocak-Aralik 253 67.791 63.8 29.7 26.3*
2003 Ocak-Aralik 302 82.560 45.0 18.4 22.5%
2004 Y1l

Ocak 438 11.941 27.1 12.4 16.2 13.1
Subat 393 8.708 26.1 11.7 14.3 12.9
Mart 433 10.403 25.6 11.0 11.8 13.2
Nisan 375 11.136 24.0 10.5 10.2 12.2
Mayi1s 319 8.997 29.5 11.1 8.9 16.6
Haziran 316 5919 28.6 10.4 8.9 16.5
Temmuz 378 10.050 28.1 10.1 9.6 16.3
Agustos 292 9.992 24.8 9.7 10.0 13.8
Eylul 419 8.716 26.1 9.5 9.0 15.2
Ekim 354 10.352 22.3 8.8 9.9 12.4
Kasim 358 11.751 22.7 9.0 9.8 12.6
Aralik 375 6.876 229 8.7 9.3 13.1
2004 Ocak-Aralik 372 114.941 25.7 9.3 15.0%
2005 Yih

Ocak 428 13.119 20.9 8.1 9.3 11.8
Subat 654 10.954 17.8 7.7 8.7 9.4
Mart 720 5.353 18.0 7.2 7.9 10.1
Nisan 560 14.085 17.6 7.1 8.2 9.8
Mayi1s 625 9.092 17.8 7.1 8.7 10.0
Haziran 663 7.354 17.2 6.9 8.9 9.6

* Geride kalan 12 aylik donemdeki 12 aylik fiili enflasyona gore reel (ex post) faiz
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Uygulanan istikrar programi dogrultusunda gerek enflasyon haddinin istikrarli bir
dusus sergilemesi gerek risk algilamalarinin iyilesmeye yuiz tutmasi sonucu 2003 ve
2004 yillar1 boyunca nominal ve reel faiz hadleri beligin bir disme gostermistir.
Yukaridaki Tablodan goriilecegi tizere 2002 yilinda sirasiyla yiizde 63.8 ve yuzde
26.3 olan bilesik nominal ve reel faiz hadleri 2003 yilinda yuzde 45.0 ve yuzde
22.5’e, 2004 yilinda ise yine sirasiyla yuzde 25.7°ye ve yuzde 15.0’e gerilemistir

2004 yilinda i¢ bor¢clanma alaninda meydana gelen gelismeler asagida ana ¢izgile

riyle verilmektedir:

2004 yilinda toplam 160.4 katrilyonTL. tutarinda bor¢lanma gergeklestirilmis olup
bunun yuizde 93’iini ihale ve dogrudan satig yontemiyle gerceklestirilen bor¢lanma-

lar olusturmustur.

2003 2004

I¢ Bor¢lanma (trilyon TL.) (¥) 155.879.0 160.424.7
Thale, TAP, Halka Arz, Dogrudan Satis 117.704.4 148.623.4
CTTH(**) 17.063.8 0.0
Degisim Ihaleleri+Ihale Sonrasi Degigim 7.250.3 5.239.6
Kamu Bankalar1 Yeniden Yapilandirma 5.989.2 4.220.8
Ikrazen Ozel Tertip 7.075.0 2.340.9
Ozel Tertip 796.3 0.0

(*) Kur farklar1 hari¢
(**) Calisanlar1 Tasarrufa Tesvik Hesab1

2004 yilinda yapilan i¢ borg servisi tutart 179.3 katrilyonTL. olmustur. Bu tutarin
129.3 katrilyon Lirasini anapara, 50.1 katrilyon Lirasini faizler olusturmustur Faiz
oranlarindaki gerilemeye bagli olarak, faiz ddemelerinin i¢ borg¢ servisi icindeki pa
y1 2003 yilindaki yuzde 33 diizeyinden 2004 yilinda yuzde 28’e gerilemisgtir
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TABLO.IL5.8.
IC BORC SERVISI

(Trilyon TL.)
Ana Para Odemesi Faiz Odemesi Toplam Bor¢ Servisi
2003 2004 2003 2004 2003 2004
Thale, TAP, Halka Arz, Dog. Satig 81.804.1( 110.472.3 | 25.219.1 | 37.504.0 | 107.023.2|147.976.3
CTTH 10.914.6| 3.867.2( 4.002.2 727.8 | 14.916.8| 4.595.1
Degisim Ihaleleri+Ihale Sonu Deg. 5.125.4| 4.503.6| 2.124.9 743.0 7.250.3| 5.246.7

Kamu Bankalar1 Yeniden Yapilandirma 3.303.4[ 2991.0| 2.685.9 1.229.8 5.989.21 4.220.8

Ikrazen Ozel Tertip 2.956.3( 6.279.3| 1.295.5 1.549.9 4.251.8| 7.829.2
Ozel Tertip 2.969.1 1.158.4( 17.308.4 | 8.298.3 [ 20.277.5| 9.456.7
Toplam 107.072.8] 129.271.9 | 52.536.0 | 50.052.9 | 159.708.8|179.324.7

2004 yilinda ihale ve dogrudan satis yontemleriyle gerceklestirilen bor¢lanmanin
yuzde 84’uinti sabit faizli ve kalan yuzde 16’sinidegisken faizli bor¢lanmalar olus-
tururken, sozkonusu bor¢clanmanin yuzde 9.7’si doviz, kalan yuzde 90.3’1 ise TL.
cinsi iizerinden yapilmigtic

2004 yilinda piyasalardan ihale ve dogrudan satig yontemiyle yapilan i¢ bor¢lanma
tutarinin yizde 76 oraninda dnemli bir kismi, iskontoluI'L. cinsi Devlet I¢ Bor¢lan-

ma Senedi (DIBS) ihaleleriyle saglanmigtiz 2003 yilinda yuzde 5.9 olan degisken
faizli TL. cinsi tahvillerin piyasadan yapilan bor¢lanma icindeki pay1 2004 yilinda
yuzde 11.2°ye yukselmigtir. Diger taraftan 2004 yilinda nakit i¢ bor¢clanmanin orta

lama vadesi bir dnceki yila gore belirgin bir sekilde uzayarak 14.7 ay seviyesine

yukselmigtir.

2004 yilinda i¢ bor¢lanma maliyetleri 2003 yilina gore yaklasik olarak yari, yariya
azalmis ve yillik ortalama olarak 2003 yilindaki yuzde 46.0 duzeyinden 2004 yilin
da yuzde 24.7’ye gerilemistir.
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Kaynak: Hazine Mustesarligi

2004 yilinda Dolar cinsinden yapilan i¢ bor¢lanmanin ortalama maliyeti de 2003 y1
lina gore yaklagik 1 puan azalarak yuzde 4.5 duzeyinde gerceklesmistir.

Piyasa tarafindan tutulan DIBS’lerin, bunlari ellerinde tutanlar itibariyle Aralik 2003
ve 2004’teki dagilimlari ise su sekildedir:

% Olarak Arahk 2003 Arahk 2004
Bankacilik Kesimi 48.0 45.2
Bankacilik Dig1 Kesim 41.2 44.1
Gergek Kisi 26.6 22.6
Tuzel Kisi 10.1 12.6

Yurt Dig1 Yerlesikler 4.5 8.8
Menkul Kiymet Yatirim Fonlari 10.8 10.8
Toplam 100.0 100.0
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Kararli bicimde uygulanan siki maliye politikasina ve faiz hadlerindeki beligin ge-
rilemeye ragmen konsolide buitce bor¢ stokundaki nominal ve reel biiyime, borg
stokunun GSMH olan orani diigmekle beraber, 2004 yilinda da sirmiis ve 2003 yil1
sonu itibariyle 282.9 katrilyon TL. olan konsolide blit¢e toplam borg stoku 2004 y1-
I1 sonunda 316.4 katrilyon TL:’na tirmanmistic

TABLO.IL5.9.
KONSOLIDE BUTCE BORC STOKU

2003 2004

Katrilyon TL. | Milyar Dolar*| % Pay Katrilyon TL. Milyar Dolar* | % Pay
TOPLAM 282.9 202.7 100.0 316.4 235.7 100.0
I¢ Borg Stoku 194.4 139.3 68.7 224.5 167.3 71.0
Dis Borg Stoku 88.5 63.4 31.3 91.9 68.5 29.0
Tahviller 37.5 26.8 13.2 39.8 29.7 12.6
Krediler 51.0 36.6 18.1 52.0 38.8 16.5

* Y1l sonu TCMB Doviz Kurlari esas alinarak hesaplanmistir

TABLO I1.5.10.
IC BORC ODEMELERI VE KULLANIMI
(Y1l Sonlari Itibariyle Milyar TL. Olarak)

Odemeler Bor¢lanma Bor¢ Stoku
Yillar Borcun Turu Anapara Faiz Toplam Anapara Anapara
Tahviller 6.116 4.889 11.006 20.028 19.683
1999 Bonolar 9.453 5.005 14.458 6.859 3.237
Avanslar 4 4
Toplam 15.571 8.899 25.478 26.886 22.920
Tahviller 12.006 16.967 28.973 26.686 34.363
2000 Bonolar 6.962 1.640 8.602 5.783 2.058
Avans 3 3
Toplam 18.968 18.609 37.577 32.469 36.421
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Odemeler Borclanma Bor¢ Stoku

Yillar Borcun Tiru Anapara Faiz Toplam Anapara Anapara
Tahviller 96.418 34.608 131.027 164.183 102.128

2001 Bonolar 27.458 5.876 33.334 45.430 20.029
Toplam 123.877 40.484 164.361 209.613 122.157

Tahviller 48.178 30.991 79.169 58.900 112.850

2002 Bonolar 49.413 12.477 61.890 66.403 37.020
Toplam 97.591 43.469 141.059 125.303 149.870

Tahviller 45.653 35.495 81.149 101.777 168.974

2003 Bonolar 68.068 17.141 85.209 56.461 25.413
Toplam 113.721 52.637 166.348 158.238 194.387

Tahviller 76.803 39.171 115.974 102.040 194.211

2004 Bonolar 56.698 10.882 67.580 61.557 30.272
Toplam 133.501 50.053 183.554 163.596 224.48

KONSOLIDE BUTCE IC BORC STOKU

TT T T T T 3T T3 T T3 T ST NT T T T T

1999 2000 2001 2002

[ Tahvil @ Bono [ Toplam I¢ Borg
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TABLO.IL5.11

KONSOLIDE BUTCE BORC STOKU
DOVIZ KOMPOZISYONU*
(2004 Yili Sonu Itibariyle)

(Katrilyon TL)

TL Cinsi ABD Dolar1 Euro Cinsi SDR Japon Diger Toplam

Cinsi/Endeksli /Endeksli Yeni

I¢ Borg Stoku 185.0 30.2 5.6 3.7 0.0 0.0 224.5
Dis Borg Stoku 0.0 39.9 235 24.8 39 0.7 91.9
Toplam 185.0 69.2 29.1 28.5 39 0.7 316.4
(% Pay)
I¢ Borg Stoku 82.4 135 2.5 1.6 0.0 0.0 100.0
Dis Borg Stoku 0.0 42.4 25.6 26.9 42 0.8 100.0
Toplam 58.5 21.9 9.2 9.0 1.2 0.2 100.0

* Donem sonu TCMB doviz kurlar1 esas alinarak hesaplanmigtir

2005 yili Haziran ayinda i¢ borg stoku ilk kez azalma gostermistic Mayis ay1 sonu
na gore 265 milyon YTL azalan i¢ bor¢ stoku Haziran sonu itibariyle 234.8 milyar
YTL:’na gerilemis ve ortalama vadesi 20 aydan 21.4 aya yukselmisgtir.

Asagida i¢ borg stokunun 2004 yiliAralik ve 2005 yili haziran aylari sonu itibariyle

doviz-faiz yapist dagilimi verilmektedir: (MilyonYTL. Olarak)

Aralik 2004 Yuzde Haziran 2005 Yuzde

Nakit 165.579 73.8 179.095 76.3

Sabit getirili 94.930 423 98.714 42.0

Degisken faizli 36.309 16.2 47.240 20.1

Doviz cinsinden 26.608 11.9 27.898 11.9

Dovize endeksli 7.732 34 5.244 2.2

- IMF kredisi 3.692 1.6 1.203 0.5

- Takas 4.041 1.8 4.040 1.7

Nakit Dis1 58.904 26.2 55.704 23.7
Sabit getirili - -

Degisken faizli 53.781 24.0 50.851 21.7

Doviz cinsinden 3.413 1.5 3.301 1.4

Dovize endeksli 1.709 0.8 1.551 0.7

Toplam 224.483 100.0 234.799 100.0
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Haziran 2005 ay1 sonu i¢ bor¢ stokunun alicilara gore dagilimi ise su sekildedir:

Milyon YTL. Yuzde

Genel toplam 234.799 100.0
Kamu 79.026 33.7
Merkez Bankasi 19.630 8.4

Kamu bankalart 27.198 11.6

TMSF 6.673 2.8

Diger Kamu 25.525 10.9

Piyasa 155.773 66.3

I1.5.2.2. DIS BORCLANMA

Son ti¢ yillik donemdeTiurkiye nin dig borg stoku hizli bir tirmanma gostererek 2001
yil1 sonundaki 113.9 milyar Dolar esdegeri diizeyinden 2002 yili sonunda 130.4 mil-
yar Dolar, 2003 y1l1 sonunda 145.8 milyar Dolar ve 2004 y1l1 sonu itibariyle de 161.8
milyar Dolar esdegeri duizeye yukselmistir. 2004 yilinda dig borg stoku 15.9 milyar
Dolar egdegeri tutarinda artig gostermistir. S6zkonusu donemde kisa vadeli dis borg
stoku 23.0 milyar Dolardan 31.9 milyar Dolara yukselirken, orta-uzun vadeli dig
borg stoku 122.8 milyar Dolardan 129.8 milyar Dolara ¢ikmigtic 2001-2004 done-
minde KIT’lerin, TCMB’nin ve diger kamu sektoriiniin orta-uzun vadeli dis borg
stoku dugerken, Genel Hukumetin bu kategorideki dis bor¢ stokunda bu donem zar-
finda 29.0 milyar dolar, 6zel kesimin dis bor¢ stokunda ise yaklasik 10.4 milyar Do-
lar tutarinda artig meydana gelmistir. 2003 y1il1 sonu itibariyle yuizde 15.8 olan kisa
vadeli yurtdisi borg¢larin toplam dis bor¢ stokuna oranit 2004 yil1 sonu itibariyle
19.7°ye yukselmistir.

2004 yilinda uluslararasi sermaye piyasalarindan tahvil ihraclar1 yoluyla yaklagik
5.75 milyar Dolar tutarinda dig bor¢lanma gergeklestirilmistir. Tahvil ihraglarinin
yuzde 65.0’i ABD Dolari, yuzde35.0’i ise euro piyasasinda gerceklestirilmistir.
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TABLO.IL5.12
2004 YILI YURTDISI TAHVIL IHRACLARI

Thra¢ Vade Ihra¢ Tutar: Dboviz Kupon Yatirimciya Getirisi
Tarihi (Y1) (Milyon) Cinsi (%) % (Spread)
14.01.2004 30yl + 1 ay 1 500 Dolar 8.0 823 UST +316bp
10.02.2004 10 y1l 1 000 Euro 6.5 6.625 Bund + 246 bp
30.06.2004 7 yil 750 Dolar 9.0 9.25 UST +493 bp
21.09.2004 Syl 600 Euro 5.5 5.75 Bund + 238 bp
07.10.2004 10 y1l + 5 ay 1 000 Dolar 7.25 7.45 UST + 333 bp
24.11.2004 (*) 10 y1l + 4 ay 500 Dolar 7.25 6.97 UST + 286 bp
2004 Toplami(**) 5750 Dolar

(*) 07.10.2004 tarihinde ihrag¢ edilmis olan tahvilin artirimi
(**) Ihrag tarihindeki ¢apraz kurlar itibariyle

UST: A.B.D. Hazine tahvili getirisi

Bund: Alman Hazine tahvili getirisi

bp: baz puan (100 baz puan = % 1.0)

2003 yilinda 8.6 yil duzeyinde olan Dolar cinsinden tahvil ihraglarinin ortalama va
desi, 2004 yilinda 17.6 yil seviyesine ulagsmistit. Euro cinsinden tahvil ihra¢larinin
ortalama vadesi ise bir Onceki yila gore yaklagsik iki y1l uzayarak 8.2 yila ulagmigtir

Uygulanmakta olan istikrar programi cercevesinde buitce finansmani amaciyla Hazi
ne Mustesarliginca Uluslar arasi para Fonu’ndan (IMF) 2004 yili ikinci ve ucuncu
ceyreklerinde toplam yaklagik 1.2 milyar A.B.D. Dolar1 tutarinda kullanim gercek
lestirilmigtir. 2004 y1l1 icinde Hazine Mustesarliginca IMF’ye yapilan bor¢ servisi
ise yaklagik 3.7 milyar Dolar anapara ve 936 milyon Dolar1 da faiz 6demesi olmak
uzere yaklagik 4.7 milyar Dolar diizeyinde gergeklesmistir.
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TABLO IL.5.13.
DIS BORC STOKU
(Milyon Dolar Esdegeri Olarak)

2000 2001 2002 2003 2004
TOPLAM DIS BORC STOKU 118.568 | 113.658” | 130.219 145.367 161.801
Vadesine Gore
Orta-Uzun Vadeli 90.501 97.492 | 113.929 122.792 129.906
Kisa Vadeli 28.301 16.403 16.424 22.013 31.895
Bor¢ Alana Gore
Orta-Uzun Vade 90.460 97.448 | 113.896 122.741 129.906
A. Kamu 47.879 46.369 63.949 70.242 73.856
1.Genel Hukumet 42.462 41.232 59.147 65.514 70.325
2.Diger Kamu 1.205 1.129 1.045 1.201 688
3.KITler 4.212 4.008 3.758 3.526 2.843
B. TCMB 13.429 23.591 20.340 21.504 18.114
C. Ozel 29.153 27.488 29.608 30.995 37.935
Kisa Vadeli 28.301 16.403 16.424 23.013 31.895
A. TCMB 653 752 1.655 2.860 3.287
B. Ticari Bankalar 16.900 7.997 6.344 9.692 13.756
C. Diger Sektorler 9.748 7.654 8.425 10.461 14.852
D. Genel Hukuimet 1.000
Borg verene Gore
Orta-Uzun Vadeli 90.500 97.492 | 113.930 122.792 129.906
A. Resmi Alacaklilar 20.172 30.653 40.151 42.926 40.925
1. Ikili Anlagmalar 8.705 8.581 9.302 9.457 8.776
2. Uluslar aras1 Kur. 11.467 22.062 30.849 33.469 32.149
B. Ozel alacaklilar 70.329 66.849 73.779 79.866 88.981
Kisa Vadeli 28.301 16.403 16.424 23.013 31.895
A. Ticari Banka Kredi. 17.306 7.775 5.187 8.260 11.984
B. Ozel Kesim Kredi. 10.995 8.628 11.237 14.753 19.911

Kaynak: Devlet Planlama Teskilat:
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2004 yil1 sonu itibariyle 161 milyar 801 milyon Dolar esdegeri olan dig bor¢ stoku
2005 yili I. Ug aylik donemi sonunda 159 milyar 959 milyon Dolara gerilemis b
lunmaktadir. Bu tutarin 127 milyar 674 milyon Dolarin1 orta-uzun vadeli, 32 milyar
285 milyon Dolarini ise kisa vadeli dis bor¢lar olusturmaktadir

Diger taraftan 2004 yili zarfinda kredi derecelendirme kuruluslarinca tilkemiz icin
belirlenen kredi notlarinda olumlu degisiklikler yasanmistit. Standard & Poor’s ve
Fitch tilke notumuzu yukseltirken, JCR notumuzun gériniimini duragandan pozi-
tife gevirmistir. Standard & Poor’s kredi derecelendirme kurulusunun yil i¢indeki
not artirimu ile ilkemizin doviz cinsi uzun dénemli kredi notu son on yildan bu ya
na ilk kez “B” kategorisinden “BB” kategorisine yitkselmistir.

TABLO.IL5.14.
TURKIYE KREDI NOTUNUN GELISIMI

Standard & Poor’s Moody’s Fitch JCR
2003 Sonu B + (duragan) B1 (duragan) B (pozitif) B + (duragan)
09.02,2004 “ “ B + (duragan)
08.03.2004 B + (pozitif)
12.03.2004 «“ «“ «“ B + (pozitif)
17.08.2004 BB- (duragan)
25.082004 “ «“ B + (pozitif)
2004 Sonu BB - (duragan) B1 (duragan) B + (pozitif) B + (pozitif)
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I1.6. YATIRIMLAR

Kasim 2000 ve Subat 2001 aylarinda yaganan derin krizler ekonomide II. Duinya Sa-
vagindan buyana tanik olunan en derin ekonomik daralmaya yol agcmistir Bu siddet-
li krizler istihdam ve reel gelir azalmasina ve kapasite kullanim oranlarinda diisiise
yol acarken, talep daralmasi ile is alemi ve tuketicilerin gelecege donuik beklentile-
rindeki kotulesme, 0zel kesim yatirim talebini olumsuz yonde etkilemis, diger taraf-
tan istikrar programi ¢ercevesinde uygulanan siki maliye politikast ve kamu kaynak
larinin hemen yarisinin faiz 6demelerine tahsis edilmesi zorunlulugu da, kamu yati
rim harcamalar1 Uizerine kisitlama getirmistir Krizlerin ardindan reel faiz hadlerinde
meydana gelen yukselme yatirim talebini daha da azaltan bir diger onemli etken ok
mugtur. 2001 yilinda hem kamu hem 6zel kesim yatirimlari ciddi bir daralma goste
rirken, 2002 yilinda 6zel sektor yatirimlarindaki daralma hafiflemekle beraber de
vam etmis, buna kargilik kamu kesimi yatirimlart ¢ok clizi bir artig gostermistir

2001 yilinda toplam sabit sermaye yatirimlari bir dnceki yila gore nominal ytuizde
19.7 oraninda bir yilkselme gosterirken, reel anlamda yiizde 24.12 (2001 yili
GSMH Deflatort = % 57.8) oraninda keskin bir daralma ortaya koymustur. Kamu
kesimi yatirim harcamalarinda 2001 yilinda meydana gelen reel gerileme yiizde 23.5
olurken, 6zel kesim sabit sermaye yatirimlari reel yuzde 24.4 oraninda daralma gos
termistir.

Ozel kesim yatirim harcamalarindaki reel daralma egilimi 2002 yilinda da stirmiis ve
yuizde 38.7 oraninda nominal bir bilyiime gosteren 0zel kesim sabit sermaye yatirim
lari, reel anlamda yuizde 5.1 oraninda daralma gostermistit. (2002 yilt GSMH Defla
tortl = % 43.8) Toplam kamu sektort yatirimlari ise yuizde 44.6 oraninda bir nomi
nal buyuime gostermis ve reel anlamda bir dnceki yila gore yiizde 6.6 oraninda b
yumiugtur. Ancak toplam sabit sermaye yatirimlari bir onceki yila gore cari fiyatlar
tizerinden yuzde 41.8 oraninda bir genigleme gostermis ve bu sekilde reel olarak
yuzde 1.4 oraninda kui¢iilmugtur.

Ozel sektor sabit sermaye yatirimlarinin toplam sabit sermaye yatirimlari i¢indeki
payinda 1995 yilindan buyana gozlemlenen diigsme egilimi 2002 yilinda da stirmiis
ve 1995 yilinda yuzde 82.5 olan 6zel sektor yatirimlarinin toplam sabit yatirimlar
icindeki pay1, 2002 yilinda yuzde 63.5°e gerilemistit

Ancak 2003 yilinda ekonomik bityiime egiliminin istikrar kazanmasi, tuketici ve is
aleminin beklentilerinde suregelen iyilesme, ayrica TL.nin deger kazanmasina rag
men ihracat hacminin hizli artigini stirdirmesi ve elverigli kosullarla dis kredi temi
ni olanaklari, 6zel sektor yatirimlarina uzun bir donemdir tanik olunmayan bir can
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lanma getirmistir. 2003 yilinda 6zel sektor sabit sermaye yatirimlarinda gozlemlenen
bu hizli genislemeye karsilik, izlenmekte olan siki maliye politikasinin bir sonucu
olarak kamu sektorii yatirimlart nominal bazda kuigiillirken, reel anlamda ciddi bir
daralma sergilemistir.

2003 yilinda kamu kesimi sabit sermaye yatirimlari cuizi duzeyde yuzde 1.8 orania

da bir artigla 17.308 trilyon TL:’ndan 17.615 trilyon TL. na ¢ikarken, 6zel sektor sa-

bit sermaye yatirimlari yiizde 31.9 oraninda ¢arpici bir genisleme ile bir dnceki yH
daki 30.175 trilyon TL.’ndan 39.808 trilyon TL.’na yukselmistir. 2003 yilinda ger

ceklestirilen toplam sabit sermaye yatirimlari tutari ise, bir onceki yila gore nominal
yuzde 20.9 oraninda bir artigla 57.423 trilyon TL. na ulasmigtir. 2003 yilinda kamu
sektorl sabit sermaye yatirimlari reel olarak yuizde 16.9 oraninda daralma gostermis,
buna karsilik 0zel sektor yatirimlar: yiizde reel bazda 7.7 oraninda genislemistir An-

cak ozel sektor sabit sermaye yatirimlarinda gergeklesen reel genisleme, kamu ke-

simi sabit sermaye yatirimlarinda meydana gelen ciddi reel daralmayi telafi etmeye
yetmemis ve 2003 yilinda, toplam sabit sermaye yatirimlari reel yiizde 1.3 oraninda
daralma gostermistir. (2003 yili GSMH Deflatorti = % 22.5)

Ozel sektor sabit sermaye yatirimlariin 1995 yilindan buyana toplam sabit yatirim
lar i¢indeki payinda stiregelen diigme egilimi ilk kez 2003 yilinda tersine donmiis ve
2002 yil1 itibariyle yuizde 63.5’e kadar gerilemis olan 0zel sektor pay1 2003 yilinda
belirgin bir artigla yuizde 69.3’e yukselmigtir. Canli i¢ ve dig talep, giiven ortaminin
pekismesi ve faiz hadlerindeki 6nemli dusus, diger taraftan deger kazanmig TL. nin

ithal makine ekipman maliyetlerini daha elverigli kilmasi, 2004 yilinda sabit serma

ye yatirimlarinin hem kamu kesiminde hem 6zel sektorde reel anlamda bityiime gos

termesinde baslica etkenler olmuslardir.

2004 yilinda kamu sektorii sabit sermaye yatirimlari nominal yuzde 14.0, reel yuzde
3.1(2004 yil1 12 aylik ortalamaTUFE artis1 = % 10.58) oraninda genisleyerek 17

615 trilyon TL.’dan, 20 082 trilyon TL.na ¢ikarken, 6zel sektor sabit sermaye ya-

tirimlar1 ¢ok hizli ve dikkat ¢ekici bir bilylime segilemis ve nominal yuizde 54.0 ve

reel anlamda yuizde 39.3 oraninda artmig ve 39 808 trilyon TL.’ndan, 61 312 trilyon

TL:’na tirmanmistir 2004 yilinda gerceklestirilen toplam sabit sermaye yatirimlari
ise nominal yiizde 41.7 ve reel yuzde 28.1 oraninda bir bilyiime ortaya koymus ve

2003 yilindaki 57 423 trilyon TL. duizeyinden 81 394 trilyon TL. diizeyine yiiksel-

misgtir.

Ozel sektor sabit sermaye yatirimlarinin toplam sabit sermaye yatirimlari i¢indeki
payinda 2003 yilinda baslayan buyiime egilimi 2004 yilinda hizlanarak devam etmis
ve bir dnceki yildaki yuzde 69.3 duzeyinden yuizde 75.4 seviyesine ¢ikmigtir
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2004 yilinda kamu sektorti toplam sabit sermaye yatirimlari i¢inde, bir dnceki yil ol
dugu gibi, ulagtirma sektorti yuizde 31.3 pay ile en agirlikli sektor olmus onu, yuzde
16.0 ile enerji ve yuzde 11.5 ile egitim sektorll yatirimlari izlemistir 2003 yilinda ka-

mu kesimi sabit sermaye yatirimlar1 kapsaminda, egitim sektortl yatirimlarinin paym
da bir onceki yila gore ylizde 14.5ten, yuzde 11.5’e ve enerji sektorii payinda yiiz-

de 18.8’den yuizde 16.0’ya bir daralma olurken ulastirma sektorti pay1 2003 yilinda

ki 26.1 dizeyinden yuzde 31.3’e yikselmistir.

Ozel sektoruin 2003 yilinda gerceklestirdigi sabit sermaye yatirimlari igersinde en
agirlikl sektor yuzde 42.3 payla imalat sektorit olmus, onu yuzde 21.0 ,ile ulastir-

ma ve yiizde 11.8 ile konut sektorii yatirimlar izlemistic Ozel sektor yatirimlarinda
ulastirma-haberlesme, imalat ve tarim sektorleri yatirimlarinin payinda artis meyda
na gelirken, diger tim sektorlerin paylarinda dusus gozlenmistir.

TABLO 11.6.1
SABIT SERMAYE YATIRIMLARI
(Cari Fiyatlarla, Trilyon TL.)

2002 2003 2004

Tutar | % Degisme Tutar | % Degisme Tutar | % Degisme
Konsolide Butge 9.873 68.5 8.985 -9.0 9.104 1.3
KIT 3.185 75.9 2.489 -21.9 3.557 429
Iller Bankasi 328 -14.3 456 39.0 382 -16.2
Mahalli Idareler 3.646 37.1 5.424 48.8 6.398 18.0
Doner Sermayeli Kuruluglar 141 -12.5 164 16.3 425 159.1
Sosyal Guvenlik Kuruluslar 130 33.0 92 -29.2 141 533
Fonlar 4 -98.8 6 50.0 21 250.0
Toplam Kamu Sektorii 17.308 53.3 17.615 1.8 20.082 14.0
Top. Sabit Sermaye Yat. 47.483 41.8 57.423 20.9 81.39%4 41.6
Kamu Sektorii 17.308 53.3 17.615 1.8 20.082 14.0
Ozel Sektor 30.175 36.0 39.808 31.9 61.312 54.0

Kaynak: Devlet Planlama Teskilat:
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TABLO.IL6.2
SABIT SERMAYE YATIRIMLARININ SEKTORLER
ITIBARIYLE DAGILIMI
( % Olarak)
2001 2002 2003 2004

Sektorler Kamu | Ozel | Kamu | Ozel | Kamu | Ozel | Kamu | Ozel
Tarim 10.1 2.1 9.2 1.9 7.7 2.7 80| 34
Madencilik 1.6 1.6 0.7 1.8 1.0 22 .71 19
Imalat 40 | 249 32 | 297 33 [ 395 33| 423
Enerji 14.1 6.1 20.8 3.1 18.8 3.1 160 | 1.7
Ulastirma-Haberlesme 26.8 | 234 27.5 | 26.0 26.1 | 17.0 31.3 ] 21.0
Turizm 0.6 6.2 0.8 6.8 0.7 8.6 061 72
Konut 0.9 | 239 0.8 | 17.0 1.0 | 144 1.1] 11.8
Egitim 14.0 1.8 12.1 1.5 14.0 1.6 11.5 1.4
Saglik 59 3.9 5.1 4.0 5.6 4.0 571 38
Diger Sektorler 22.1 6.4 19.8 8.0 22.6 6.9 210 | 55

Kaynak: Devlet Planlama Teskilati
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2004 YILI SABIT SERMAYE YATIRIMLARININ SEKTOREL DAGILIMI
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2004 yilinda tegvik belgesine baglanan yatirim projelerinin toplam proje tutari bir
onceki yila gore yiizde 17.1 oraninda nominal bir azaligla 21 katrilyon 495 trilyon
Turk Liras1 olarak gerceklesmis ve reel bazda yuzde 25.0 oraninda dnemli bir da-

ralma gostermistir. Verilen tesvik belgelerinin sayist bir onceki yila iligkin

3.877°den 4.078’e yukselmistir. Tesvik belgesine baglanan yatirimlarin yuzde 54.9
bolumiinit komple yeni yatirimlar olustururken, bunu yuzde 30.4 ile tevsi yatirimla

11, 4.9 ile yenileme yatirimlar1 ve yuzde 4.4 ile tamamlama yatirimlari izlemigtir

2004 yilinda toplam proje tutar1 21 katrilyon 495 trilyon olan ve tesvik belgesine
baglanan 4.078 yatirim projesinin cografi bolgeler itibariyle dagilimina bakildiginda,
bunlarin proje tutari itibariyle, ytizde 40.5’inin Marmara bolgesine, yuizde 16.6%1nin
Ic-Anadolu bolgesine, yzde 12.3’tniin Ege Bolgesine, yuzde 11.5’inin Akdeniz bol-
gesine, yuzde 7.8’inin Guiney-Dogu Anadolu bolgesine, yuizde 7.2’sinin Karadeniz
bolgesine, yuzde 2.5’inin Dogu-Anadolu bolgesine yapilacak yatirimlar oldugu,
yuzde 1.6’sinin ise ¢ok bolgeli oldugu goruilmektedit

M e mmArA e marr T AR A e A A amdm A R4 Y Ae e A e A ma e A = A

I¢ Anadolu Karadeniz Bolgesi
7.2
Gtineydogu 1% (T

L6  TeemmmmmEEE ||
Muhtelif Bolge 123 2.5
Ege Bolgesi Dogu Anadolu
Bolgesi

2004 yilinda verilen yatirim tegvik belgelerinin sektorel dagiliminda ise ilk sirayi
yuzde 62.1 ile imalat sektort alirken onu yuizde 28.6 ile hizmetler sektoril, yiizde 4.8
ile enerji sektorul yizde 2.8 ile madencilik sektorii ve yuzde 1.7 ile tarim sektori iz-
lemistir. 2004 yilinda verilmis olan 4.078 adet yatirim tesvik belgesi ile toplam
167.640 kisiye istihdam olanag1 yaratilmasi dongorulmustir
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TABLO 11.6.3.
YATIRIM TESVIK BELGELERININ BOLGESELDAGILIMI

Belge Sayisi Toplam Yatirnm (Milyar TL) Istihdam (Kisi)
Bolgeler 2003 2004 2003 |% Pay 2004 | % Pay [Degisim % 2003 2004
Marmara 1.768 | 1.519 | 12.582.360 [ 48,1 [ 8.704.205 40,5 -30,8 | 64.748 | 54.095
I¢ Anadolu 414 726 | 3.461.269 | 132 3.572.227 16,6 3,2 | 19.615 | 27.032
Ege 590 640 | 2.624245| 10,0 [ 2.653.691 12,3 1,1 | 26767 | 27.685
Akdeniz 477 431 | 3.581.238 [ 13,7 2.461.513 11,5 -31,3 | 31.578 | 22.933
Karadeniz 201 317 642.784 2,5| 1.557.495 7,2 142,3 9.082 | 16.290
Dogu Anadolu 107 161 408.502 1,6 540.895 2,5 324 4992 | 7.671
Giineydogu Anadolu | 285 264 | 1.899.736 73| 1.666.875 7.8 -12,3 | 14756 | 11.320
Muhtelif Bolge® 34 20 964.257 3,7 339.846 1,6 -64,8 | 10.313 614
Toplam 3.876 | 4.078 | 26.164.391 [ 100,0 [ 21.496.747 | 100,0 -17,8 | 181.851 [167.640

Kaynak: HM
(1) Birden fazla ili kapsayan yatirim.

YATIRIM TESViK BELGELERININ SEKTOREL DAGILIMI

Tarim Madenclik -
% 1.7 %2.8 Enerji

Hizmetler % % 4,8

Imalat Sanayi
% 62.1
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Yapi ruhsati verilen yapilarin toplam ingaat alaninda 1998 yilinda bagslayan disis
egilimi yerini, 2003 yilinda artiga birakmig ve bu artis egilimi 2004 yilinda hizlana
rak sirmiugtur. Yapi ruhsati verilen yapilarin toplam alani, bir onceki yila gore yuz
de 47.4 oraninda bir artigla 2004 yilinda 67.093 bin nt‘ye yukselmistir. Konut inga-
at alan1 yizde 50.8 oraninda butyliyerek 49.046 bin n?‘ye, sinai yapilarin ingaat ala-
n1 yuzde 44.9 oraninda bir artigla 7.049 bin n¥ ° ye, ticari yapilarin ingaat alan1 da
yuzde 38.4 oraninda bir genisleme ile 4.193 m*‘ye yukselmistir. 2004 yilinda yap1
ruhsati alan otel vb. binalari ingaat alan1 2003 yilina gore yuzde 12.9 oraninda buya
yerek 1.723 bin m? olarak gerceklesirken, ofis binalar1 alani yiizde 5.1 oraninda bir
daralma ile 1.476 bin m? ‘ye gerilemistir.

2003 y1l1 dncesi donemde ingaat sektoriinde tanik olunan duigunluk ve kiigiilmenin
bir yansimasi olarak, yap1 kullanma izin belgesi alan insaat alani, son ug¢ yillik dé
nemde cuizi bir azalma egilimi sergilemekle beraber, yaklasik ayni dizeyini koru-
mustur. 2002 yilinda 31.676 bin nt olan yap1 kullanim izni alan ingaat alan1 yuzde
2.3 oraninda bir daralma ile 2003 yilinda 30.937 bin nt’ye ve 2003 yilina gore ise
yuizde 2.4 oraninda bir daralma ile 2004 yilinda 30.200 bin nt’ye gerilemistir.

Yap1 Ruhsati ve Yapr Kullanma izin Belgesi Ahmina Gire imalat Yatutmlar

2002 2003 2004
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IL.7. DIS TICARET

Turkiye dig ticareti 2001 yilin1 izleyen yakin ge¢mis donemde ¢ok hizli bir buyuime
sergilemistir. Hizli ekonomik buiyiime, TL. nin yabanci paralar karsisinda deger ka
zanimi, giderek dugen faiz hadleri ve hizlanan 6zel kesim yatirimlar: dig ticaret hae
mindeki bu dikkat ¢ekici hizli genislemede etkili olan baslica unsurlar olmuslardir:

Derin bir ekonomik krizin yasandigi 2001 yilinda toplam ihracat tutari, dalgali kur
rejimine gecilmesinin ardindan reel efektif doviz kurunda meydana gelen siddetli

gerilemenin de olumlu etkisiyle ylizde 12.8 oraninda bityiirken, toplam ithalat tuta-

r1 iretim hacmi, yatirimlar ve gelir dizeyindeki daralmanin etkisiyle yuzde 25.7 ora

ninda dikkat cekici bir kilcilme gostermis ve dis ticaret toplam degeri, donceki yila
gore, 2001 yilinda yiizde 12.2 oraninda dugmustur

2002 yilinda i¢ piyasadaki daralmanin ureticileri ihracata yoneltmesi, reel efektif do
viz kurundaki yiikselme egilimine ragmen ihracat faaliyetini olumlu yonde etkile-
mis, diger taraftan yilin birinci ¢eyreginden itibaren tekrar bityiimeye baglayan eko-
nomi ithalat talebini tekrar canlandirmigtic

Y1l icinde Euro’nun Dolar kargisindaki degerinin ortalama yuzde 5.5 oraninda deger
kazanmasi ihracat hacmini arttiran bir diger etken olmustur 2002 yilinda ihracat, bir
onceki yila gore, yuzde 15.1 oraninda bir genisleme ile 36 milyar 59 milyon Dolar
olarak gerceklesmistir. Tekrar ekonomik bitytime surecine girilmesine, 1limli talep
geniglemesine ve ozellikle uretici firmalarin stok yenileme faaliyetine bagl olarak

2002 yilinda ithalat, hernekadar 2000 yil1 diizeyinin altinda kalmigsa da, bir dnceki
yila gore yiizde 24.5 oraninda onemli bir artig gostererek 51.6 milyar Dolara ulag

mistir.

Turkiye dis ticaret hacmindeki hizli buytime 2003 yilinda da devam etmistir 2003

yilinda ihracat bir Onceki yila gore yuzde 31.0 oraninda gercekten dikkat gekici bir
artigla 47 milyar 253 milyon Dolara yuikselirken ithalat hacmi de, gerek ihracattaki

hizl1 genislemenin ham madde ve yari mamul ithalati izerine olan arttirici etkisi, ge
rek TL.’nin deger kazaniminin ithal maliyetlerini goreli olarak dusiirmesi sonucu,
ihra¢ hacmindeki artigtan da hizli bir sekilde, yiizde 33.3 oraninda ¢ok yuiksek hizda
bir genisleme gostererek 69 milyar 340 milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

Asagida verilen Tabloda son on yillik donem itibariyle gerceklesen yillik ihracat, it
halat, dig ticaret dengesi, toplam dig ticaret hacmi Dolar cinsinden ve bir dnceki yr
la gore degisim oranlar ile birlikte ayrica, ihracatin ithalati kargilama orani % ola
rak verilmektedir:
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TABLO.IL.7.1.

TURKIYE DIS TICARETI
(Milyon Dolar)

Thracat Ithalat Dis Ticaret Dengesi | Dis Ticaret Hacmi | Ihracat/
Yil Deger | % Deg. Deger | % Deg. Deger % Deg. Deger % Deg. |Ithalat %
1995 | 21.637.0 19.5 | 35.709.0 53.5 | -14.072.0 | 1725 | 57.346.1 38.6 60.6
1996 [ 23.224.5 7.3 | 43.626.6 22.2 | -20.402.2 45.0 | 66.851.1 16.6 53.2
1997 | 26.261.1 13.1 | 48.558.7 11.3 | -22.297.6 9.3 74.819.8 11.9 54.1
1998 [ 26.974.0 2.7 | 45.921.4 -5.4 | -18.947.4 -15.0 | 72.895.3 -2.6 58.7
1999 | 26.587.2 -1.4 | 40.671.3 -11.4 | -14.084.0 -25.7 | 67.258.5 =17 66.4
2000 [ 27.774.9 45 | 54.502.8 34.0 | -26.727.9 89.8 82.277.7 22.3 51.0
2001 | 31.334.2 12.8 | 41.399.1 -25.7 | -10.064.9 -62.3 | 727333 | -122 75.7
2002 | 36.059.1 15.1 | 51.553.8 24.5 | -15.494.7 539 | 87.612.9 20.5 69.9
2003 | 47.252.8 31.0 | 69.339.7 34.5 | -22.086.9 425 | 116.592.5 33.1 68.1
2004 | 62.773.7 328 | 97.161.3 40.1 | -34.387.6 55.7 |159.934.9 37.2 64.6

Kaynak: Devlet Istatistik Enstitusu

120000
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TABLO 11.7.2.
REEL EFEKTIF DOVIZ KURU
(TUFE bazli, 1995 = 100)

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Ocak 119.3 121.5 128.6 148.1 130.3 119.2 147.0 150.7
Subat 117.4 121.2 131.5 138.4 135.8 122.7 149.1 156.0
Mart 116.2 121.8 1324 113.5 138.4 123.5 154.2 154.7
Nisan 116.1 121.8 132.9 101.2 143.7 127.9 152.5 151.8
Mayis 115.7 121.0 135.7 114.2 133.4 135.8 138.2 1533
Haziran 1155 121.5 132.3 111.8 118.9 140.6 137.5 159.3*
Temmuz 116.3 122.4 1335 105.1 107.6 145.1 140.5 162.9%
Agustos 118.5 122.1 135.9 98.9 112.2 147.2 140.1
Eylul 121.1 124.1 139.0 98.5 1152 151.5 138.1
Ekim 1225 126.1 142.4 96.6 119.0 142.9 139.9
Kasim 122.8 126.4 146.5 107.4 123.7 140.5 141.3
Aralik 120.9 127.3 147.6 116.3 125.4 140.6 143.1

* Gegici

Kaynak: TCMB

Yukarida verilen Tablodan da gorulecegi tizere Turk Lirasi, makroekonomik goster-
gelerin goreli olarak iyilestigi Kasim 2001’den itibaren reel olarak giiclenme egili-
mi i¢ine girmistir. Bu giiclenme siireci Mayis ayina kadar devam etmis, Ekim 2001-
Nisan 2002 doneminde Turk Lirasinda reel deger kazanci, tiketici fiyatlar1 kullant
larak Merkez bankasi tarafindan olusturulan endekse gore yiuizde 48.8 olmustur.
Mayis-Temmuz 2002 doneminde yasanan yurtici siyasi gelismeler sonucunda TL.
yuzde 25.1 oraninda reel deger kaybina ugramis, ancak erken secim kararinin alin
masinin ardindan tekrar gii¢c kazanmaya baglamistir Ekim-aralik doneminde Turk li-
rasindaki reel deger kazanimi yuzde 20.4 olmustur

Boylelikle TL. 2002 yilinda, tuketici fiyatlar: kullanilarak olugturulan Endekse gore
ortalama olarak yuzde 11.4, toptan esya fiyatlar1 kullanilarak olusturulan endekse
gore ise ortalama olarak yiizde 18.5 oraninda deger kazanmistir Yilin ilk u¢ aylik dé
nemi diginda Turk Liras1 2003 yilinda da deger kazanimi egilimini stirdiirmils vel'U-
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FE bazinda yillik deger kazanimi yuzde 12.1 olmustur 2003 yilinda Dolar/Euro pa

ritesinde meydana gelen dnemli degisiklik reel efektif doviz kuru gelismelerini

dogrudan etkilerken, ihracatin d6nemli bir bolimiiniin Euro izerinden gerceklesme-

si dolayistyla, Euronun Dolar karsisindaki deger kazanci ;TL.nin deger kazaniminin
ihracat faaliyeti Uizerine olan olumsuz etkisini hafifletmistir.

2004 yil1 Nisan ay1 baglarina kadar olan donemdeTurk Lirasinin, Dolar ve Euro’ya
kars1 olan degerindeki yukselme suireci devam etmistir. Ancak “Kur Politikas1” bo-
lumiinde de yer verildigi iizere Nisan 2004 ay1 baglarindan itibaren A.B.D. Merkez
bankasi FED’in faiz artirimina gidebilecegi yolunda ortaya ¢ikan beklentiler Turki-
ye’nin de i¢inde yer aldig1 gelismekte olan uilkelerden fon cikiglarinin olabilecegi
kaygilarini arttirmig, bu durum doviz kurlarinin hizla yikselmesi ve dolayisiyla reel
kur endeksinin gerilemesi sonucunu dogurmustur. 2003 yiliAralik ayina gore yuzde
8.5 oraninda artarak Nisan ay1 itibariyle 152.5 duizeyine tirmanan reel kur endeksi,
Mayis 2004 ayinda 138.2 diizeyine gerilemis ve yilin geri kalan bolumunde, beklen
tilerdeki, Dolar/Euro paritesindeki ve doviz likiditesindeki degismelerin etkisiyle
dalgalanmalar gostermekle beraber, yaklasik bir onceki yil sonu diizeyini korumusg-
tur.

I1.7.1. 2004 YILI IHRACATI

2001 yilindan itibaren giderek artan bir hizla biytimesini suirdiiren ihracat hacmi bu
egilimini 2004 yilinda da korumus ve bir dnceki yila gore yuzde 32.8 oraninda ¢ok
dikkat cekici bir artigla 62 milyar 774 milyon Dolara yukselmistir. Ihracatin Dolar
cinsinden verilen bu bityiime oraninin degerlendirilmesinde, 2004 yilinin son i¢ ay
lik donemi harig tutulursa, yilin geri kalan bolumuinde Dolar/Euro paritesinin yakla
stk 1.2 — 1.3 araliginda seyretmis olmasi hususu dikkatte bulundurulmalidir

(1) 2003 ve 2004 yillart doviz kuru ve Dolar/Euro parite gelismeleri aylar itibariyle “Kur Politikas1”
bolumiinde verilmektedir.
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TABLO I1.7.3.
IHRACATIN SEKTOREL DAGILIMI
( Milyon Dolar Olarak )

2002 2003 2004

% % % % % %
Sektorler Deger | Pay |Degisme Deger | Pay | Degisme Deger | Pay | Degisme
Tarim ve Ormancilik | 2.037.5 5.7 -8.85 2.462.7 52 209 | 2.953.5 4.7 19.9
Balik¢ilik 514 0.1 73.6 80.7 0.2 57.0 97.5 0.2 20.8
Maden ve Tasocak. 3874 1.1 11.3 469.4 1.0 21.2 639.0 1.0 36.1
Imalat 33.548.8 1 93.0 16.9 | 43.982.8 | 93.1 31.1 [ 58.688.0 | 93.5 334
Diger+ 3391 0.1 30.9 257.2 0.5 658.2 395.6 0.6 53.8
Toplam 36.059.1 | 100.0 15.1 | 47.252.8 | 100.0 31.0 | 62.773.7 |100.0 32.8

Not: Not: 2002 yil1 Ocak ayindan itibaren para tabanl altin diginda kalan tum altin ticareti dis ticaret
verilerine dahil edilmektedir.
Kaynak: Devlet Istatistik enstitiisit

2004 yili ihracatinin sektorel yapisina bakildiginda, ikinci onemli mal grubunu olus
turan tarim ve hayvancilik iirinleri ihracatinin yiizde 19.9 oraninda ve ihracat tutari
genel artig oraninin 6nemli dl¢uide altinda bir genisleme gosterdigi ve bu nedenle
toplam ihracat icindeki payinin bir dnceki yildaki yuzde 5.2 duzeyinden yuzde
4.7’ye dustugi, buna karsilik toplam ihracat icinde yuzde 90’1n tizerinde bir paya
sahip olan imalat sektorul ihracatinin ylizde 33.4 oraninda ¢ok dikkat ¢ekici bir bix
yume gosterdigi gorilmektedir. Diger bir ifade ile 2004 y1l1 ihracatinda gerceklesen
yuzde 32.8 oranindaki bityiime esas itibariyle imalat sektortl ihracatinda meydana
gelen 14 milyar 705 milyon Dolar tutarindaki artistan kaynaklanmistir
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TABLO 11.7.4.
ANAMAL GRUPLARINA® GORE IHRACAT

(Milyon Dolar Olarak)
2002 2003 2004
% % %o % % %o
Anamal Gruplari Deger | Pay | Degisme| Deger Pay | Degisme | Deger | Pay [Degisme
Sermaye Mallart 2.739.8| 7.6 0.8 | 4.344.0 9.2 58.6| 65182 | 104 50.1
Ara Mallar 14.636.8 | 40.6 49| 18.613.9 | 403 27.2125.286.3 | 40.3 35.8
Tuketim Mallart 18.5329| 514 19.7 | 24.006.0 | 50.8 29.5130.783.1 | 49.0 28.2
Digerleri 149.7] 04 129.1 289.0 0.6 93.0 186.0 0.3 -35.6
Toplam 36.059.1 | 100.0 15.1 | 47.252.8 | 100.0 31.0 | 62.773.7 |100.0 32.8

(1) BEC Mal Smiflamasi (Broad Economic Categories): Son kullanim alanlari itibariyle 19 kategori halinde
izlenmekte olan dis ticaret konusu mallar, burada 4 ana kategoriye indirgenmistir.
Kaynak: Devlet Istatistik Enstitusii

2004 yil1 ihracat1 ana mal gruplari itibariyle ele alindiginda, sermaye mallar1 ihraca
tinin yizde 50.1 oraninda dnemli bir artigla 6 milyar 518 milyon Dolara, ara malla
r1 ihracatinin yuizde 35.8 oraninda bir artigla 25 milyar 286 milyon Dolara, agirlikli
grubu olusturan tilketim mallar1 ihracatinin da, genel ihracat hacmi genigleme hiz:
nin biraz altinda bir buyiimeyle yuizde 28.2 oraninda artarak 30 milyar 783 milyon
Dolara yiikseldigi goriilmektedir.

2004 yilinda gerceklestirilen ihracat onemli fasillar olarak incelendiginde tekstil
urtinleri ihracatindaki artig hizinin beligin sekilde yavagladigi gozlenmektedir. Bu
cercevede, bir Onceki yila gore 2004 yili ihracati; 6rme giyim egyasinda yuzde 9.0,
orulmemis giyim esyasinda yuizde 18.5, dokumaya elverigli maddelerden hazir es-
yada yuzde 13.4 ve ayakkabida da yuzde 11.4 oraninda artig gostermistir. 2004 yi-
linda 6nemli ihracat kalemleri arasinda en hizli buyiime demir ve celikte gercekles
mis ve bu fasila giren maddelerin toplam ihracati bir onceki yila gore yuzde 77.7
oraninda bir genisleme ile 5 milyar 275 milyon Dolar olarak ger¢eklesmistir. Diger
taraftan gectigimiz yil, bir dnceki yila gore, demir ve celikten esya ihracat1 yuizde
59.6 artisla, 2 milyar 220 milyon Dolara, kazanlar, makineler ve mekanik cihazlar
ihracat1 yuzde 37.5 oraninda bityiimeyle, 4 milyar 414 milyon Dolara, elektrikli ma-
kine ve cihazlar ihracati yiizde 37.5 oraninda artarak, 4 milyar 779 milyon Dolara
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ve kara tagitlar ile bunlarin aksam ve pargalari ihracati da yuzde 57.1 oraninda ¢ok
onemli bir geniglemeyle 8 milyar 285 milyon Dolara yukselmistir.

2004 yilinda pamuk, pamuk ipligi, pamuklu mensucat ve tekstil tirinleri ihracat ar
tisinin genel ihracat tutari artiginin altinda kaldig1 gozlemlenirken, demir celik ile
bunlardan mamul esya, kazanlar, makineler, mekanik cihazlar, elektrikli makine ve
cihazlar ile kara tagitlar1 ve bunlarin aksam ve parcalari ihracatinin, ayrica gemiler ve
suda yuzen tasitlar ihracatinin, genel ihracat artis1 oraninin ¢ok ustiinde, dikkat cekd
ci bir bilyime gostermis olmasi onem tagimaktadir.

Asagidaki Tabloda imalat sanayii kapsaminda yer alan dnemli sektorlerde son g
yillik donemde gerceklestirilen ihracat ve yillik degisim oranlar1 verilmektedir:

TABLO.IL.7.5.
IMALAT SANAYII URUNLERI ITHRACATI

Yillik IThracat (milyon Dolar) Bir Onceki Yila Gore Degisim (%)
Sektor 2002 2003 2004 2003/2002 2004/2003
Orme Giyim Egyasi 4.443 5.733 6.250 28.8 9.0
Oriilmemis Giyim Esyasi 3.254 3.814 4.519 16.7 18.5
Kara Tagitlart 3.304 5272 8.285 58.7 57.1
Elektrikli Makine, Cihazlar 2.867 3.475 4.779 20.5 37.5
Demir ve Celik 2.270 2.969 5.275 27.9 71.7
Kazan, Makine, Mek. Cihaz 2.142 2.993 4.114 38.3 37.5
Pamuk, Pamuk Ipligi 811 997 1.215 222 21.8
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TABLO I1.7.6.

IHRACATIN ULKE VE ULKE GRUPLARINA GORE DAGILIMI

(Milyon Dolar Olarak)
2003 2004 2004/2003
% % %
Deger Pay Deger Pay Degisme
GENEL TOPLAM 47.252.8 100.0 62.773.7 100.0 32.8
Avrupa Birligi Ulkeleri 25.898.7 54.8 34.309.9 54.7 32.5
Avrupa Birligi Ulkeleri (15) 24.484.1 51.8 32.457.4 51.7 32.6
Avrupa Birligi Ulkeleri (10) 1.414.6 3.0 1.852.5 3.0 31.0
DIGER ULKELER 19.425.8 414 25.934.7 41.3 33.5
Diger Avrupa ulkeleri 4.857.0 10.3 6.572.5 10.5 353
Afrika Ulkeleri 2.131.2 4.5 2.951.5 4.7 35.5
Amerika Ulkeleri 4.269.4 9.0 5.692.2 9.1 333
Orta-Dogu Ulkeleri 5.131.5 10.9 7.237.6 11.5 41.0
Diger Asya Ulkeleri 2.818.5 6.0 3.1334 5.0 11.2
Diger Ulkeler 218.7 0.5 347.5 0.6 59.3
Turkiye Serbest Bolgeleri 1.928.3 4.1 2.529.1 4.0 31.2
Secilmis Ulke Gruplar:
OECD Ulkeleri 30.422.4 64.4 40.322.2 64.3 32.6
EFTA Ulkeleri 538.1 1.1 655.5 1.0 21.8
Karadeniz Ekonomik Isbirligi 5.044.4 10.7 6.736.3 10.7 335
Ekonomik Isbirligi Teskilatt 1.569.2 33 2.186.5 35 39.3
Bagimsiz devletler Toplulugu 2.962.6 6.3 3.932.7 6.3 32.7
Turk Cumhuriyetleri 899.1 1.9 1.186.1 1.9 31.9
Islam Konferansi Tegkilati 7.341.8 15.5 10.141.2 16.2 38.1
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2003 2004 2004/2003
% % %
Deger Pay Deger Pay Degisme

Secilmis Ulkeler
AB.D. 3.751.6 7.9 4.827.1 7.7 28.7
Almanya 7.484.9 15.8 8.724.9 13.9 16.6
Ingiltere 3.670.1 7.8 5.533.0 8.8 50,8
Italya 3.193.2 6.8 4.601.9 7.3 44.1
Fransa 2.826.1 6.0 3.662.3 5.8 29.6
Rusya 1.367.6 2.9 1.851.6 2.9 354

Kaynak: Devlet Istatistik Enstitusii

2004y1l1 ihracatinda, bir dnceki y1l ger¢eklesmelerine gore, OECD (Ekonomik Isbir
ligi ve Kalkinma Orgiitn) iiyesi ulkelerle, bu kapsamda yer alan Avrupa Birligi ul-
kelerine yapilan ihracatin toplam ihracat i¢indeki paylarinin yaklagik ayni onemi ke
ruduklar1 gozlemlenmektediz. OECD uyesi uilkeler grubu diginda yer alan Ekonomik
Isbirligi Teskilat1 tiyesi tlkelerle Islam Konferansi Teskilati uiyesi tilkelere 2004 y1-
linda gergeklestirilen ihracat bir dnceki yila gore, genel ihracat artis hizinin beligin
sekilde ustuinde, hizli bir buyime sergilemistir. Thracat yapilan baslica uilkeler ele
alindiginda ise, 2004 yilindaA.B.D., Almanya, ve Fransa’ya gerceklestirilen ihracat
artiginin genel ihracat artig hizinin altinda kaldig1 ve bu nedenle bu ulkelerin toplam
ihracat i¢indeki payinin geriledigi, buna karsilik Ingiltere’ye ve Italya’ya yapilan ih
racatin hizl bir artig gosterdigi ve sonucta bu ulkelere yapilan ihracatin payinda bu
yime meydana geldigi, Rusya’ya yapilan ihracatin ise, bilyiime hiz1 genel ihracat ar
tis oraninin biraz ustiinde gerceklesmekle beraber, genel ihracat icindeki payimnin
yaklagik ayn1 duzeyini korudugu gozlemlenmistir.

I1.7.2. 2004 YILI ITHALATI

Ekonomik buytime suirecinin devam etmesi, 0zel sektor yatirimlarindaki beligin

canlanma, hizli bir artig gosteren ihracatin hammadde ve yari mamul ithalatini arttw
mas1 ve Turk Lirasinin deger kazaniminin ithal maliyetlerini goreli olarak dustirme

si ve dolayisiyla yerli Uretim suirecinde ithal girdiye olan talebi daha da arttirmasi
2004 yilinda ithalatin yuzde 40.1 gibi ¢cok yuksek bir oranda geniglemesinde rol oy

nayan baglica etkenler olmuslardir.
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TABLO I1.7.7.
ITHALATIN SEKTOREL DAGILIMI

(Milyon Dolar Olarak)
2002 2003 2004
% % % % % %
Sektorler Deger | Pay | Degism Deger | Pay | Degism | Deger Pay | Degism
Tarim ve Ormancilik | 1.705.7 33 20.8 2.540.4 3.7 48.9 | 2.709.9 2.8 6.7
Balik¢ilik 1.2 - 36.4 2.4 - 200.0 7.8 - 221.6
Madencilik ve Tagsoc. | 7.199.5 [ 14.0 94| 9.032.6 | 13.0 25.5 110.982.9 | 11.3 21.6
Imalat 422349 | 81.9 27.1 | 55.222.5 | 79.6 30.8 |79.672.6 | 82.0 44.3
Diger 4125 0.8 1252 | 2.541.8 3.7 516.2 | 3.788.0 39 49.0
Toplam 51.553.8 (100.0 24.5 | 69.339.7 | 100.0 33.3 197.161.3 |100.0 40.1

Onceki yillarda ait oldugu sektorde gosterilen “hurda ve atiklar” 2003 yilindan itibaren “diger” grubunda gosteril
mektedir.
Kaynak: Devlet Istatistik Enstitusii

2004 yilinda ithalatin yizde 40.4°1 Euro cinsinden, yuzde 54.9’u ise Dolar cinsin
den gerceklestirilmistir. Bu oranlar 2003 yilinda sirasiyla yuzde 39.7 ve yuzde 55.1
duzeyinde idi.

2004 y1l1 toplam ithalat degerindeki artigin sektorel dagilimina bakildiginda, Gnemsiz
kalemler olan balik¢ilik ve diger disinda, en hizli geniglemenin imalat sanayii iriin
leri ithalatinda meydana geldigi gozlemlenmekteditz Bu sekilde imalat sektorii
urtinleri ithalatinin bityiime hizinin, genel ithalat bityime oranindan yuksek gercek
lesmis olmast sonucu bu gruptaki mallarin toplam ithalat icindeki pay1 da yuksele-
rek bir onceki yildaki ylizde 79.6 oranindan, yizde 82.0’ye tirmanmigtir 2004 yilinr
da petrol dis1 ara mallari ithalati, bir dnceki yila gore yuizde 31.1 oraninda artig gos
terirken, sermaye ve titketim mallari ithalatindaki yuksek oranli buyuimeler gectigi-
miz yil ithalatta yasanan dikkat ¢ekici artista belirleyici olmustur.
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TABLO I1.7.8.
ANAMAL GRUPLARINA GORE ITHALAT

(Milyon Dolar Olarak)

2002 2003 2004

% %o % % %o %
Mal Gruplari Deger | Pay | Degisme| Deger Pay |Degisme | Deger Pay [Degisme
Sermaye Mallart 8.492.5] 16.5 2191 11.3259 | 163 3341173503 | 17.9 53.2
Ara Mallari 374429 72.6 2491 50.011.7 | 72.1 33.6 1653912 | 67.3 30.8
Tuketim Mallart 5.008.0| 9.7 2261 7.536.4 | 109 50.4113.927.2 | 143 84.8
Digerleri 610.5] 1.2 60.7 465.7 0.7 -23.7 492.6 0.5 5.8
Toplam 51.553.8 [ 100.0 24.5 1 69.339.7 | 100.0 34.6 | 97.161.3 |100.0 40.1

Kaynak: Devlet Istatistik Enstituisii

Yasanan ekonomik krizler ve faiz hadlerinin yuksekligi nedeniyle yakin ge¢mis do-
nemde Oonemli gerileme gosteren ve ancak 2003 yilinda tekrar canlilik kazandig1 gé
rilen sermaye mallari ithalatinda 2004 yilinda yuzde 53.2 oraninda c¢ok dikkat cekd
ci bir buyiime meydana gelmistir. Ekonomik buyimenin sirmesi ve doviz kurla-
rindaki gelismelerin ithalat talebini arttirict yonde etkili olmasi ve ertelenmis talebin
yilin tamamini kapsayacak sekilde karsilanmasi cihetine gidilmesi sonucu ithal tiike
tim mallarina olan talepte patlama niteliginde bir artis meydana gelmis ve bu grup-
taki mallarin ithalati bir d6nceki yila gore yuzde 84.8 oraninda yiikselme gostermis
tir. Bu gelismeler sonucunda, 2004 yilinda tiketim mallari ithalatinin toplam ithalat
icindeki pay1 bir dnceki yildaki yuizde 10.9 duzeyinden, yuzde 14.3’e yukselmistir

Secilmis bazi mal gruplarina goz atildiginda, 2004 yilinda 6zellikle hava tagitlari, de
mir ve celik, kara tagitlari ile bunlarin aksam ve parcalari, kazanlar makineler, me-
kanik cihazlar, elektrikli makine ve cihazlar, plastik ve mamulleri ithalatinda dikkat
cekici oranlarda artiglar meydana geldigi goriilmektedir.
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TABLO I1.7.9.

ITHALATIN ULKE VE ULKE GRUPLARINA GORE DAGILIMI

(Milyon Dolar Olarak)
2003 2004 2004/2003
% % %
Deger Pay Deger Pay Degisme
GENEL TOPLAM 69.339.7 100.0 97.161.3 100.0 40.1
Avrupa Birligi 33.494.7 48.3 45.373.1 46.7 35.5
Avrupa Birligi Ulkeleri(15) 31.695.9 45.7 42.292.5 43.5 334
Avrupa Birligi Ulkeleri(10) 1.798.8 2.6 3.078.6 3.2 71.8
DIGER ULKELER 35.256.1 50.8 50.979.2 52.5 44.6
Diger Avrupa ulkeleri 11.986.9 17.3 18.297.5 18.8 52.6
Afrika Ulkeleri 3.338.5 4.8 4.779.3 49 43.2
Amerika Ulkeleri 4.922.5 7.1 6.534.5 6.7 32.7
Orta-Dogu Ulkeleri 4.345.2 6.3 5.121.8 53 17.9
Asya Ulkeleri 10.040.3 14.5 15.884.0 16.3 58.2
Diger Ulkeler 622.8 0.9 362.1 0.4 -41.9
Tiurkiye Serbest Bolgeleri 588.9 0.8 809.0 0.8 374
Secilmis Ulke Gruplar:
OECD Ulkeleri 43.898.6 63.3 59.492.4 61.2 355
EFTA Ulkeleri 3.395.7 4.9 3.888.7 4.0 14.5
Karadeniz Ekonomik Isbirligi 9.297.7 134 15.263.1 15.7 64.2
Ekonomik Isbirligi Teskilatt 2.735.7 3.9 3.208.1 33 17.3
Bagimsiz devletler Toplulugu 7.777.1 11.2 12.848.2 13.2 65.2
Turk Cumhuriyetleri 623.3 0.9 940.9 1.0 51.0
Islam Konferansi Tegkilati 8.481.5 12.2 10.565.9 10.9 24.6
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2003 2004 2004/2003
% % %
Deger Pay Deger Pay Degisme

Secilmis Ulkeler
AB.D. 3.495.8 5.0 4.690.2 4.6 342
Almanya 9.463.0 13.6 12.494.2 12.9 32.0
Ingiltere 3.500.0 5.0 4.307.7 44 23.1
Italya 5.471.5 7.9 6.856.9 7.1 25.3
Fransa 4.164.1 6.0 6.197.6 6.4 48.8
Ispanya 2.003.7 2.9 3.247.7 33 62.1
Japonya 1.927.1 2.8 2.671.3 2.8 38.9
Rusya 5.451.3 79 9.008.5 9.3 65.3
Cin 2.610.3 3.8 4.452.1 4.6 70.6
Giney Kore 1.3124 1.9 2.570.5 2.6 95.9

Kaynak: Devlet Istatistik Enstitusii

Hernekadar 2004 yilinda, Avrupa Birligine yeni katilmis olan 10 uilkeden yapilan it
halat yuzde 71.8 oraninda dikkat cekici bir hizla buyuimigse de genislemis AB’den
2004 yilinda gerceklesen ithalatta bityiime hizi yiizde 35.5 ile genel ithalat artis ora
ninin altinda kalmis ve dolayisiyla genislemisAB’nin toplam ithalat tutar1 i¢indeki
pay1 bir Oonceki yildaki yuzde 45.7 duzeyinden 2004 yilinda yuzde 43.5’e gerilemis
tir. Ancak yine de 2004 yilinda geniglemis AB’den yapilan ithalattaki artig hizi, ge
cen yil bu ulkeler toplulugundan gerceklestirilen ithalatta, bir onceki yila gore yuz
de 32.5 olan genisleme hizinin uistunde gerceklesmistir. 2004 yilinda gergeklestiri-
len ithalatin uilke gruplari itibariyle dagilimi incelendiginde, en hizli biylimenin yiz
de 58.2 orani ile, icinde Cin ile Giiney Kore’nin de bulundugu Asya ulkelerinden
yapilan ithalatta gerceklestigi gorulmektedir. AB liyesi olmayan Avrupa tilkelerin-
den yapilan ithalat 2004 yilinda bir dnceki yila gore yuzde 52.4 oraninda carpict bir
buiyuime sergilemistir. Bu hizli genislemede yil i¢inde, bir Onceki yila gore, Rus
ya’dan yapilan ithalatin 9 milyar 8 milyon Dolar tutarinda gergeklesmeyle yuzde
65.3, Ukrayna’dan yapilan ithalatin ise 2 milyar 467 milyon Dolar gerceklesmeyle
yuzde 85.3 oraninda bityiimesi, basta gelen etkenler olmustur. Hernekadar 2004 y1-
linda genislemis AB’den yapilan ithalattaki buyiime orani genel ithalat bitlytime ora
ninin altinda kalmigsa da anilan yil icinde Birligin onemli uiyelerinden olan Fran

229



sa’dan yapilan ithalat yuizde 48.8, Ispanya’dan yapilan ithalat ise yuizde 62.1 oranin
da hizli bir buyuime seigilemiglerdir. Onemli ticaret ortaklarindan olan Almanya,
Italya, A.B.D. ve Ingiltere’den yapilan ithalatta gozlemlenen 2004 yil1 buylime oran
lar1 genel ithalat artis hizinin dnemli dl¢tiide altinda kalmis ve bu ulkelerin toplam it
halat i¢indeki paylarinda belirgin dl¢iide bir daralma meydana gelmistir.

TABLO.IL.7.10.
AYLAR ITIBARIYLE DISTICARET GELISMELERI
(Milyon Dolar)

Thracat Yuzde Degisme| Ithalat Yiuzde Degisme | Dis Ticaret Dengesi

2003 2004 | 03/02 04/03 2003 2004 | 03/02  04/03 2003 2004
Ocak 3.534 | 4.608 35,6 30.4 4426 | 6292| 29.0 42.2 -892 -1.683
Subat 2.924 | 3.663 22.7 253 4.186 | 6.139| 37.8 46.7 -1.262 -2.476
Mart 3.908 | 5.217 33.9 335 5.756 | 8.451| 46.1 46.8 -1.848 -3.234
Nisan 3.662 | 5.072 335 38.5 5.211 7931 | 237 522 -1.549 -2.859
Mayi1s 3.860 | 5.167 28.7 33.8 5532 | 7.991| 285 44.4 -1.672 -2.823
Haziran 3.796 | 5.289 37.0 39.1 5727 | 8.468 | 455 47.9 -1.931 -3.187
Temmuz 4.236 | 5.629 36.5 329 6.267 | 8.727| 36.2 39.2 -2.031 -3.098
Agustos 3.829 | 4.694 28.7 22.6 5975 | 7.882| 352 319 -2.146 -3.188
Eylil 4115 | 5.645 27.9 372 6.206 | 8.482| 37.6 36.7 -2.091 -2.838
Ekim 4.824 | 5.853 37.8 21.3 6.575 | 8.063 | 36.1 22.6 -1.751 -2.210
Kasim 3.970 | 5.706 10.5 43.7 5.245 | 8518 5.7 62.4 -1.275 -2.811
Aralik 4.595 | 6.239 41.7 35.8 8.234 | 10.217 | 53.3 24.1 -3.639 -3.978
Toplam | 47.253 | 62.774 31.0 32.8 | 69.340 | 97.161 | 34.5 40.1 -22.087 | -34.388
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TABLO I1.7.11.

TURKIYE DIS TICARETI
(Milyon Dolar Olarak)
2002 2003 2004
%o %o %o
Tutar Degisme Tutar Degisme Tutar | Degisme
Thracat® 36.059.1 15.1 47.252.8 31.0 62.773.7 32.8
Ithalat 51.553.8 24.5 69.339.7 34.5 97.161.3 40.1
Dis Ticaret Hacmi 87.612.9 19.8 116.592.5 33.1  [159.935.0 37.2
Dis Ticaret Agig1 15.494.7 53.9 22.086.9 42.6 34.387.6 55.7
Thracat / Ithalat % 69.9 68.1 64.6
Das Ticaret Acigi/Ihracat % 43.0 46.7 54.8
Ihracat / GSMH % 21.0 19.4 21.1
Das Ticaret Hacmi / GSMH % 48.3 47.6 53.7*

*62.773.700 / 71.332.000 X 4 172

(1) Bavul ticareti hari¢

2004 yilinda dis ticaret hacmi yiizde 37.2 oraninda ¢ok hizli bir buytime gostermis
tir. Toplam ithalat degeri artis hizinin ihracat degeri artig hizinin dnemli 6l¢uide tize
rinde gerceklesmesi sonucu, ihracatin ithalat hacmine olan (ithalat1 karsilama) ora-
ninda belirgin ve dikkat cekici bir gerileme meydana gelirken, ihracatin ve toplam
disticaret hacminin GSMH’ya olan oraninda kayda deger bir yikselme meydana
gelmistir.

Dis ticaret ac1g1, u¢ yillik bir aradan sonra ilk kez ihracat tutariin yarisini agmistir
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TABLO I1.7.12.
IHRACAT VE ITHALAT FIYAT ENDEKSI

(1994 = 100)
Yil Thracat Ithalat
Fiyat Endeksi Fiyat Endeksi
Genel | % Degisim | Sanayi | % Degisim | Genel |% Degisim | Sanayi | % Degisim

1996 107.6 -4.4 109.1 -4.8 109.7 -6.1 107.5 -8.5
1997 102.5 -4.7 101.7 -6.7 100.2 -6.7 97.9 -8.9
1998 98.4 -4.0 96.9 -4.7 96.1 -4.1 98.1 0.2
1999 91.7 -6.8 90.5 -6.8 90.8 -5.5 90.7 -1.5
2000 87.8 -4.3 86.6 4.3 94.9 4.5 88.5 2.4
2001 85.5 -2.6 85.1 -1.7 94.6 -0.3 88.8 0.3
2002 84.0 -1.9 83.5 -1.9 93.5 -1.2 88.1 -0.8
2003 924 10.1 92.8 11.1 100.9 7.9 93.9 6.6
2004 107.1 159 106.7 15.0 113.5 12.5 105.0 11.8

Kaynak: Devlet Istatistik Enstitust

Raporun Mal (Emtia) Piyasalar1 Bolumiinde daha ayrintili bi¢imde tizerinde durul
dugu gibi, uzunca bir donem gerileme egilimi icinde olan uluslar aras1 emtia fiyat-
lar1, 2003 yilinda baslayan giiglenme egilimini 2004 yilinda da daha da gii¢ kazana
rak surdurmiustur. Gerek genel mal grubu gerek sanayi uiriinleri olarak ihrag tirtinle-
ri fiyatlar1 2004 yilinda ithal fiyatlarina gore daha hizli bir buyuime segiledigi cihet-
le Turkiye’nin ticaret hadlerinde gegen yil belirgin bir iyilesme gerceklesmistir. Bu
gelismede, ihracatimizin onemli bir bolumu Euro Uizerinden yapildig: cihetle TL.’
nin yabanci paralara kars1 deger kazanmasinin yanisira Euro/Dolar ve Euro/¥n-
Renminbi paritelerinin Euro lehine gelismesi de etkili olmustur.
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I1.7.3. DIS TICARET ALANINDA 2005 YILI GELISMELERI

Ekonomik bitylimenin ve yatirim hacmindeki geniglemenin istikrar kazanarak de-
vam etmesi, enflasyon haddinde gbozlemlenen carpici gerileme, is aleminin ve tuke-
ticilerin gelecege yonelik beklentilerinde meydana gelen iyilesme ve TL. nin deger
kazanmis olmasinin getirdigi refah etkisi ve satinalma giicti artis1 nedenleriyle dis ti
caret hacmi 2005 yilinin ilk yarisinda da, 6zellikle ithalat hacmi olmak tizere hizl bir
genisleme sergilemistir.

TABLO 11.7.13.
2005 YILI ILK YARI YIL DIS TICARETI

Ocak - Haziran
2004 2005 % Degisme
Thracat (bin Dolar)® 29.019.228 34.972.678 20.5
Ithalat (bin Dolar) 45.311.639 54.980.419 21.3
Das Ticaret A¢ig1 (bin Dolar) 16.292.411 20.007.741 22.8
Thracat/ithalat % 64.0 63.6

(1) Bavul ticareti hari¢

Ekonomik bitylimenin biraz yavaglamis olmakla beraber devam etmesi, uzun siiren
bir daralma ve durgunluk doneminin ardindan tekrar canlilik kazanan 6zel sektor
makine —techizat yatirnmlarinin canliligini korumasi, i¢ talebin guclii konumunu siar
dirmesi, bunun yanisiraTL.” nin yabanci para birimleri karsisinda deger kazanmast,
ithalat tutarinin, bu yilin ilk alt1 aylik doneminde, gecen yilin ayni donemine gore,
yuzde 21.3 oraninda bir yukselme gostermesinde baglica etkenler olmustur. Ancak
gecen yil Mayis ayinda tiketim talebini kismaya donuik olarak alinmig olan onlem
lerin ve bazi mallarin ithalatinda doyum noktasina yaklagilmis olmasinin etkisiyle, it
halattaki bulylime biraz yavaglamis ve gegen yil, bir dnceki yilin ayni donemine gé
re yuzde 47.3 olan butytime hizi, yukarda belirtildigi gibi bu y1l yuzde 21.3’e gerile
migtir.
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TL. nin agir1 degerli duruma gelmis olmasi ihracat hacmi tizerindeki olumsuz etk
sini bu yil da arttirarak siirdurmektedic Ancak yine de, Turkiye’nin ihracat hacmi bu
yilin ilk yarisinda da biraz yavaglamakla beraber goreli olarak hizli bityiimesini sur-
dirmiisg ve bu yilin Ocak-Haziran doneminde ihracat tutar1 gegen yilin ayn1 donenx
ne gore yuzde 21.3 gibi dikkat ¢ekici bir oranda buyumiusgtir. Bununla beraber itha-
latin buyume hizinin ihracatin bityiime hizindan daha yitksek olmasi nedeniyle 2005
yil1 Ocak-Haziran doneminde dig ticaret acig1 gecen yilin ayn1 donemine gore yuzde
22.8 oraninda, donemli bir bilyime gostererek 20.0 milyar Dolara ulagsmis ve ihraca-
tin ithalat1 karsilama orani da ayni1 donemler itibariyle yuzde 64.0’ten yuzde 63.6’ya
gerilemigtir.

12000
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Kaynak: Devlet Istatistik Enstitusii
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Kaynak: Devlet Istatistik Enstitusii

TABLO 11.7.13.
BEC MAL SINIFLAMASINA GORE 2004 VE
2005 YILLARI DIS TICARETI
(Ocak-Haziran)

2004 2005 2005/2004

Deger % Pay Deger % Pay % Degisim

Thracat (Bin Dolar) 29.019.228 100.0 34.972.678 100.0 20.5
Sermaye Mallari 2.978.561 10.3 4.049.297 11.6 359
Ara Mallar 12.124.879 41.8 14.646.322 41.9 20.8
Tuketim Mallart 13.843.987 47.7 16.152.528 46.2 16.7
Digerleri 71.801 0.2 124.531 04 73.4
Ithalat (Bin Dolar) 45.311.639 100.0 54.980.419 100.0 21.3
Sermaye Mallari 8.159.868 18.0 9.263.274 16.8 13.5
Ara Mallari 30.979.868 68.4 39.359.664 71.6 27.0
Tuketim Mallari 5.933.920 13.1 6.092.796 11.1 2.7
Digerleri 237.983 0.5 264.685 0.5 11.2

Kaynak: Devlet Istatistik Enstitust
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2005 yilinin ilk yarisinda sermaye mallari ihracatinin gecen yilin ayni donemine go
re, genel ihracat artig hizinin ¢ok ustiinde, yuzde 35.9 oraninda artmasi, ihracatin ya
pisinin katma degeri yitksek mallar agirlik kazanacak sekilde, olumlu yonde gelig

mesi acisindan, onemli bir yapisal degismeye isaret etmektedir.

Diger taraftan sermaye mallar1 ithalatinin bu y1l Ocak-Haziran doneminde gegen y1
lin ayn1 donemine gore sadece ylizde 13.5 oraninda yukselmesi makine-techizat ya
tirrmlarinda bir yavaslama goruntusit vermektedir Tuketim mallart ithalatinin ayni
donemler itibariyle yuzde 2.7 oraninda geniglemesi ise bu mal grubunda, yukarda
belirtildigi gibi, ithal mali tuketim talebinde bir doygunluk meydana gelmis olabi-
lecegi seklinde algilanabilir.
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I1.8. ODEMELER DENGESI

Ozellikle 90’11 yillarin ortalarindan itibaren baslayan yakin ge¢mis donemde ulke
mizde gerek finansal piyasalarda ve gerek reel ekonomide yaganan konjonkturel ha-
reketler ve krizler etkisini dig ticaret hacmi ve ddemeler dengesi Uizerinde de etkin
sekilde gostermistir.

Ekonomik buyume ile ddemeler dengesi gelismeleri arasindaki siki iligki onemli dig

ticaret kalemlerinin gerceklesmelerine kisaca goz atildiginda agik bigimde goriid

mektedir. Bu ¢ercevede, ekonomik durgunluk ve kriz donemlerinde daralan tiketim

ve yatirim talebinin ve dolayisiyla tiretim hacminin, ithalat hacmi ile dis ticaret aci

ginda kuctilmeye ve cari islemler hesabinda iyilesmeye yol agtig1, buna karsilik tit

ketim ve yatirim talebinin canli ve bitytimenin hizli oldugu donemlerde dis ticaret ve
cari iglemler hesab1 aciginin buyudugu beligin sekilde izlenebilmektedir.

GSMH’nin yuizde 6.4 oraninda kuculdugu 1999 yilinda, ithalattaki azalmanin ihra
cattaki daralmadan daha fazla olmasi nedeniyle dis ticaret agig1 bir onceki yildaki
14.220 milyon Dolardan 10.469 milyon Dolara digmustir. Dis ticaret acigindaki
daralma sonucu, diger mal ve hizmet gelirlerinde yil i¢inde 7 milyar Dolarin ustin
de ve karsiliksiz transfer giriglerinde 755 milyon Dolar azalma olmasina ragmen,
Cari Islemler hesabindaki bozulma sinirlt kalmis ve 1998 yilinda 1.984 milyon De
lar fazla veren Cari Iglemler hesab1 1999 yilinda 1.344 milyon Dolar agikla kapan
mugtir.

I¢ talepte dnemli bir geniglemenin yasandigi 2000 yilinda, ihracatin sadece yuzde
6.5 oraninda yiikselmesine karsilik ithalatin yiizde 34.0 oraninda bulyimesi sonucu,
dis ticaret ac1g1 bir onceki yila gore yuzde 113.8 oraninda genisleyerek 22.410 mil-
yon Dolara yukselmigtir. Dis ticaret dengesindeki dnemli bozulma etkisini Cari Is-
lemler Hesab1 lizerinde de gostermis ve 2000 yilinda cari islemler acig1 9.8 milyar
Dolar gibi, GSMH’nin yiizde 5’ini bulan cok yuksek bir diizeye ulagmistit

2001 yilinda dis ticaret dengesi, bavul ticareti dikkate alindiginda, bir dnceki yila go
re (-) 22 milyar 410 milyon dolardan, (-) 4 milyar 543 milyon Dolara onemli bir iyi-
lesme gostermis ancak cari islemler dengesi yine ayn1 yonde ancak daha ilimli bir
duizelme ortaya koymustur. Cari islemler hesab1 2000 yilinda rekor dizeyde 9 mit
yar 819 milyon Dolar a¢ik vermigken 2001 yilinda 3 milyar 390 milyon Dolar faz
la vermistir.

Asagida son dort yillik donem itibariyle Cari iglemler hesabinda yer alan baglica ka
lemlerde meydana gelen gelismeler verilmektedir:
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(Milyon dolar olarak)

2001 2002 2003 2004
Cari Islemler dengesi 3390 -1522 - 8037 - 15573
Das ticaret Dengesi -4543 - 8337 - 14010 -23901
Toplam Mal ihracati 34 373 40 124 51206 66 654
Toplam Mal Ithalati - 38916 - 48 461 - 65216 90 555
Hizmetler Dengesi 9130 7879 10 505 12 770
Gelir 16 030 14 783 19 025 24 022
Gider - 6900 - 6904 - 8520 - 11252
Yatirim geliri Dengesi - 5000 -4 554 - 5559 - 5569
Gelir 2753 2 486 2246 2651
Gider -7753 - 7040 -7 805 8220
Cari Transferler 3803 3490 1027 1127
Isci gelirleri 2786 1956 729 804

Ayrinti Bilgileri
Bavul ticareti 3039 4065 3953 3 880
Parasal Olmayan altin (net) - 963 - 1355 -2522 - 3396
Turizm geliri 8090 8479 13 203 15 888
Turizm Gideri -1758 - 1880 -2113 -2524
Faiz Geliri 1139 784 634 697
Faiz Gideri -5497 -4417 -4 586 -4399

2001 yilinda 3 milyar 390 milyon Dolar fazla veren cari igslemler hesabi 2002 yilinin
Subat ayindan itibaren azalma egilimi icine girmis ve yili 1 milyar 522 milyon Do
lar agikla kapatmistir Bir onceki yila gore 2002 yilinda dis ticaret aciginin butyiik ¢l
cude geniglemesi, cari iglemler hesabinda agik olugmasinda en dénemli etken olmus-
tur. Thracat kalemine bavul ticaretinin, ithalat kalemine ise navlun ve sigortanin ek-
lenmekte oldugu Odemeler Dengesi tanimina gore dis ticaret acigi 2002 yilinda 8
milyar 337 milyon Dolar olmustur.
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Hizmetler dengesi 2001 yilinda 9.1 milyar Dolar fazla vermis iken bu fazla 2002 yr
linda 7.9 milyar Dolara gerilemistir. Diger kalemlerdeki artisa karsin, diger ticari
hizmet gelirlerinin bir onceki yildaki 2.9 milyar Dolardan 2002 yilinda 1 milyar Do
lara gerilemesi hizmetler dengesini olumsuz etkilemistir.

Dogrudan yatirim gelirleri, portfoy yatirimlar1 geliri ve diger yatirim gelirlerinden
olusan yatirim geliri dengesi 2001 yilinda 5 milyar Dolar 2002 yilinda ise 4.6 mil
yar Dolar agik vermistir.

Baglica kalemi isci gelirleri olan cari transferler 2002 yilinda 3.5 milyar Dolar faz
la vermistir. 2001 yilinda 2.8 milyar Dolar olarak gergeklesen is¢i gelirleri yuzde
30.5 oraninda dnemli bir daralma gostererek 2002 yilinda 1.9 milyar dolara dugmug-
tur.

Sermaye ve finans hesaplar1 2002 yilinda 1.4 milyar Dolar fazla vermistir IMF kre-
dileri ve rezerv degisimleri digarida tutuldugunda net sermaye girisi 2 milyar Dolar
olarak gerceklesmistir.

GSM lisansinin satigt sonucu elde edilen gelir ile 2001 yilinda dnemli 6l¢tide yukse
lerek net 2.8 milyar Dolara ulagan dogrudan yatirimlar, 2002 yilinda net 863 milyon
Dolara gerilemistir.

Portfoy yatirnmlarinda Kasim 2000 ekonomik krizi ile baglayan siddetli sermaye ¢t
kis1 egilimi 2002 yil1 bagindan itibaren diigsme egilimi icine girmis ve portfoy yatirt
mi1 hesabinda 2002 yilinda 593 milyon Dolar tutarinda cikis kaydedilmisgtir

Ticari ve diger krediler ile mevduatlardan olusan “diger yatirimlar” kaleminde 2002
yilinda 7 milyar 256 milyon Dolar giris gerceklesmistir.

2002 yilinda toplam 12.5 milyar Dolar tutarinda IMF kredisi Hazinenin hesaplarina
girmig, Merkez Bankasi ise vadeleri 2002 ve 2003 yillarinda gelecek olan toplam
6.1 milyar Dolar karsilig1 krediyi erken itfa etmistic Merkez Bankasi resmi rezerv-
leri y1l iginde 6.2 milyar Dolar duzeyinde artig gostermistir.
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Odemeler Dengesi 2003 yili gelismeleri:

Cari igslemler hesab1 a¢1g1 2003 yilinda, bir onceki yila gore 5 katindan fazla bir ar
tisla 8 milyar 37 milyon Dolar olarak gerceklesmistir. Onemli kismi1 net turizm ge-
lirlerindeki artigtan kaynaklanan 2 milyar 263 milyon Dolar tutarindaki net hizmet
geliri artigina ragmen, dis ticaret agiginda meydana gelen 6nemli yukselme, 2003 y1
linda cari a¢i1gin hizli bityiimesinde en 6nemli etken olmustur

2002 yili ile karsilastirildiginda 2003 yilinda dig ticaret agig1 yuzde 67.1 oraninda bir
artisla 14 010 milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

Baglica bilesenleri tagimacilik, turizm, ingaat, finansal ve diger hizmetler olan hiz-
metler dengesi bir Onceki yila gore yiizde 13.4 oraninda bir artigla 2003 yilinda 10
505 milyon Dolar tutarinda fazla vermistir. 2003 yilinda net turizm gelirlerinde bir
onceki yila gore gerceklesen yuizde 68.1 oranindaki buyiime, hizmet gelirleri fazla-
sinda y1l icinde meydana gelen yaklasik 2.6 milyar Dolar tutarindaki artigta en
onemli etken olmustur.

Tagimacilik sektortl net gelirleri, bir onceki yi1lda 863 milyon Dolar fazla vermisken
2003 yilinda 523 milyon Dolar negatif bakiye vermistit Bu olumsuz gelismede dis
ticaret hacmindeki artiga paralel olarak tagimacilik giderleri yuzde 40.0 oraninda ar
tig gosterirken, tagimacilik gelirlerinin ytizde 21.9 oraninda azalmasi etkili olmustur
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TABLO I1.8.1.

ODEMELER DENGESI
(Milyon Dolar olarak)
ODEMELER DENGESI Yillar
2000 2001 2002 2003 2004
I- CARI ISLEMLER HESABI -9819 3390 -1522 -8037 -15573
Mal, Hizmet ve Yatirim

Geliri Dengesi(A+B+C) | -14593 397 -3958 -9064 -16700
Mal ve Hizmet Dengesi (A+B)| -10591 5397 596 -3505 -11131
A. DIS TICARET DENGESI -21959 -3733 -7283 | -14010 -23901
Toplam Mal Thracat1 | 30721 34373 | 40124 51206 66654
Toplam Mal Ithalat1 | -52680 | -38106 | -47407 | -65216 -90555
1. Genel Mal Ticareti -20059 -2770 -5928 -11488 -20505
1.1. Ihracat f.0.b. 30721 34347 | 40071 51130 66565
1.1.1. Thracat f.o.b. 27775 31334 | 36059 47253 62774
1.1.2. Bavul Ticareti 2946 3039 4065 3953 3880

1.1.3. Uyarlama: Diger Mallar -26 -53 -76 -69
1.2 Ithalat f.0.b. -50780 | -37117 | -45999 | -62618 -87070
1.2.1. Ithalat c.i.f. -54503 | -41399 | -51554 | -69340 -97161
1.2.2. Uyarlama: Navlun ve Sigorta 3272 2483 3093 4100 5778
1.2.3. Uyarlama: Diger Mallar 451 1799 2462 2622 4313
2. Parasal Olmayan Altin (net) -1900 -963 -1355 -2522 -3396
Thracat 0 26 53 76 89
Ithalat -1900 -989 -1408 -2598 -3485
B. HIZMETLER DENGESI 11368 9130 7879 10505 12770
Gelir | 20364 16030 | 14783 19025 24022
Gider -8996 -6900 -6904 -8520 -11252
1. Tasmmacihik 492 833 861 -523 -1089
Gelir 2955 2854 2795 2184 3257
Gider -2463 -2021 -1934 -2707 -4328
2. Turizm 5923 6352 6599 11090 13364
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ODEMELER DENGESI Yillar
2000 2001 2002 2003 2004
Gelir 7636 8090 8479 13203 15888
Gider -1713 -1738 -1880 22113 -2524
3. Insaat Hizmetleri 968 654 832 682 724
Gelir 968 654 832 682 724
Gider 0 0 0 0 0
4. Finansal Hizmetler -303 -391 -400 -83 -87
Gelir 368 331 221 291 290
Gider -671 =722 -621 -374 =377
5. Diger Ticari Hizmetler 4082 1693 -68 -25 131
6. Resmi Hizmetler =277 -319 -572 -715 -734
7. Diger Hizmetler 483 308 627 79 441
C. YATIRIM GELIRI DENGESI -4002 -5000 -4554 -5559 -5569
Gelir 2836 2753 2486 2246 2651
Gider -6838 -7753 -7040 -7805 -8220
1. Dogrudan Yatirimlar 89 52 -86 -400 -672
Gelir 368 361 293 203 244
Gider -279 -309 -379 -603 -916
2. Portfoy Yatirimlar: -434 -694 -835 -1207 -1195
Gelir 1300 1253 1409 1409 1710
Gider -1734 -1947 -2244 -2616 -2905
3. Diger Yatirnmlar -3657 -4358 -3633 -3952 -3702
3.1. Faiz Geliri 1168 1139 784 634 697
3.2. Faiz Gideri -4825 -5497 -4417 -4586 -4399
3.2.1. Uzun Vade -3785 -4271 -4053 -4278 -3946
3.2.2 Kisa Vade -1040 -1226 -364 -308 -353
D. CARI TRANSFERLER 4774 2993 2436 1027 1127
1. Isci Gelirleri 4560 2786 1936 729 804
2. Resmi Transferler 214 207 500 298 323
II- |[SERMAYE VE FINANS HESAPLARI 12581 -1719 1373 2994 12469
A. SERMAYE HESABI 0 0 0 0 0
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ODEMELER DENGESI Yillar

2000 2001 2002 2003 2004
B. FINANS HESAPLARI 12581 -1719 1373 2994 12506
1. Dogrudan Yatirimlar 112 2769 863 1195 1709
1.1. Yurtdiginda -870 -497 -175 -499 -857
1.2. Yurtiginde 982 3266 1038 1694 2566
1.2.1. Sermaye 982 3266 585 538 958
1.2.2. Diger Sermaye (Net) 453 169 265
1.2.3. Gayrimenkul (Net) 987 1343
2. Portfoy Yatirimlari 1022 -4515 -593 2569 8067
2.1. Varhklar -593 -788 -2096 -1386 -1142
2.2. Yukumlulikler 1615 -3727 1503 3955 9209
2.2.1. Hisse Senetleri 489 -79 -16 1009 1427
2.2.2. Borg Senetleri 1126 -3648 1519 2946 7782
3. Diger Yatirimlar 11801 -2667 7256 3277 3554
3.1. Varhklar -1939 -601 -777 -986 -7233
3.1.1. Ticari Krediler -26 -445 -921 -910 -1452
3.1.2. Krediler 116 -734 19 -404 506
3.1.3. Bankalarin Doviz Varliklari -1690 927 594 724 -5897
3.14. Diger Varliklar -339 -349 -469 -396 -390
3.2. Yukumlulukler 13740 -2066 8033 4263 10787
3.2.1. Ticari Krediler 805 -1930 2483 2181 4143
3.2.2. Krediler 12868 614 5105 606 6093
3.2.3. Mevduatlar -20 -832 348 1368 341
3.24. Diger Yukiimlulukler 87 82 97 108 158
4. Rezerv Varliklar -354 2694 -6153 -4047 -824
4.1. Uluslararasi Para Fonu Nezd. Varliklar 0 0 0 0 0
4.2 Resmi Rezervler -354 2694 -6153 -4047 -824
4.2.1. Doviz Varliklari -1545 404 1763 -99 -1267
4.2.2. Menkul Kiymetler 1191 2290 -7916 -3948 443
4.3. Diger Doviz Varliklari 0 0 0 0 0
III - |NET HATA NOKSAN -2762 -1671 149 5043 3067

Kaynak: T.C. Merkez Bankasi
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Dogrudan yatirim gelirleri, portfoy yatirimlar geliri ve diger yatirim gelirlerinden
olusan yatirim geliri (faiz) dengesi 2001 yilinda 5.0 milyar Dolar 2002 yilinda 4
milyar 554 milyon Dolar ve 2003 yilinda ise 5 milyar 559 milyon Dolar acik ver
mistir. 2003 yilinda dogrudan yatirimlarda 400 milyon Dolar agik verilirken, portfoy
yatirimlarinda verilen acik 2002 yilindaki 835 milyon Dolar duzeyinden 1 milyar
207 milyon Dolara yukselmistir. 2003 yilinda 634 milyon Dolar faiz geliri elde edi
lirken 4 milyar 586 milyon Dolar faiz 6demesinde bulunulmus ve bu sekilde yilin
tumi itibariyle diger yatirimlar hesab1 3 milyar 952 milyon Dolar acikla kapanmig
tix

Bir onceki yila gore yuizde 62.3 oraninda bir keskin disiisle 1.2 milyar Dolar geri-
leyerek 729 milyon Dolar olarak gerceklesen “Is¢i Gelirleri”nin etkisiyle “Cari
Transferler”, 2003 yilinda, bir onceki yila iliskin 2 436 milyon Dolar diizeyinden 1
milyar 27 milyon Dolar diizeyine inmistir. Ayn1 egilim “Resmi transferler’de de iz-
lenmis ve bu kalem, bir onceki yildaki 500 milyon Dolar diizeyinden 2003 yilinda
298 milyon Dolara gerilemistir.

2003 yilinda “Sermaye ve Finans Hesaplari”’nda meydana gelen gelismeler ise su
sekilde ozetlenebilir. 2003 Y1ili Gelismeleri

Dogrudan yatirimlar kalemi kapsaminda izlenmekte olan veTiurkiye’deki yabanci
sermayeli sirketlerin yurtdigindaki ortaklarindan kullandiklari kredileri de iceren
“yurtdiginda yerlesik kisilerin yurticinde yaptiklari net yatirimlar” 2002 yilina gore
ylizde 63.2 oraninda dnemli bir yiikselme ile 1 milyar 694 milyon Dolar olarak ger-
ceklesmistir. 2002 yilinda net 453 milyon Dolar olarak gerceklesmis olan Turki-
ye’deki yabanci sermayeli sirketlerin yurtdisindaki ortaklarindan kullandiklari net
kredi hacmi 2003 yilinda 169 milyon Dolara gerilemistir

Yurti¢inde yerlesik kisilerin yurt disinda yaptiklari net yatirimlar 2002 yilinda net
175 milyon Dolar diizeyinde gerceklesmisken 2003 yilinda, yuizde 285.1 oraninda

bir artigla 499 milyon Dolar olarak gerceklesmistir. Bu sekilde 2003 yilinda dogru-

dan yatirimlag bir onceki yila ait 863 milyon Dolara gore yuzde 38.5 oraninda bir
artigla 1 195 milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

2002 yilinda 593 milyon Dolar tutarinda net ¢ikis gosteren Portfoy yatirimlari, 2003
yilinda 2 milyar 569 milyon Dolar net girisle sonuclanmigtir Varliklar baghigi altin
da, bir dnceki y1l 2 096 milyon Dolar olarak gerceklesen yurti¢inde yerlesik kisile-
rin yurtdiginda menkul deger alimlar1 2003 yilinda yuzde 33.9 oraninda bir azalma
ile 1 386 milyon Dolara gerilemistir.

Yukumlulukler basligi altinda, 2002 yilinda net 16 milyon Dolar ¢ikisla (satigla) se
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nuclanmis olan yurtdist yerlesik kisilerin hisse senedi piyasasindaki alimlarinin 2003
yilinda 1 009 milyon Dolara ulagtig1 gozlemlenmistir Diger taraftan Devlet I¢ Borg-
lanma Senetleri Piyasasinda 2003 yil1 genelinde toplam 1 614 milyon Dolar tutarin
da net alim iglemi yapilmistir “Genel huikiimet” kalemi incelendiginde ise, 2002 y1-
linda 1 019 milyon Dolar net bor¢lanma yapilmig iken 2003 yilinda bu tutari 1 509
milyon Dolara yukseldigi gozlemlenmektedir.

Ticari ve diger krediler ile mevduatlardan olugan “Diger yatirimlar” kaleminde 2002
yilinda 7 milyar 256 milyon Dolar olan girisler 2003 yilinda 3 milyar 277 milyon
Dolara gerilemistir.

Varliklar baglig1 altinda ihracat islemleri karsilig1 acilan ticari krediler 2002 yilinda
921 milyon Dolar olarak ger¢eklesmisken 2003 yilinda yaklasik ayn1 duzeyde 910
milyon Dolar olarak gerceklesmisgtir.

Verilen nakit kredilerde 2002 yilinda 19 milyon Dolar tutarinda kredi geri 6demesi
gerceklestirilirken 2003 yilinda 404 milyon Dolar tutarinda yurtdigina kredi acilmig

tic Bankalarin yurtdisi muhabirleri nezdindeki doviz mevcutlari 2001 yilinda girdigi
azalma egilimini stirdirmugtur. 2001 yilinda 927 milyon Dolar azalan bankalar do-

viz mevcutlar1 2002 yilinda 594 milyon Dolar ve 2003 yilinda da 724 milyon Dolar
azalma gostermistir.

Yukumlulukler basligi altinda ithalat iglemleri kargilig1 saglanan ticari krediler kale
minde 2002 yilinda 2 483 milyon Dolar, 2003 yilinda ise 2 181 milyon Dolar tuta
rinda net kullanim gerceklestirilmistir.

Krediler kapsaminda, 2002 yilinda 6 138 milyon Dolar olan Merkez bankasinin
IMF’ye kredi geri 6demeleri 2003 yilinda azalarak 1 479 milyon Dolar olarak ger

ceklegmistir. Uluslar aras1 Para Fonu’ndan saglanan kredilerle ilgili olarak Genel

Hukumet 2003 yili igersinde toplam 1 681 milyon Dolar kullanimda ve 253 milyon
Dolar tutarinda da geri ddemede bulunmus yine ayni yil icersinde yurtdis1 piyasalar
ile uluslar arasi kuruluglara net 765 milyon Dolar tutarinda net kredi geri d6demesin-

de bulunmustur. Bankacilik sektoriinde 2002 ve 2003 yillarinda sirasiyla, 1 028 mH
yon Dolar net geri ddeme ve 1 975 milyon Dolar net kullanim gerceklesmistir. Son

iki y1l itibariyle diger sektorlerde 437 milyon Dolar ve 875 milyon dolar net kulla-

nim gergeklesmistir. 2002 yilinda 348 milyon Dolar artig gosteren mevduat hesap-

lar1 2003 yilinda toplam 1 368 milyon Dolar artmistir

Rezerv Varliklar 2002 yilinda 6 153 milyon Dolar olarak gerceklesen rezerv varlik
lar artig1 2003 yilinda 4 047 milyon Dolar olmustur
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Cari Islemler Hesab1 2004 yili Gelismeleri

Cari islemler hesabi agi1g1 2004 yilinda, bir onceki yila gore yiizde 93.8 oraninda
onemli bir artigla 15 milyar 573 milyon Dolara tirmanmistir Bu artista en 6nemli et-
ken dig ticaret acigindaki genisleme olmustur. Esas itibariyle turizm gelirlerindeki
yikselmeden kaynaklanan yaklasik 2.2 milyar Dolar tutarindaki hizmet gelirleri ar-
tis1, dis ticaret dengesindeki bozulma nedeniyle, cari islemler acigindaki bityiimenin
sinirli kalmasini d6nleyememisgtir

Emtia Ticareti

2003 y1li ile kargilagtirildiginda, 2004 yilinda dis ticaret agi1g1 yuzde 70.6 oraninda bir
genisleme ile 23 901 milyon Dolar olarak gerceklesmistir. Bavul ticaretinde cuzi
bir azalmanin meydana geldigi 2004 yilinda ihracatin yuizde 32.8 oraninda onemli
bir artig gostererek 62 774 milyon Dolar diizeyine yikselmesine ragmen, ithalat
hacminin yuizde 40.1 oraninda ¢arpici bir genisleme ile 97 161 milyon Dolara tie
manmasi sonucu, dig ticaret agig1 dikkatleri tizerine toplayan bir bilyume ortaya koy
mustur. 2004 yilinda altin ithalati tutari, yiizde 34.7 oraninda bir artigla yaklasik 3.4
milyar Dolar olarak gerceklesmistir. Altin fiyatlarinda 2003 yilinda gozlemlenen ar
tis egilimi 2004 yilinda da devam etmis (% 14.3) ve bu gelisme ulkemizin altin it
halati rakamlarina da yansimistir 2003 yilinda bir dnceki yila gore ylizde 84.5 ora
ninda artmig olan Turkiye’nin altin ithalati, 2004 yilinda yuzde 34.1 oraninda yitk
selmigtir.

Hizmetler Ticareti

2004 yilinda hizmetler ticareti, kapsaminda yer alan ve en 6nemli kalem olma nite

ligi tagiyan turizm gelirlerinde gozlemlenen yiizde 20.3 oranindaki artigin etkisiyle
12 770 milyon Dolar tutarinda fazla vermistir. Turizm giderlerindeki artis yuzde

19.4 ile turizm gelirlerinin artig hizinin altinda kalmistir2004 yilinda 15 milyar 888
milyon Dolar olarak gerceklesen turizm gelirlerinin bu dikkat ¢ekici yitkselmesin-

de, c¢ikis yapan kisi sayisinin yuzde 24.3 oraninda bir artigla, yaklagik 20.3 milyon
kisiye ulagmis olmasi etken olmugtur. 2004 yilinda elde edilen turizm gelirinin 12.1

milyar Dolar1 yabanci ziyaret¢ilerden, 3.8 milyar Dolari ise yurt disinda yerlesik va

tandag ziyaretlerinden elde edilmistir. Bununla beraber ziyaretgilerin kigi bagina or-

talama harcamasi 2003 yilinda 810 Dolar iken bu rakam 2004 yilinda 784 Dolara ge

rilemigtir. Y1l i¢inde turizm giderlerinin 2 524 milyon Dolar duzeyinde gergekles-

mesi ile net turizm gelirleri 13 364 milyon Dolar olmustur.

Tagimacilik sektori ticaret 2004 yilinda bir dnceki yila gore yaklasik bir misli bir ar
tig gostererek 1 milyar 69 milyon Dolar agik vermistir. Sektor gelirlerinin yuzde
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49.1 oraninda artigla 3.257 milyon Dolara yiikselmesine ragmen, hizla buyliyen dig
ticaret hacmi nedeniyle, 2.9 milyar Dolar1 navlun giderleri olmak iizere, tasimacilik
giderleri toplaminin yaklasik 4.3 milyar Dolara yuikselmesi sonucu, net tagimacilik
giderlerinde bir dnceki yila gore ylizde 104.1 oraninda dnemli bir genigleme olmusg-

tur.

Insaat hizmetleri 2004 yilinda yaklasik bir dnceki yil duzeyinde, 724 milyon Dolar
fazla vermistir.

Yatirim Hesabt

2003 yilinda 5 559 milyon Dolar olan yatirim geliri hesabi agig1 2004 yilinda ¢ok cti
zi artigla 5 569 milyon Dolar olarak gerceklesmis ve bu agigin en dnemli belirleyi-
cileri portfoy yatirimlari ve faiz giderleri olmugstur 2004 yilinda portfoy yatirimlari
yaklagik onceki yil duzeyinde 1 195 milyon Dolar agik verirken, faiz hesabi yuizde
6.3 oraninda bir azalma ile 3 milyar 702 milyon Dolar olarak gerceklesmistir. Faiz
giderlerindeki dususte, Merkez bankasi ile, genel Hukiimet ve bankalar diginda ka-
lan sektorlerin faz giderlerinde yasanan gerilemeler etkili olmustur.

2003 yilinda 729 milyon Dolar duizeyinde olan is¢i gelirleri 2004 yilinda yuzde 10.4
oraninda bir buiytime ile 804 milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

5000
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Sermaye ve Finans Hesaplari

2004 yilinda cari islemler hesabinda gozlemlenen 15 573 milyon Dolar diizeyinde-
ki agiga karsilik, dogrudan yatirimlarda 1 709 milyon Dolay portfoy yatirimlarinda 8
067 milyon Dolar ve diger yatirimlarda ise 3 554 milyon Dolar sermaye girisi ger-
ceklesmistir. Y1l icinde resmi rezervler 824 milyon Dolar artig gosterirken, net hata
ve noksan kalemi 3 067 milyon dolar fazla vermistir.

Sermaye akimlarina vadelerine gore bakildiginda, uzun vadeli sermaye girislerinin
payinin 2004 yilinda 6nemli oranda arttig1 goriilmektedir2003 yilinda uzun vadeli
sermaye hareketlerinde ¢ikis gozlenirken, 2004 yilinda 6.1 milyar dolar duzeyinde
net uzun vadeli sermaye girisi gerceklesmistir. Kisa vadeli sermaye girisi ise net 6.9
milyar Dolar olmustur.

Dogrudan Yatirumlar

Dogrudan yatirimlar kalemi altinda, Turkiye’deki yabanci sermayeli sirketlerin yurt-
disindaki ortaklarindan kullandiklar1 kredileri ve yurtdiginda yerlesik kisilerinTtr-
kiye’de gerceklestirdikleri gayrimenkul alimlarini da iceren “yurtdiginda yerlesik ki
silerin yurticinde yaptiklari net yatirimlar’, 2003 yilinda 1 milyar 694 milyon Dolar
olarak gerceklesmisken, 2004 yilinda 2 milyar 566 milyon Dolara ulagmisti. Bu
kapsamda yurtdiginda yerlesik kisilerin Turkiye’de gerceklestirdikleri gayrimenkul
alimlar1 1 milyar 343 milyon Dolara ulagirken, Turkiye’deki yabanci sermayeli sir-
ketlerin yurtdigindaki ortaklarindan kullandiklart kredilerin net tutar1 ise 265 milyon
Dolar olarak gerceklesmistir. Yurti¢inde yerlesik kisilerin yurtd disinda yaptiklari
net yatirimlar ise 2003 ve 2004 yillarinda sirasiyla 499 milyon Dolar ve 857 milyon
Dolar olarak gerceklesmistir. 2004 yilinda “dogrudan yatirimlar” kaleminde net 1
milyar 709 milyon Dolar tutarinda girig gerceklesmistir.

Portfoy Yatirumlar

2003 y1ilinda 2 569 milyon Dolar olarak gerceklesen “portfoy yatirimi” kaynakli net
sermaye girisi 2004 yilinda yiizde 214.0 oraninda bir artigla 8 milyar 67 milyon Do
lar olarak gerceklesmistir.

Varliklar basglig1 altinda yurti¢inde yerlesik kisilerin yurtdisinda menkul kiymet alim
lar1 2003 yilina gore yluizde 17.6 oraninda bir dustigle net 1 142 milyon Dolar olarak
gerceklesmistir.

Yiikiimliiliikler baglig1 altinda 2004 yilinda, Genel Hukuimet yurtdisinda net 1 milyar
959 milyon Dolar tutarinda bor¢lanma yapmuis, diger taraftan yurtdisinda yerlesik
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kisiler,1 milyar 427 milyon Dolar tutarinda hisse senedi ve 5 milyar 823 milyon Do-
lar tutarinda da devlet i¢c bor¢lanma senedi (DIBS) net alim1 gerceklestirmiglerdir

Diger Yatirumlar

Ticari ve diger krediler ile mevduatlardan olusan bu kalemde 2003 yilinda 3 277
milyon Dolar olarak gergeklesen net girigler 2004 yilinda 3 554 milyon Dolara yuk-
selmigtir.

Dis ticaret hacminde tanik olunan yiiksek oranli bitytime ticari kredi kullanimina da
yansimig ve varliklar bagligi altinda yer alan ticari kredilerde 2004 yilinda net 1 mil
yar 452 milyon Dolar tutarinda ihracat karsilig1 yurtdigina kredi agilmigtiiNakit kre-
dilerde ise 2003 yilinda yurtdigina net 404 milyon Dolar tutarinda kredi a¢ilmig iken
2004 yilinda yurtdigi yerlesiklerce 506 milyon Dolar tutarinda net kredi ger5i dde
mesi gerceklestirilmigtir.

Bankalarin yurtdigsi muhabirleri nezdindeki doviz mevcutlar1 2003 yilinda 724 mi
yon Dolar azalma gostermisken, 2004 yilinda 5 milyar 897 milyon Dolar dizeyin-
de dnemli bir artis sergilemistir.

Yiikiimliiliikler baghg1 altinda, ticari krediler kaleminde 2004 yilinda ithalat artigina
paralel olarak, 486 milyon Dolarlik bolimil uzun vadeli ve 3 milyar 657 milyon Do-
lar1 da kisa vadeli olmak izere toplam net 4 milyar 143 milyon Dolar net kredi kul
lanim1 gozlenmistir:

Krediler kalemi incelendiginde ise 2004 yilinda Merkez Bankasi’nin IMF’ye net 4
milyar 414 milyon Dolar kredi geri ddemesi gerceklestirdigi, Genel Hilkiimetin ise

IMF’den net 896 milyon Dolar tutarinda net kredi kullaniminda bulunurken, yurtd:

s1 piyasalar ve diger uluslar arasi kuruluslara net 1 163 milyon Dolar tutarinda kre-

di geri 6demesinde bulundugu gozlemlenmektedir.

2004 yilinda bankacilik sektoriinde 3 milyar 407 milyon Dolar1 kisa vadeli olmak
uzere, net 5 milyar 654 milyon Dolar, diger sektorlerde ise net 5 120 milyon Dolar
net kredi kullanimi1 gergeklesmistir.

2004 yilindamevduat hesaplari, Merkez bankast nezdindeki kredi mektuplu doviz
tevdiat ve siiper doviz hesaplarimin 209 milyon Dolar azalmasina karsilik, bankact
lik kesimindeki mevduatin 602 milyon Dolar yukselmesi sonucu net 393 milyon
Dolar artig gostermistir.
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Rezerv Varliklar

2003 yilinda 4 047 milyon Dolar artma gostermis olan Resmi rezervler 2004 yilin
da da artigin1 stirdiirmils ve 824 milyon Dolar yuikselmistir.

11.8.1. ODEMELER DENGESI ALANINDA 2005 YILI GELISMELERI
I1.8.1.1. Cari islemler

2005 yili Ocak-haziran doneminde “Cari Islemler Hesab1” gecen yilin ayni donend

ne gore ylizde 38.3 oraninda, dbnemle dikkat ¢ekici bir artis gostermis ve 13.691 mil-

yon Dolar olarak ger¢eklesmistir. Gegen yilin ayn1 donemine gore bu yilin ilk yar
sinda, “hizmetler” hesabinda 421 milyon Dolar tutarinda ve “cari transferler”de 102
milyon Dolar tutarinda bir ilave ‘fazla’ teminine karsilik “yatirim geliri” hesabinda
326 milyon Dolar tutarinda ‘acik’artis1 olmus ve neticede “dis ticaret” kalemi digine

da “cari iglemler hesab1”n1 olugturan diger tum kalemler toplaminda gecen yila g6

re 197 milyon Dolar tutarinda ‘fazla’ artist meydana gelmistir. Buna ragmen bu yil

cari islemler hesabinin gecen yilin es donemine gore, 3 milyar 791 milyon Dolar tw

tarinda, ya da yuizde 38.3 oraninda artmasinda temel etken dis ticaret acigindaki 3
milyar 988 milyon Dolar tutarindaki genigsleme olmustur.

Dis Ticaret Hesabi

Odemeler dengesi hesaplarindaki verilere gore toplam mal ihracati (fob), bu Ocak-
Haziran doneminde gecen yilin es donemine gore yuzde 20.5 oraninda artis goste-
rerek 34 973 milyon Dolar olarak, bavul ticareti (ihracat) yuzde 13.8 oraninda bir
dususle 1 655 milyon Dolar olarak gerceklesmis, ithalat (cif) ise “parasal olmayan

altin” (net) dahil, ayn1 donemler itibariyle yuzde 21.3 oraninda bir genisleme ile 54
milyar 980 milyon Dolar olarak gerceklesmistir. Bu sekilde 2005 yili ilk yarisinda
dis ticaret hesab1 aci1g1 gecen yilin ayni donemine gore yiizde 36.0 oraninda bir ge
nisleme ile 15 milyar 64 milyon Dolar olarak gerceklesmistir.
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TABLO.IL8.2.
ODEMELER DENGESI
(Ocak-Haziran Ddonemi Itibariyle)

(Milyon ABD Dolar) 2004 2005
I. Cari Islemler Hesabi -9 900 -13 691
Mal, Hizmet ve yatirrm Hesab1 -10 422 -14 315
Mal ve Hizmet hesab1 -7 563 -11 130
A. D1s Ticaret hesab1 -11 076 -15 064
Toplam Mal Ihracati 30939 36 628

Thracat (fob) 29019 34973

Bavul ticareti 1920 1 655

Toplam Mal ithalati -42 015 -51 692

Ithalat (cif) -45 312 54 980

Navlun Sigorta 2 697 3288

B. Hizmetler Hesabi 3513 3934
Tagimacilik -503 -696

Turizm 3808 4398

Ingaat Hizmetleri 322 378

Finansal hizmetler -48 -30

Diger Ticari Hizmetler 50 7

Resmi Hizmetler -127 -165

Diger Hizmetler 6 42

C. Yatirim Geliri Hesabi -2 859 -3185
Dogrudan yatirimlar -430 -484

Portfoy Yatirimlari -811 =729

Diger yatirimlar -1 618 -1972

Faiz geliri 315 370

Faiz Gideri -1933 -2 342
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D. Cari Transferler 522 624

II: Sermaye ve Finans hesaplari 8390 7739
A. Sermaye Hesabi

B. Finans hesabi 8390 71739

Dogrudan Yatirimlar 960 931

Yurtdisinda -410 -433

Yurticinde 1370 1364

Portfoy yatirimlari 4 006 6 008

Varliklar 324 1047

Yukumlulukler 3682 7055

Diger Yatirimlar 4271 7 454

Varliklar -1 150 1 608

Yukumlulukler 5421 5846

Rezerv Varliklar -847 -6 654

Resmi Rezervler -847 -6 654

Net hata Noksan 1510 5952

Hizmetler

Hizmetler hesab1 bu yilin ilk yarisinda gecen yilin ayni donemine gore yuizde 12.0
oraninda yukselerek 3 milyar 934 milyon Dolar fazla vermistir. Turizm gelirleri bir
onceki yilin aynit donemine gore yuzde 15.5 oraninda artarak 5 755 milyon Dolara
yukselmistir. Turizm giderleri de ayni oranda yiikselerek 1 357 milyon Dolara yuk-
selmigtir.

Tasimacilik kaleminde gelirler 2004 yil1 ilk yarisina gore yuzde 34.8 oraninda artmas,
buna karsilik giderler yuzde 35.8 oraninda yukselmis ve 2005 yili Ocak-Haziran dé

neminde net tagimacilik giderleri gecen yilin ayni donemine gore yuizde 38.4 oranin
da bir artisla 696 milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

Yatirim Geliri hesabi

2004 yilinin ilk yarisinda 2 859 milyon Dolar net ¢ikisla sonuglanan yatirim geliri he
sab1, 2005 yilinin aynt doneminde ise 3 185 milyon Dolar ¢ikigla sonuglanmistiBu
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yilin ilk yarisindadogrudan yatirimlar, portfoy yatirumlar: ve faizlerden olusan di-
ger yatirim kalemlerinde gerceklesen net c¢ikiglar sirasiyla, 484 milyon Dolay 729
milyon Dolar ve 1 972 milyon Dolar olarak gerceklesmistir. Bu donemde net faiz
giderleri ylizde 21.2 oraninda bir artigla 2 342 milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

Cari Transferler

Is¢i dovizleri ve resmi transferlerden olusan cari transferler bu yil Ocak-Haziran
doneminde yuizde 19.5 oraninda artigla 624 milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

I1.8.1.2. Sermaye ve Finans Hesaplari

2005 yilimin ilk yarisinda fnans hesaplarinda gerceklesen net sermaye girisi, 2004
yil1 ilk yarisina gore yuzde 7.8 oraninda azalarak 7 739 milyon Dolar olmustur

Dogrudan Yatirimlar

Bu kapsamda, yabanc1 sermayeli sirketlerin yurtdisindaki ortaklarindan kullandikla
r1 krediler dahil yurt disinda yerlesik kisilerin yurticinde yaptiklari net yatirimlaybir
onceki yilin ayni donemine gore fazla degismeyerek 1 364 milyon Dolar olarak ger
ceklesmistir. Yurtdisinda yerlesiklerin Turkiye’de gerceklestirdikleri net gayrimen-
kul alimlar1 yilin ilk yarisina 662 milyon Dolar olmugtur

Yurticinde yerlesiklerin yurt diginda yaptiklari net yatirimlar gegen yila gore 23 mi
yon Dolar artigla 433 milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

Sonug oalark 2005 yili ilk yarisinda gergeklesen dogrudan yatirimlar onceki yila gé
re yuzde 3.0 oraninda azalarak 931 milyon Dolara diugmugtur.

Portfoy Yatirinmlari

2004 yilinin ilk yarisinda 4 006 milyon Dolar olarak gerceklesen net sermaye girisi
bu yilin ayn1 doneminde 6 008 milyon Dolara yukselmistir

Varliklar bagligi altinda yurticinde yerlesik kisilerin yurtdisinda menkul deger alim-
satimlart ile ilgili olarak 2004 yil1 ilk yarisinda 324 milyon Doalr tutarinda satim ger
ceklesirken 2005 yilinin ayn1 doneminde 1 047 milkyon Dolar net alim gercekleg

migtir.

Yiikiimliiliikler baglig1 altinda Genel Hukiimet bu y1l Ocak-Haziran doneminde yurt
diginda 1 250 milyon Dolar tutarinda tahvil ihract gerceklestirmis, boylece net borg-
lanma tutart 1 966 milyon Dolara yiikselmistir.
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Yurt disinda yerlesik kisiler Ocak-haziran doneminde 317 milyon Dolar tutarinda
hisse senedi ve 457 milyon Dolar tutarinda da DIBS alim1 gergeklestirmislerdir

Diger Yatirnmlar

Ticari ve diger krediler ile mevduatlardan olugan bu kalemde 2005 yil1 ilk yarisinda
7 454 milyon Dolar tutarinda net giris gerceklesmis ve gecen yilin ayni donemine
gore artis yuzde 74.6 olmustur.

Varliklar baglig1 altinda yer alan ticari kredilerde ihracat karsilig1 yurtdisina agilan
kredilerle ilgili olarak 2004 yil1 ilk yarisinda 1 185 milyon Dolar kredi agilmigken,
bu yilin ayni doneminde 1 212 milyon Dolar net geri ddeme gerceklesmistir Nakit
kredilerde ise 246 milyon Dolar geri 6deme gergeklesmistir.

Bankalarin yurtdig1 muhabirleri nezdindeki doviz varliklari bu yilin ilk yarisinda 316
milyon Dolar azalig gostermistir.

Yiikiimliiliikler baslig1 altinda ise, ithalat kargilig1 saglanan kredilerde, 2005 yili
Ocak-haziran doneminde toplam 1 991 milyon Dolar uzun ve kisa vadeli net kulla-
nim gergeklesmistir.

2005 yil ilk yarisinda Merkez Bankasinca IMF’ye 1 963 milyon Dolar geri 6deme
yapilmig, Genel Hukuiimetin ayn1 donemde yurtdisi piyasalar ve diger uluslar arasi
kuruluslardan sagladig1 uzun vadeli kredi 595 milyon Dolara ulasirken, net 1 608
milyon Dolar tutarinda geri d6deme gerceklestirmistir.

2005 yili ilk yarisinda bankacilik sektoriinde net 4 158, diger sektorlerde net 2 550
milyon Dolar net kullanim gergeklestirilmistir. Ayni donemde TCMB nezdindeki
kredi mektuplu doviz tevdiat ve siiper doviz hesaplar1 304 milyon Dolar azalmais,
buna karsilik bankalardaki mevduat 840 milyon Dolar artmis ve bu sekilde mevdu-
at hesaplari toplamda 536 milyon Dolar yikselmistir.

Rezerv Varhiklar

2005 yil1 Ocak-Haziran doneminde rezerv varliklarda 6 654 milyon Dolar artis mey
dana gelmistir.

Net Hata Noksan

2005 y1l1 ilk yarisinda olusan 13 milyar 691 milyon Dolar tutarindaki “Cari Islemler
Hesab1” aciginin, 7 milyar 739 milyon Dolar tutarinda fazla veren “Sermaye ve Fi
nans Hesaplar1” ile kapatilamayan bolumil 5 milyar 952 milyon Dolar olarak “Net
Hata ve Noksan” kaleminde gosterilmektedir.
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II1. PARA VE SERMAYE PIYASASI

ITI.1. PARA POLITIKASI
Yakin Ge¢mis Doneme Kisa Bir Bakis

1990’11 yillag Turkiye’de yuksek enflasyonun kesintisiz hiikiim stirdugii, buyiime

hizinda 6nemli dalgalanmalarin meydana geldigi ve ortalama bitytime hizinin gecmis
donemlerde saglanmis olan diizeyin, hatta gelismis OECD uyesi iilkeler ortalama-

sinin altinda kaldig1, yine dalgalanma gostermekle beraber reel faiz haddinin ve ka

mu kesimi bor¢lanma gereksiniminin giderek yukseldigi ve donemin sonlaria dog-

ru kamu maliyesinde bir bor¢-faiz kisir donguisiiniin ortaya ciktigi bir donem olmusg

tur. Sozkonusu yakin gecmis donemde yiiksek reel faizler varlikli kesime ve kisa va

deli yabanci sermaye sahiplerine hesapsiz kaynak aktarimina olanak saglayarak fa

kirlesmeye ve gelir adaletsizligine katkida bulunurken, 1994, 2000 ve 2001 krizle-

rinde Merkez Bankasi’nin doviz kurlarini yersiz bicimde savunma ¢abasi icine gir

mis olmasi, ulusal servetin bagta yabancilar olmak iizere bazi kesimlere aktarilmasi
sonucunu dogurmustur.

Bitce aciginin yitksek maliyetli i¢ bor¢lanma ile karsilanmasi, faiz giderlerinin bui
ce igersindeki payinda, 2002 yilina kadar devam edegelen, suirekli bir artisa neden
olmugtur. Kamu kesimi bor¢lanma ihtiyacinin yuksekligi, 6zel bankalarin, reel eko
nomiye kaynak saglamaktan uzaklasarak kamu aciklarini finanse etmeye yonelme
lerine — crowding out — yol agmistir:

Yiksek seyreden ve dalgalanmalar gosteren enflasyon ile siiratle artan kamu kesi-
mi borg stoku neticesinde TL. na olan giivende meydana gelen zayiflama ve TL.nin,
bir para biriminin 6nemli 6zellikleri olmas1 gereken deger, servet saklama araci ve
uzun vadeli sozlesmelerde bir yukumluluk dl¢uisit olma ozelliklerini yitirmesi, be-
raberinde giderek ivme kazanan ve etkisini 2003 yilinin ilk donemine kadar surdir
mus olan bir “para ikamesi” olgusunu getirmisgtir.

Diger taraftan yuksek reel faizler yabanci fonlar i¢in bir cazibe merkezi olusturmus,
bankacilik kesimini, ytuiksek faizli kamu kagitlarin1 doviz agik pozisyonlari ile fonla
maya 6zendirmis, bu durum bir taraftan 1994 Eylulunde ve 2000 Kasiminda ve
2001 Subatinda oldugu gibi uilkeyi ani sermaye hareketlerinin getirecegi krizlere,
diger taraftan bankalar1 kur risklerine duyarli hale getirmistir

Bu olumsuz ekonomik konjonktir icersinde 1997 yili sonlarina kadar Merkez Ban
kast’nin temel amacini, mali piyasalarda istikrarin saglanmasi ve korunmast olugtur
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mustur. Ancak 1998 yili ile birlikte, ekonomik ve sosyal yapi1 Uizerinde onarilmasi
gli¢ tahribat olusturan kronik enflasyonun kontrol altina alinarak belirli bir program

dahilinde dusiirilmesi de, para politikasinin bir diger temel amaci olarak benimsen

migtir.

Enflasyonun duguriilmesi programi IMF ile 26 Haziran 1998 tarihinde yapilan “Ya-
kin Izleme Anlagmas1” ile etkinlik kazanmistit Ne var ki bu program, Agustos
1998°de patlak veren Rusya krizi, onun getirdigi sermaye kagisi, faizlerdeki tirman
ma, i¢ ve dis talep daralmasi ve ekonomik yavaglamanin yilin son ¢eyreginde daral
maya donuigmesi, hikiimet degisikligi, siyasi belirsizlik ve dne alinan secimler gibi
bir dizi ekonomik ve siyasi degisiklikten olumsuz yonde, derin bicimde etkilenmis -
tir.

Merkez Bankast 1999 yilinda uyguladig1 para politikasini, 1998°de oldugu gibi, enf
lasyonun kontrol altinda tutulmasina katkida bulunma ve mali piyasalarda istikrari
saglama hedefleri dogrultusunda belirlemistir. Bununla beraber yilin ilk yarisinda
icinde bulunulan ekonomik ve siyasi belirsizlik para politikast uygulamalarini olum

suz bicimde etkilemistir. 1999 Haziran ayinda IMF ile yapilan gorigsmeler sonucu,

bir y1l 6nce yapilmis olan “Yakin Izleme Anlagsmasi’nin —Staff Monitored Program-

bir programa bagli ve mali destek iceren bir “Stand-by Anlagmasi”na dogru bir kop-

ri gorevi gormesi hususunda mutabakata varilmigtic

Turkiye tarafindan verilen “Niyet Mektubu”nun 22 Aralik 1999 tarihinde IMF Icra
Direktorleri Kurulu’nca onaylanmasi ile, 2000-2002 donemini kapsayan, 3 yil stire-
li =17 nci —Stand-by Anlagmasi yururluge girmisgtir.

Stand-by anlagmasi ile belirlenen para ve kur politikasi cer¢evesinde, kur politika-
sinin yalnizca enflasyon hedefine gore belirlenmesi, 2000 Ocak-2001 Haziran done
mini kapsayan ilk 18 aylik donemde “enflasyon hedefine yonelik kur sepeti”, izle-
yen donemde ise “kademeli olarak genisleyen band sistemi” uygulanmasi ongoril-
miugtur..

17 nci Stand-by anlagmasi cercevesinde para politikasinin temel araclar1 ve hedefle
ri de belirlenmigtir. Program cercevesinde Merkez Bankasi dnceden agiklamis oldw
gu doviz fiyatlar1 uizerinden, getirilen tim dovizi almayi, bu sekilde piyasaya doviz
karsilig1 likidite vermeyi taahhut etmektedir Bu surette, Net I¢ Varliklar sabit tutul-
dugu cihetle, TL. yaratma isleminin, sadece doviz satin alinarak yapilmasi ve para
tabanindaki degismenin, ancak ve ancak Net Dis Varliklardaki degisim karsilig1 ot
mas1 Ongorilmustir.
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Temel makroekonomik hedefler ve performans kriterleri agisindan 2000 yili uygula
ma sonuglara bakildiginda,TUFE ve TEFE artis oranlari ile dig ticaret dengesi ve
cari iglemler acig1 disinda diger hedeflerde alinan sonuglar olumlu olmustur

Ne var ki istikrar programi hedeflerindeki en bityiik ve kritik sapma dis denge ve ca-
ri agik alaninda yaganmis ve bu sapma programin suirduriilebilirligine en d6nemli dar
beyi indirmistir. Dig denge, Kasim 2000 itibariyle GSMH’nin yuizde 4.5’ini asan ve
tumu kisa vadeli dig bor¢lanma ile finanse edilen 9.1 milyar Dolar cari agikla sonug
lanmis ve esasen 2000 yili ilk yarisi sonlarindan itibaren asir1 degerli hale gelen
TL.’nin kurunun, programda ongoruldugu gibi hedeflenen enflasyon paralelinde
suirdirilebilecegi hususundaki giiven sarsilmis ve bir zorunlu devaluiasyon beklen-
tisi hakim olmaya baslamistir. Kamu kesimi bor¢luluk oran1 yuiksekligi, kamu kesi-
mi bankalar1 bilangolarinda gizlenmekte olan kamu finansman ag¢ig1 ve bor¢ yuki,
bankacilik kesiminin zayiflig1 ve batik ya da banka sahiplerine kanalize edilmis kre
dilerin yuksek boyutu, yabancilar1 daha da duyarli hale getiren unsurlar olmusg ve
Kasim krizi ile beraber buiytik boyutlu sermaye kacisi baglamistir

Kasim 2000°de mali sistemde yasanan kriz sirasinda ortaya ¢ikan yogun likidite ik
tiyaci ve bagdonduriicui faiz hadleri, Merkez Bankasinin piyasayi fonlamasini gerek
tirmig, ancak daha sonra fazla likiditenin dovize yonelecegi kaygisiyla Banka, on-
ceki uygulamasina donmiusgtiir. Ayrica, bu donemde, yerli ve yabanci yatirimcilarin
doviz talebindeki artis nedeniyle Merkez bankasi yaklagik 6 milyar Dolar tutarinda
net doviz satig1 yapmistir

2000 yil1 sonunda 2001 y1il1 para ve kur politikast aciklanmig; doviz kuru politikast
nin kriz dncesi donemde belirlenen cercevede yurutilecegi, para politikasinda ise
2000 y1l1 icin belirlenmis olan genel ilkelerin korunacag: ve yilin ikinci yarisinda ge
cilecek olan doviz bandi sistemi uygulamasi sonucu, faiz politikasinda belirli bir dit
zeyde kavusulacak faiz esnekligi ile para politikasinin daha etkin sekilde kullanimr
na baslanacagi belirtilmistir.

Kasim kriziyle d6nemli sekilde artan risk priminin etkisiyle birincil ve ikincil piya-

salarda faiz hadleri yuksek seviyesini korumus ve krizin basta kamu bankalar1 ol-

mak Uizere bankacilik sisteminin mali yapisinda olusturdugu hasar finansal sistemin

kirillganligini arttirmis, enflasyon orani ile faiz oranlarinin, doviz kuru sepetindeki ar
tisa gore yuksek seviyelerde devam etmesi ve cari iglemler hesabindaki agigin siie

mesi, 1srarla uygulanmasina devam edilen mevcut kur rejiminin surduruilebilirligi
konusundaki kuskular1 daha da yogunlagtirmigtic

Subat ayindaki kriz, Kasim ayindan sonra artan mali kirllganligin da etkisiyle, dog
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rudan mali sisteme olan giiven kaybi ve yabanci paraya karsi bir atak seklinde ken-
dini gostermis, ve yaklagik net 5 milyar Dolar tutarinda bir doviz rezerv kaybi vuku
bulmustur. 22 Subat tarihinde, Turk Lirast yabanci para birimleri karsisinda dalga
lanmaya birakilmigtir

Turk Lirasinin dalgalanmaya birakilmasini izleyen giinlerde Merkez Bankasi piyasa
nin likidite ihtiyacini karsilayarak ddemeler sisteminin yeniden isler hale getirilme-
sine Oncelik vermis, bankalar arasi para piyasasinda alig ve satis kotasyonlarini dit
surmus, API (agik piyasa islemleri) ile bankacilik kesimine likidite temin etmis, do-
viz satig1 yoluyla mali sistemin dig yukuimluluklerini yerine getirmesine olanak sag-
lamigtit

15 Mart 2001 tarihinde Huktuimet tarafindan “Giiclii ekonomiye gecis Program1” ya-
yinlanmig, 3 Mayis 2001 tarihinde verilen Niyet Mektubu, 15 Mayis tarihinde IMF
tarafindan onaylanmigs ve Turkiye’ye ilave yaklasik 8 milyar Dolar ek kaynak sag-
lanmistir:

18 nci Stand-by Anlagmasinin IMF tarafindan onaylandigi giin Merkez Bankasi'nca,
yilin kalan bolumiuinde uygulanmak izere 2001 Y1il1 Para Programi yayinlanmigtir

Kur politikasi doviz fiyatlariin piyasada arz ve talep kosullarina gore belirlenmesi
ilkesine gore sekillendirilmis, bankacilik sisteminin yeniden yapilandirilmasi ve dai
gali kur rejimi gercevesinde, TL.nin degerindeki hizli disiisiin enflasyonist etkileri-
ni sinirlandirmak amaciyla para politikasinin daha etkin sekilde kullanilmasi ciheti
ne gidilmesi kararlagtirilmigstir

Y1l icinde yapilan Merkez Bankas1 Kanunu degisikligi ile getirilen en onemli hix
kuimlerden birini olusturan, Merkez Bankasi’nca Hazineye ve kamu kurumlarina
kredi agma yasagi 5 Kasim 2001 tarihinde baglamistir

Merkez Bankas1 2 Ocak 2002 tarihinde 2002 Y1l1 Para ve Kur Politikasini yayinla
migstic 2002 yil1 para programi da 2001 yilinda oldugu gibi, parasal hedefleme cer
cevesine dayandirilmigtir

Para programinda capa olarak belirlenen Para tabaninin, 2002 yilinda enflasyon he
defi ve buyiime beklentisi ile tutarli olarak yuizde 40 oraninda geniglemesi Ongoriil-
miusgtur.

T.C. Merkez bankasinin fiyat istikrar1 amaci dogrultusunda en guglu politika araci
olarak degerlendirdigi kisa vadeli faiz oranlar1 2002 yil1 igersinde alt1 kez dugurid
mius ve sonuncusu 11 Kasim 2002’de gerceklestirilen bu degisikliklerle, gecelik fa-
iz oran1 yuzde 44’e, gecelik bor¢ verme faiz orani da yuzde 51°e indirilmistir.
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T.C. Merkez bankas1 Ocak 2003’te yaymlamis oldugu 2003 yili Para Politikas1 Ra
porunda, para politikasinin 2003 yilinda da, Merkez BankasiYasasinda belirtilen fi-
yat istikrar1 ¢ercevesinde olusturulacagini ve temel para politikasi araci olan kisa va
deli faiz oranlariin sadece ve sadece enflasyon hedefine ulasilmasi amaciyla etkin
bicimde uygulanacagini agiklamistir Raporda, enflasyon hedeflemesine gecilene
kadar 2002 yilinda oldugu gibi ortiik enflasyon hedeflemesi stratejisine devam edi
lecegi, kisa donemli faiz oranlarinin gelecek donem enflasyonu gozetilerek belirle
necegi ve para tabaninin yine ek bir capa islevi gorecegi belirtilmistir.

Para Politikas1 cercevesinde ongoruldugu gibi 2003 yilinda kisa vadeli faiz oranlari
enflasyon beklentilerini yonlendirmek ve fonlama maliyetini belirlemek tizere Mer-
kez bankasi tarafindan etkin bi¢imde kullanilmistir Merkez Bankasi 25 Nisan, 4 ha-
ziran, 16 Temmuz, 6 Agustos, 18 Eylul ve 15 Ekim tarihlerinde olmak uizere 2003
yili igersinde alt1 kez kisa vadeli faiz oranlarin1 digirmiuistir Bu sekilde, Nisan ayin-
da yuzde 44 duzeyinde bulunan gecelik bor¢clanma faiz orani ile yiizde 51 olan borg
verme faiz orani, Ekim ay1 itibariyle sirasiyla yuzde 26 ve yiizde 31 seviyesine ¢e
kilmigtir.

2004 Y1l Para politikasi ve Uygulamasi

T.C. Merkez Bankas1 2 Ocak 2004 tarihinde 2004 yil1 i¢in ongoriillen Para ve Kur
Politikasinin genel ¢ercevesini aciklamigtir

Aciklamada Merkez bankasiin 2004 yilinda da, dalgali kur rejimi altinda ortuk enf
lasyon hedeflemesine devam edecegi, bu ¢ercevede parasal buyukliklere de dikkat
edilecegi ancak onceligin, gerceklesecek olan enflasyonun hedeflenen duzeye ya-
kinsamasina verilecegi belirtilmistir. Diger bir ifade ile MB ac¢iklamasinda, para ta
banindaki gelismelerin, enflasyondaki diigiis egilimi sirasinda para talebinin tahmi-
nindeki guclukler de dikkate alinarak, kesin bir hedef niteliginden ziyade, gelecek
donem enflasyonuna dair icerdigi bilgiler acisindan degerlendirilecegi ifade edil
migtir. Kisa vadeli faiz oranlar1 temel para politikasi aract olmaya devam ederken,
para tabanina yine ek capa iglevi yuklenmistir. 2004 yil1 enflasyon hedefi olarak
yuzde 12 duzeyi belirlenmistir.

Merkez Bankasi agiklamasinda 2004 yilinda da likidite politikasinin fiyat istikrari te
mel hedefi dogrultusunda gerceklestirilecegi ve dalgali kur rejimine devam edilece-

i belirtilmis ayrica doviz kurlarindaki oynamalarin boyutunun ol¢tilmesindeki zor

luga deginilerek, Merkez Bankasinin gerekli gordugii hallerde doviz piyasasina mit

dahale edebilecegi ve doviz rezervlerinin diizeyinin onemi dikkate alindiginda, dé

viz alim ihaleleri diizenleyerek rezervleri arttirma cabasinda olabilecegi ifade edil

misgtir.
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Hukuimet 2 Nisan 2004 tarihinde 7. gozden gecirme ¢aligmalarina iligkin olarak
Uluslar arasi Para Fonuna (IMF) yeni bir Niyet Mektubu vermistir. Niyet Mektu-
bunda parasal politikayla ilgili olarak, Merkez Bankasinin yillik yiizde 12 duzeyin
deki enflasyon hedefine odaklanmay1 surdurecegi ve dalgali doviz kuru rejimine
bagliligin devam ettirilecegi vugulanmigtir:

Niyet Mektubunda belirtilen ve 2004 yil1 icin belirlenmis olan parasal hedefler ve
gerceklesme sonuglari asagida verilmektedir;

2004 YILI PARA POLITIKASI HEDEFLERIVE
GERCEKLESME SONUCLARI

Net Uluslar arast Rezervlerin(NUR) Seviyesine Not. TCMB'nin
(TCMB + Hazine) Iligkin Alt Sinir (milyar Dolar) Alt Sinir Gergeklesme (NUR)'i
31 Aralik 2003 (performans kriteri) -2.0 -0.5 13.6
31 Mart 2004 (performans kriteri) -2.0 0.7 14.9
30 Nisan 2004 (performans kriteri) -2.0 1.79
31 Agustos 2004 (gost. nite. hedef) -2.0 1.6
31 Aralik 2004 (gost. nite. hedef) 2.0 0.2
Para Tabanma Iligkin Ust Smur (katrilyonTL. ) Ust Sinir Revize™ Gergeklesme:
31 Aralik 2003 (performans kriteri) 14.9 14.7
31 Mart 2004 (performans kriteri) 16.1 16.9
30 Nisan 2004 (performans kriteri) 17.5 17.5
31 Agustos 2004 (gost. nite. hedef) 19.2 20.5 19.3
31 Aralik 2004 (gost. nite. hedef) 19.3 20.9 19.2

Net I¢ Varliklar stokuna (TCMB + Hazine)

Iligskin Ust sinur (katrilyon TL.) Ust Siur Revize®" Gergeklesme
31 Aralik 2003 28.4 26.0
31 Mart 2004 (gost. nite. hedef) 29.6 27.3
30 Nisan 2004 (gost. nite. hedef) 31.6 26.1
31 Agustos 2004 (gost. nite hedef) 33.3 34.6 28.0
31 Aralik 2004 (gost nite. hedef) 33.4 35.0 30.1

(1) 15 Temmuz 2004 tarihinde IMF'ye 8. gozden gegirmeye iligkin olarak verilen Niyet mektubu ile revize edi-
len performans kriterleri ve gosterge niteligindeki hedefler.
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8. gozden gecirmeye iligskin olarak Hitkiimetce IMF’ye 15 Temmuz 2004 tarihinde
yeni bir Niyet Mektubu verilmistir. Bu mektupta, daha once verilmis olan mektup-
ta belirtilmis olan politikalarin aynen korunacagi ifade edilmis, ancak, ekonomik
bulylimenin programlanan bilytime hizinin tistiinde gergeklesmesi nedeniyle, para ta
banina iligkin olarak daha dnce verilmis olan sinirlarda cizi bir artig yapildig belix
tilmigtir.

Ongorilen politika ¢ercevesinde Merkez Bankasi bir yandan kisa vadeli faiz oran
larin1 temel politika araci olarak kullanmak suretiyle enflasyon hedefinin tutturulk
masina yonelik bir para politikast uygulamis, diger taraftan IMF ile birlikte yurutalk
mekte olan ekonomik program dogrultusunda belirlenen performans kriterleri ile
gosterge niteligindeki hedeflerde bir sapma meydana gelmemesine 6zen gostermis-
tir.

Para taban1 gerceklesmelerinin Mart ve Nisan aylarinda hedeflenen duzeylerin is-
tunde olugmasi tizerine Merkez Bankasi 2 Nisan 2004 ve 15 Temmuz 2004 tarihli
Niyet Mektuplarinda para tabani ve net i¢ varliklar hedeflerini yukseltme yoluna git
migtir.

Yukarida verilen tablodan goriilecegi tizere 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, prog-
ramda esas alinmig olan performans kriterleri ve gosterge niteligindeki hedeflere
ulagilmigti

Kisa vadeli faiz oranlar1 2004 yilinda da, Merkez Bankas1’nin dezenflasyona iligkin
para politikas1 uygulamasinda temel ara¢ olma niteligini surdiurmustiiz Uygulanan

ekonomik program ¢ercevesinde Merkez bankasi kisa vadeli faiz oranlarini 2004 y4

linda 5 Subat, 16 Mart, 8 Eylul ve 20 aralik tarihlerinde olmak izere dort kez dusur-

me cihetine gitmistir. Bu indirim sureci sonunda 2003 yiliAralik ayi itibariyle yuz

de 26 olan gecelik bor¢lanma faiz orani ile yuizde 31 olan gecelik bor¢ verme faiz

oranini, 20 Aralik 2004 tarihi itibariyle sirasiyla, yuizde 18 ve yuizde 22’ye dusur

mugtur.
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TABLO III.1.1.
MERKEZ BANKASI FAIZ ORANLARINDA GELISMELER
(% Basit Faiz)

Gecelik Gecelik Haftahk Gec Likidite Geg Likidite
Bor¢ Alma Bor¢ Verme Bor¢ Alma Pen. Bor¢ Ver. | Pen. Bor¢ Alma

2004 Yih

05 Subat 24.0 29.0 24.0 34.0 5.0
06 Mart 22.0 27.0 22.0 32.0 5.0
08 Eylul 20.0 24.0 20.0 28.0 5.0
20 Aralik 18.0 22.0 18.0 26.0 5.0
2005 Yih

11 Ocak 17.0 21.0 17.0 25.0 5.0
09 Subat 16.5 20.5 16.5 24.5 5.0
09 Mart 15.5 19.5 15.5 23.5 5.0
11 Nisan 15.0 19.0 15.0 23.0 5.0
10 May1s 14.5 18.5 14.5 22.5 5.0
09 Haziran 14.25 18.25 14.25 22.25 5.0

Merkez Bankasi kamu maliyesi alanindaki gelismeleri, arz-talep dengesini, icret,
istihdam, birim maliyet ve verimlilik alanindaki gelismeleri, fiyatlandirma davranig
larini, doviz piyasalarindaki ve enflasyon alanindaki gelismeleri gozlemleyerek faiz
indirim siirecini 2005 yilinda da surdirmustir

Ancak Merkez Bankasi para Kurulu’nun Temmuz ve agustos 2005 aylar1 basinda
yapmis oldugu toplantilarda bir faiz indirimi karar1 alinmamigtir

Merkez bankasinca gergeklestirilen bu faiz indirimlerine paralel olarak kamu borg-
lanmas1 bolumuinde de vurgulandigi gibi DIBS ihaleleri ve interbank faiz oranlarin
da da ciddi bir dusus siireci yasanmustir.
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2005 Y11 Para Politikasi

T.C. Merkez bankasi 20 Aralik 2004 tarihinde “2005 Yil1 Para ve Kur Politikasi”n1
yayilamigtir 2005 yilinda uygulanmasi ongoriilen para politikasinin temel unsurla
r1 agagida ana ¢izgileriyle verilmektedir.

Merkez Bankas1 makroekonomik istikrarin olmazsa olmaz gart1 olan fiyat istik
rar1 hedefinin guvenilirligini daha da perginleyecek olan acik enflasyon hedefle-
mesi stratejisine agamali olarak gececektir.

Bu agamalarda temel amag, enflasyon hedeflemesine gecilirken, para politikasi
kararlarinin daha ongoriilebilir ve seffaf bir hale getirilmesine katkida bulunmak
olacaktir

Para politikas: karar alma mekanizmasinda ilk planda yapilacak degisiklik, faiz
kararlarinin zamanlamasi ve yoniinuin daha geffaf ve ongorilebilir hale getiril-
mesi olacaktir.

Bu dogrultuda 2005 yil1 Ocak ayindan itibaren enflasyondaki ve ekonomideki
gelismeleri degerlendirmek tizere Para Politikast Kurulu (PPK) her ayin 8’inde
toplanacaktir.
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- Faiz kararlar1, PPK toplantisini takip eden isginii sabahi, toplantidaki degerlen
dirmeleri de icerecek sekilde agiklanacaktir.

- Merkez bankasi 2006 yil1 bagindan itibaren agik enflasyon hedeflemesi sistemi
ne gecgecektir.

- Gegis donemi olan 2005 yilinda Para tabani ve Net Uluslar arasi Rezervler per
formans kriteri , Net I¢ Varliklar ise gosterge niteliginde hedef olarak izlenmeye
devam edilecektir.

Gecikme ile 26 Nisan 2005 tarihinde IMF’ye verilen Niyet Mektubunda yer alan
2005 yilinda uygulanacak para politikasina iliskin performans kriteri ve gosteige ni-
teligindeki hedefler agagida verilmektedir:

Para tabam (Milyar YTL. Olarak)

Ust Sinirlar Gergeklesme
31 Aralik 2004 itibariyle
mevcut para tabant 20.2
31 Mayis 2005 (performans kriteri) 23.6
30 Haziran 2005 (performans kriteri) 23.6
30 Eylul 2005 (performans kriteri) 247

31 Aralik 2005 (gosterge niteliginde hedef) 25.0
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Net Uluslar arasi Rezerv (NUR) (Milyar Dolar)
NUR Seviyesine  Ger¢eklesme TCMB

ligkin Alt Sinir NUR’i
31 Aralik 2004 itibariyle 1.29 18.87
mevcut para tabani
31 Mayis 2005 (performans kriteri) 2.0
30 Haziran 2005 (performans kriteri) 2.0
30 Eylul 2005 (performans kriteri) 2.75

31 Aralik 2005 (gosterge niteliginde hedef) 3.80

Niyet Mektubunda ayrica, para politikasi alaninda program doneminde ana hedefin
enflasyonun, AB itilkelerindeki seviyelere indirilmesi olacagi ve TCMB’nin, dalga-
I1 kur rejimi cercevesinde hareket ederken, net uluslar arasi rezervlerini guclendir
meyi amaglayacag belirtilmektedir.

I11.2. KUR POLITIKASI VE DOVIZ PIYASASINDAKI GELISMELER

2001y1l1 Subat ayinda yasanan ekonomik kriz ertesinde dalgali kur sistemine gecit
mesi kararlagtirilmig ve doviz kurunun piyasa arz ve talep kosullarina gore belirlen-
mesi ilkesi benimsenmistir. Bu ¢cer¢evede doviz kuruna muidahalelerin en alt duzey-
de tutulmasi ve piyasaya yapilacak miidahalelerin asir1 ve gegici dalgalanmalari en
gellemeye yonelik olmasi ve dovizin uzun donemli denge degerini bozucu nitelik
tagtmamasi yaklagimi temel politika olarak benimsenmistit Bu politika ¢ercevesin-
de, gerektiginde ve dalgali doviz kuru rejimi ile bir celigki dogurmayacak sekilde,
doviz rezervlerinin arttirilmasina doniik yontemlerin kullanilmasi cihetine gidilebi
mesi de dGngodrulmustir.

Merkez Bankasi dalgali kur sistemine gegis ertesinde, dzellikle 2001 yilininAgustos
ayina kadar doviz kurunda ani dalgalanmalar meydana geldiginde piyasaya program
dig1 mudahalelerde bulunma ihtiyacini hissetmis, Eylul ayindan itibaren program
kapsaminda yapmakta oldugu doviz satig ihalelerini giinlik olarak yapmaya bagla-
mistic
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Subat 2001 ay1 icinde dalgali kur rejimine gecilmesinden itibaren suiratli bir deger
kaybina maruz kalan Turk Lirasi, nisan ayinin ikinci yarisinda deger kazanmaya bag

lamis ve bu egilim Mayis ayinda hiz kazanacak sekildeTemmuz ayina kadar etkisi-

ni sirdurmustir. Ancak daha sonralari, IMF’nin Turkiye’ye verecegi 1.6 milyar Do-

larlik kredi ile ilgili toplantinin ertelenmesi, uluslar arasi piyasalardaArjantin eko-

nomisi konusundaki kaygilarin yogunlagsmasi ve kredi derecelendirme kurulusu

Standard & Poors’un Tirkiye’nin kredi gorunumiinit olumsuza ¢evirmesi gibi et-

kenler Turk tahvillerinin uluslar arasi piyasalarda deger yitirmesine ve yogun ser-

maye ¢ikisina yol agmis ve Merkez Bankasi’nin 1.4 milyar dolar tutarindaki doviz
satisinda bulunmasina ragmen, TL.nin ylizde 12 oraninda deger yitirmesine yol a¢-

mistic Doviz piyasasindaki bu olumsuz goriinim, IMF’ nin 2002 yilinda ek 10 mit

yar Dolar finansman saglayacagi seklindeki agiklamasinin geldigi Kasim ay1 ortala
rina kadar surmustur. Goreli bir istikrara kavusan Turk Liras1 daha sonra giderek

belirginlesen bir deger kazanimi sureci igcine girmistir.

Merkez Bankasi 2 Ocak 2002 tarihinde Doviz ve Efektif Piyasalari’ndaki aracilik fa
aliyetine agsamal1 olarak son verecegini agiklamistir Bu uygulama ile islem riskleri-
nin piyasa katilimcilar1 tarafindan ustlenilmesi ve piyasalarda risk algilamalarinin
tam olarak yansitildigi fiyatlarin olugmast hedeflenmistir

Merkez Bankasi sadece kisa donemli agir1 doviz kuru dalgalanmalarinda piyasaya
miudahale cihetine gitme ve bu muidahalelerin de kurlarin uzun donem degerini et-
kilememesine 6zen gosterme seklindeki bu politikasini, 2002 yilinda doviz piyasa
sina siirli miktarlarda gerceklestirdigi ii¢ ayr1 miidahale ile uygulamigtir

Merkez Bankas1 2002 yil1 ilk ¢ceyreginde doviz piyasalarinda istikrarin saglanmis ol
mas1 durumunu, o donemde ters para ikamesine iligkin olarak gozlenen giiclu belir-
tileri ve guiclu bir doviz pozisyonuna sahip olunmasinin Merkez Bankasi politikala
rina ve ekonomik programa olan giiveni arttirabilecegi hususunu goz dniinde bulun-
durarak Nisan ay1 bagindan itibaren, herhangi bir doviz kuru ve rezerv seviyesi icer-
meyen, doviz alim ihalesi uygulamasina baglamistir Bu kapsamda Nisan, Mayis ve
Haziran aylarinda diizenlenmis olan doviz alim ihaleleri ile 695 milyon Dolar al+
minda bulunmustur.

Merkez Bankas1 Haziran ay1 sonunda piyasalarda yasanan gelismeleri goz ontine
alarak, Temmuz ay1 basindan itibaren programli doviz alim ihalelerine gecici bir st
re icin ara vermis, 2002 yilinin kalan doneminde de doviz alim ihalesi yapilmamig
tic

Doviz kurunda ani ve agirt dalgalanmalar meydana gelmesi durumunda piyasaya
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mildahalede bulunulmasi seklindeki TCMB genel politikasinin bir yansimasi olarak,
Merkez Bankasinca, Temmuz ve Aralik 2002 tarihlerinde, birincisinde satis, ikinci-
sinde alim yonlii muidahalede bulunulmustur. Aralik ay1 sonlarina dogru ic ve dis ge
lismeler sonucunda Turk Lirasinda yukar1 yonlu asir1 dalgalanmalar gozlenmis ve
Merkez bankasi piyasalara satig yonlu miidahalede bulunmustur. 2002 yilinda, Ara-
lik aylar1 sonlari itibariyle, DolarTL.na kars1 yuzde 13.9 oraninda degerlenirken,
Euro da ayn1 donemde, Euro/Dolar paritesinin Euro lehine gelismesi sonucu, Turk
Lirasina kars1 yuzde 35.6 oraninda deger kazanmistir

2003 yilmin ilk yarisinda Irak Savagina iligkin belirsizlikler doviz kurlarinin dalgal
bir seyir izlemesine neden olmustur. Savasin bitmesi ve belirsizliklerin azalmasi ile
birlikte baglayan ters para ikamesi ve olusan doviz arz fazlasi, Dolarin Euro karsi-
sinda d6nemli 0l¢tide deger yitirmesinin de etkisiyle, Turk Lirasinin hizli bir deger
kazanma stirecine girmesine neden olmustur. Yiiksek getirisi nedeniyle TL. cinsin-
den yatirim araglarina ilginin artmasi ve dolayisiyla doviz mevduatlarindaki duragan
lik, bunun yanisira yogun sekilde bir sistem dis1 doviz ve efektif girisi yasanmasi
doviz arzinin artmasinda bagta gelen etkenler olmustur Haziran ayindan itibaren ise
doviz kurlarindaki dustis hizi yavaslamaya yuz tutmus ve kur daha istikrarli bir se-
yir izlemistir. Bu donemde Merkez bankasi benimsemis oldugu kur politikasi ¢er-
cevesinde Mayis 2003 ayindan itibaren doviz kurlarindaki asirt oynakligl donlemeye
yonelik olarak beg kez dogrudan doviz alim miidahalesinde bulunmus ve doviz re-
zervlerini arttirmaya yonelik olarak ta ihale yontemiyle doviz alimlar1 gergeklestir
meye baslamistir.

2003 yil1 Mayis- Ekim doneminde Merkez bankasi, bes kez bagvurdugu alim muda
haleleriyle 4.8 milyar Dolar ve ihale yontemiyle de 5.7 milyar Dolar olmak uizere
piyasadan toplam 10.5 milyar Dolar tutarinda doviz alimi gerceklestirmistir
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MERKEZ BANKASI DOVIZ ALIMLARI

(Milyon Dolar)
Doviz Alm Dogrudan Déviz Toplam
Ihaleleri Alimm

2003 Yihh
Mayis 319 579 898
Haziran 630 566 1.196
Temmuz 990 938 1.928
Agustos 1.071 579 1.650
Eylul 1.317 2.146 3.463
Ekim 1.326 - 1.326
Toplam 5653 4.808 10.461
2004 Yih
Ocak 286 - 286
Subat 805 1.283 2.088
Mart 1.418 - 1.418
Nisan 1.354 - 1.354
Aralik 242 - 242
Toplam 4.104 1.283 5.387
2005 Yih
Ocak 559 1.350 1.909
Subat 569 - 569
Mart 706 2.230 2.936
Nisan 605 - -
Mayis 468 - 468
Haziran 764 1.400 2.164
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2004 Y1ili Para Programinda agiklanan kur politikast ile tutarli olarakTCMB, doviz
arzindaki gelismeleri dikkate alarak, 23 Ocak 2004 tarihinden itibaren gunluk doviz
alim ihalelerine yeniden baglamigti: Ozellikle Kibris’la ilgili olumlu beklentiler ne-
deniyle doviz kurunda oynakligin tekrar artmasi tizerine Merkez Bankasi 16 Subat
2004 tarihinde doviz piyasasina dogrudan mudahalede bulunmusgtur. Merkez Ban-
kas1 program dogrultusunda devam ettirdigi doviz alim ihalelerinde gecerli olan
miktar1, doviz arzindaki azalmaya dayali olarak, 14 Nisan 2004 tarihinden itibaren
dusurmustur. Piyasalarda, uluslar arasi piyasalarda faiz artirimi beklentisinden kay
naklanmig olan arz daralmasi nedeniyle Merkez Bankasinca, 27 Nisan tarihinden
itibaren ihalelere ara verilmistir. Ancak basta A.B.D.’nde FED’in izleyecegi faiz
politikasi ile ilgili beklentiler olmak tizere piyasalarda tedirginlik dogmasi ve para
ikamesi suirecinin neden oldugu doviz likiditesi azalmasi1 sonucu doviz kurlarinda
meydana gelen asir1 oynaklik Uizerine, Merkez bankast 11 Mayis 2004 tarihinde do-
viz piyasasina dogrudan satim miidahalesinde bulunmustur

AB miuzakere siirecinin olumlu gelismesinin iilkeye yabanci sermaye girigini artti-
racagi ve ters para ikamesi siirecini daha da belirgin hale getirecegi hususu dikkate
alinarak 22 Aralik 2004 tarihinden itibaren Merkez Bankasinca doviz alim ihaleler
ne yeniden baglanilmigtic

Merkez Bankasi doviz alim ihaleleri ve dogrudan doviz alimi surecini 2005 yilinda
da surdiirmitg ve Haziran ay1 sonu itibariyle 3 671 milyon Dolar1 doviz alim ihale-
leri ve 4 980 milyon Dolar1 da dogrudan doviz alimi yoluyla toplam 8 milyar 661
milyon Dolar tutarinda doviz alimi gergeklestirmistir:

2004 yilinda doviz kurunda meydana gelen gelismeler gozden gecirildiginde anilan
yil zarfindaTL. kargisinda Dolarin yuizde 4.3 oraninda deger yitirdigi, buna karsilik
Euronun yiizde 4.5 oraninda deger kazanmig oldugu gortilmektedit Uluslararasi pi-

yasalarda Aralik 2003 sonu itibariyle 1.227 olan Euro/Dolar paritesi 2004 yil1 so

nunda 1.341’e yuikselmis, bu sekilde Euro Dolar karsisinda yizde 9.Aoraninda de-

ger kazanmistir
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Asagidaki Tabloda Dolar ve Euronun YTL cinsinden doviz kurlari ile Euro/Dolar
paritesindeki gelismeler verilmektedir: (Ay sonlari itibariyle)

Dolar / YTL. Euro/YTL. Euro / Dolar
Aralik 2001 1.4396 1.2681 0.881
Aralik 2002 1.6397 1.7189 1.048
Aralik 2003 1.3958 1.7450 1.250
Ocak 2004 1.3332 1.6654 1.249
Subat 2004 1.3239 1.6477 1.245
Mart 2004 1.3113 1.5998 1.220
Nisan 2004 1.4401 1.7038 1.183
Mayis 2004 1.4853 1.8212 1.226
Haziran 2004 1.4809 1.7969 1.213
Temmuz 2004 1.4627 1.7628 1.205
Agustos 2004 1.4972 1.8113 1.210
Eylul 2004 1.4977 1.8452 1.232
Ekim 2004 1.4702 1.8778 1.277
Kasim 2004 1.4260 1.8929 1.327
Aralik 2004 1.3363 1.8233 1.364
Ocak 2005 1.3295 1.7297 1.301
Subat 2005 1.2785 1.6949 1.326
Mart 2005 1.3462 1.7439 1.295
Nisan 2005 1.3844 1.7942 1.296
Mayis 2005 1.3550 1.6742 1.236
Haziran 2005 1.3337 1.6100 1.207

2005 y1il1 Ocak ayindan itibarenYTL. , yitksek reel faizli YTL. cinsi varliklara olan
talep nedeniyle Dolar ve Euroya kars1 belirgin sekilde deger kazanmaya baglamis-
tic Bu deger kazanim siirecinin, Turkiye’nin cari islemler hesabindaki ve AB ile
olan muizakere stirecindeki olumsuz gelismelerden fazla etkilenmedigi anlagilmak-
tadir. Bu donemde Euronun Dolar karsisindaki degerinde de, Avrupa Birligi’nde

272



ekonomik goriiniimiin iyi olmamasindan, Avrupa Anayasa referandumunda Fransa
ve Hollanda’da alinan olumsuz sonuglardan ve A.B.D ekonomik verilerindeki
olumlu gelismeden kaynaklanan bir deger kaybi olusmasi nedeniyle, YTL.nin Euro
karsisinda Dolara gore daha fazla degerlendigi gozlemlenmistir.

DOVIZ KURU GELISMELERI
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Kaynak. Devlet Planlama Tegkilati, Mali Piyasalarda Gelismeler, Ocak 2005.

IT1.3. PARA PIYASASINDAKI GELISMELER
I11.3.1. EMISYON HACMI

2004 yilinda gerceklesen hizli ekonomik bitylimeye ve ekonomik faaliyet hacmin
deki geniglemeye ve beklentilerdeki iyilesmeye bagli olarak emisyon hacmi ve M1
ve M2 para arzlari ciddi reel artiglar gostermiglerdir. Nakit talebinde yasanan artigin
dolagimdaki para miktarini arttirmasinin etkisiyle 2004 yilinda bir onceki yila gore
dar kapsamli para arzi (M1) yuzde 36.7, genis tanimli para arzi1 (M2) de, ekonomik
birimlerin yuksek getiri nedeniyle tasarruflari icinde Devlet I¢ Bor¢lanma Senetle-
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rine (DIBS) ayirdiklar1 pay: buyutmils olmalari sonucu, yaklasik ayni duzeyde, yuz
de 35.1 oraninda artmigtir Ancak yil icersinde gerek TL.nin Dolar ve Euroya karsi
deger kazanmasi gerek ters para ikamesinin yavaglamakla beraber stirmesi nedeniy-
le, doviz tevdiat hesaplarinda sadece yuizde 10.4 oraninda bir artis meydana gelmis
ve dolayisiyla, genis tanimli para arzina doviz tevdiat hesaplarinin eklenmesiyle bu
lunan Para arz1 (M2Y) daha dusuk duzeyde, yuzde 23.7 oraninda bir artis sergile-
mistir.

2004 yili icin 12 aylik ortalama TUFE artis orani olan yuzde 10.58 bazina gore
M1’deki reel buyuime yuzde 23.6, M2’deki reel buyiime yiizde 22.2 ve M2Y ’deki
reel buyiimede yuizde 11.9 olmaktadir.

TABLO.IIL.3.1.
BASLICA PARASAL GOSTERGELER
(Milyar TL.)
Yil Sonu Haziran Sonu"
2001 2002 2003 2003 2004 2005
Emisyon Hacmi 5.328.876 7.707.082 10.844.508 13.465.237 13.468.575 16.649.465
Rezerv Para 7.931.613 10.662.123 15.442.662 20.327.656 19.236.456 22.682.401
Para Arz(M1) 11.073.270 14.258.860 21.564.149 29.469.070 25.911.044 33.025.680
Para Arza(M2) 46.985.987 61.195.275 80.922.936 109.344.449 97.810.951 125.400.601
-Dolagimdaki Para 4.801.257 7.208.863 10.128.670 12.446.299 12.701.795 15.672.465
-Banka Parasi 42.184.730 53.986.412 70.794.265 96.898.151 85.109.156 109.728.135
Para Ara(M2Y) 104.132.803 | 133.450.273 149.854.800 185.418.562 166.321.444 196.999.691
Merkez Bankasi Kre. 750.000 250.000 0 0 0 0
-Kamu 0 0 0 0 0 0
-Ozel 750.000 250.000 0 0 0 0
Mevduat Bank. Yurt I¢i Kre. 31.249.115 31.845.411 48.018.584 77.628.147 64.266.879 94.058.913
Yat. Kalkin. B. Yurt I¢i Kre. 2.797.858 3.064.396 3.729.695 4.583.828 4.318.876 5.006.562
Yurt I¢i Net Kredi Hacmi 34.046.973 34.909.807 51.748.279 82.211.975 68.585.755 99.065.475
Yurt I¢i Yer. Toplam Mevduat | 102.068.501 | 128.549.197 144.608.935 179.314.351 158.383.487 188.381.542
Toplam YTL Mevduat 44.921.685 56.294.199 75.677.074 103.240.239 89.872.991 116.782.452
- YTL Tasarruf Mevduati 27.258.952 34.678.913 45.116.114 61.463.036 56.850.283 70.544.804
Doviz Tevdiat Hes. 57.146.816 72.254.998 68.931.861 76.074.112 68.510.496 71.599.090
(1) Gegici

Kaynak: Merkez Bankasi, DPT.
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2004 yil1 icersinde M1 para arzinin ve M2 para arzinin Rezerv paradan daha hizli bir
genisleme gostermis olmalari nedeniyle M1 / RP ve M2 / RP para carpanlari y1l igin
de buyumils, buna kargilik M2Y / RP para carpan1 M2Y ’nin genigleme hizinin Re
zerv Para bulyiime hizinin altinda kalmis olmasi nedeniyle kiigiilmuistir
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TABLO IIL3.2.
Baslhica Parasal Gostergelerde Degismeler

Bir Onceki Yila Gore Yuzde Degisme

Yilhk Haziran/Haziran"
2000 2001 2002 2003 2004 2005/2004
Emisyon Hacmi 57,8 41,3 44,6 40,7 24.2 23.6
Rezerv Para 51,3 333 344 44,8 31.6 17.9
Para Arzi(M1) 66,5 27,9 28,8 51,2 36.7 27.5
Para Arzi(M2) 45,2 40,9 30,2 32,2 35.1 82.2
-Dolagimdaki Para 60,4 49,3 50,1 40,5 229 234
-Banka Parasi 43,7 40,0 28,0 31,1 36.9 289
Para Arz1i(M2Y) 42,5 80,1 28,2 12,3 237 18.4
Merkez Bankasi Kre. 5003,5 49,5 -66,7 -100,0 0,0 0,0
-Kamu -19.9 -100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
-Ozel 6410,4 50,0 -66,7 -100,0 0,0 0,0
Mevduat Bank. Yurt I¢i Kre. 63,8 21,2 1,9 50,8 61.7 46.4
Yat. Kalkin. B. Yurt I¢i Kre. 46,0 76,6 9,5 21,7 229 159
Yurt I¢i Net Kredi Hacmi 62,6 24,5 2,5 48,2 58.9 44.4
Yurt I¢i Yer. Toplam Mevduat 42,0 82,7 25,9 12,5 24.0 18.9
Toplam YTL Mevduat 4,5 43,1 253 344 36.4 29.9
- YTL Tasarruf Mevduati 348 50,4 272 30,1 36.2 24.1
Dbviz Tevdiat Hes. 39,0 132,9 26,4 -4,6 104 4.5

Kaynak: Merkez Bankasi, DPT.

(1) Gegici
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PARASAL BUYUKLUKLERDE REEL GELISMELER
( % Olarak )

Kaynak. Devlet Planlama Tegkilati, Mali piyasalarda Gelismeler, Ocak 2005.

I11.3.2 PARA ARZ1
I11.3.2.1. DAR TANIMLI PARA ARZI (M1)

Daha dnceki yillarda hizli bir genisleme gostermis olan ve 1998, 1999 ve 2000 y1t
larinda sirasiyla yuzde 65.7, yuzde 115.9 ve yuzde 66.5 oraninda bulyiimiis olan Dar
Tanimli ParaArzi (M1) artis hiz1, 2001 yilinda 6zenli bir sekilde izlenilen enflasye
nu disuriict politikalar paralelinde belirgin bir gerileme gostermis ve yuzde 27.9
olarak gerceklesmistir. Para arzi buyume hizindaki yavaslama 2002 yilinda da de
vam etmis ve ylizde 28.8 oraninda nominal bir bityime gostermis, reel anlamda ise
yuzde 10.4 oraninda bir daralma ortaya koymustur. 2003 yilinda ise ekonomik bir
yumenin devam etmesi ile nakit talebinde meydana gelen yiikselme dolagimdaki pa-
ra miktarin arttirmig ve DarTanimli ParaArzi (M1) nominal yuzde 51.2 ve reel yiiz-
de 23.4 oraninda genislemistir. Dar tanimli para arzindaki reel buyiime 2004 yilinda
da surmug ve M1, 2004 yilinda nominal yuizde 36.7 ve reel yuzde 23.6 oraninda ge
niglemistir. Haziran aylari itibariyle son bir yillik donemde DarTanimli Para Arzi
M1’de meydana gelen genisleme nominal yuzde 27.5 , rel yuzde 17.3 olmustur. (
12 aylik ortalamalara gore Haziran 2004/Haziran 2005 TUFE artis1 oran1 = % 8.69)
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TABLO II1.3.3.
DAR TANIMLI PARA ARZI M1

(Milyar TL.)
Dolasimdaki Para Bankalardaki Merkez Bankasi Toplam
Vadeli+Diger Mevd. Mevduati
Milyar TL. | Artis % | Milyar TL. | Artis % | Milyar TL. | Artis % | Milyar TL. | Artis %
1997 641.707 80.8 736.641 54.6 256 59.0( 1.378.604 65.8
1998 1.106.023 72.4 1.177.706 159.9 445 73.8] 2.284.174 65.7
1999 2.003.483 81.1 2.927.483 148.6 296 -33.5| 4.931.262 115.9
2000 3.214.550 60.4 4.994.420 70.6 654 1209 8.209.624 66.5
2001 4.801.257 49.3 6.271.522 25.6 491 -2491 11.073.270 27.9
2002 7.208.863 50.1 7.046.747 12.4 3.249 561.7] 14.258.860 28.8
2003 | 10.128.670 40.5 | 11.434.056 62.3 1.422 -56.2| 21.564.149 51.2
2004 | 12.446.299 22.9 | 17.020.523 48.9 2.249 58.2| 29.469.070 36.7

Kaynak: T.C. Merkez Bankasi

haziran 2004 ay1 sonu itibariyle Dar Tanimli Para arzi (M1) 29.469 trilyonTL.na
(29.469 milyon YTL.) ulasmig bulunmaktadir.

I11.3.2.2. GENIS TANIMLI PARA ARZI

Dar tanimli para arzina resmi mevduat digindaki vadeli mevduat tutarinin eklenmesi
ile bulunan Genis Tanimli ParaArz1 (M2), 2004 yilinda yuzde 35.1 oraninda bir ge
nisleme ile y1l sonunda 109.344.4 trilyon TL. olarak gerceklesmistir. Genis tanimli
para arz1 2004 yilinda reel anlamda yuizde 22.2 (2004 yili 12 alik ortalamal'UFE ar-
tis1 = % 10.58) oraninda genisleme gostermistir..
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TABLO II1.3.4.
GENIS TANIMLI PARA ARZI M2

M1 Vadeli M2 M2 Doviz M2Y M2Y

Mevtduat % Degis Mevduati % Degis.

1997 1.378.604 3.885.925 5.264.529 87.9 4.864.307 10.128.836 99.3
1998 2.284.174 8.572.589 | 10.856.763 106.2 8.568.813 19.425.576 91.8
1999 4.931.262 17.664.799 | 22.596.061 108.2 17.523.249 40.119.310 106.5
2000 8.209.624 24.602.939 | 32.812.563 108.1 24.354.866 57.167.429 42.5
2001 | 11.073.270 35.912.717 | 46.985.987 43.2 57.146.816 | 104.132.803 82.2
2002 | 14.258.860 | 46.936.415 | 61.195.275 30.2 72.254.998 133.450.273 28.2
2003 | 21.564.149 59.358.787 | 80.922.936 322 64.399.837 149.854.800 12.3
2004 | 29.469.070 79.875.379 1109.344.449 35.1 76.074.113 185.418.562 23.7

(1) Mevduat Sertifikas1 stoku Subat 1998 itibariyle sifirlanmigtir

Genis Tanimli Para Arzina (M2) doviz tevdiat hesaplarinin eklenmesiyle bulunan
Para Arz1 (M2Y), yuzde 23.7 oraninda nominal ve yuzde 11.9 reel bir buyume ile,
bir dnceki yil sonu rakami olan 149.855 trilyon TL.’dan 185.419 trilyon TL. na
yikselmistir.
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TABLO IIL.3.5.
BANKALARDAKI MEVDUAT
(Yilsonlari Itibariyle MilyarTL)

Mevduat 2001 2002 2003 2004 2004/2003
Degisim % si

Tasarruf Mevduati 27.258.952 34.678.413 45.116.114 61.463.036 36.2
Vadeli 25.774.229 32.614.228 41.396.994 56.258.543 359
Vadesiz 1.484.723 2.064.685 3.719.120 5.204.493 39.9
Ticari Mevduat 7.722.244 12.045.190 14.765.434 21.841.482 47.9
Vadeli 4.621.320 8.261.003 9.184.744 13.169.585 434
Vadesiz 3.100.924 3.784.187 5.580.690 8.671.897 554
Resmi Mevduat 2.737.446 2.311.037 4.884.231 6.344.337 29.9
Vadeli 732.454 1.167.562 2.397.824 3.344.489 39.5
Vadesiz 2.004.992 1.143.475 2.486.407 2.999.848 20.6
Diger Mevduat 7.203.043 7.259.059 10.911.295 13.591.384 24.6
Vadeli 5.517.168 6.061.184 8.777.049 10.447.251 19.0
Vadesiz 1.685.875 1.197.875 2.134.246 3.144.133 473
Toplam TL. Mevduat 44.921.685 56.294.199 75.677.074 | 103.240.239 36.4
Doviz Tevdiat Hesabi®” 57.146.816 72.254.998 68.931.861 71.599.090 10.4
Doviz Tevdiat Hesab1 $ 45.971 48.893 54.078 63.084 16.7
Yerlesik Olanlar 43.677 46.210 51.407 59.855 16.4
Yurtdisi Adresliler 2.294 1.843 2.671 3.229 20.9

(1) Milyar TL. olarak kargilig
Kaynak. TOBB, Ekonomik Rapor 2004. DPT, Temel Ekonomik Gostergeler, Haziran 2005

2004 yili sonunda toplam mevduat hacmi bir onceki yil sonundaki 75.7 katrilyon
TL: duzeyinden 103.2 katrilyon TL. duizeyine ¢ikarak nominal yuzde 36.4, reel an-
lamda ise yuzde 23.3 oraninda bir genigleme gostermistir. 2004 yilinda en hizli artig
yuzde 47.9 orani ile ticari mevduatlarda gerceklesmistir.
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Reel anlamda ticari mevduat yuizde 33.7 oraninda genislerken, tasarruf mevduati
yuzde 23.2 oraninda, Resmi mevduat yuizde 17.5 oraninda buyuimustir Doviz tev-
diat hesaplar1 toplami doviz cinsinden yuzde 16.7 oraninda buyudugiu halde, TL.nin
yil icersinde deger kazanmas1 sonucu, TL. cinsinden reel anlamda ancak bir evvel-
ki y1l sonundaki degerini koruyabilmistir.

I11.4. MEVDUAT VE YATIRIM BANKALARI KREDILERI

Yakin gegmis donemin baglica karakteristigi olan yuksek kamu finansman acig1 ve
bunun sonucu olarak devletin banka kredilerinin tek mugterisi haline gelmesi faiz
hadlerinin reel anlamda ¢ok yuksek duzeylere ¢ikmasi sonucunu dogurmus ve bu
yuksek kredi faizleri yatirimcilari, isletme sahiplerini ve tuketicileri kredi kullana
maz duruma getirmistir. Diger bir ifade ile yiuksek kamu finansman aci1g1 ve bor¢
lanmasi agik bir “crowding out” etkisi dogurmustur Diger taraftan ekonomik dur-
gunluk nedeniyle kredi bor¢lularinin zora dugserek (veya dugsmeyerek ard niyetle)
borg¢larin1 ddeyemez duruma dugmeleri, bankalari kredi taleplerini kargilama yoniin
de isteksiz davranmaya ve tiim olanaklarini yiiksek faiz hadleri ile devlete hasretme-
ye yoneltmistir. Kredi hacminin azalmasinda ¢ok sayida bankanin faaliyetten cekil
mis olmasi ile banka kredileri konusunda getirilen daha sik1 kogullar da etkili ok
mustur.
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Banka kredilerinin yakin ge¢gmis donemde giderek reel anlamda hizla daralma stire-
ci 2003 yilina kadar devam etmistiristiz. Ancak 2002 yilindan itibaren yeniden eko-
nomik biiytime siirecine girilmesi, 6zellikle 2003 yilinda faiz hadlerinde gercekle-
sen dnemli digme ve titketicilerin ve is aleminin gelecege doniitk beklentilerindeki
iyilesme, ayrica TL:’nin deger kazanmasinin ithal mallara olan talebi arttirmasi gibi
nedenlerle, uzun bir aradan sonra bankalarca agilan kredi hacminde 2003 yilinda
dikkat cekici reel bir genisleme meydana gelmis ve bu gelisme 2004 yilinda da siir-
mugtur.

TABLO II1.4.1.
BANKA KREDILERI
(Milyar TL. Olarak)

Mevduat 2002 2003 2004 Degisim % si
2003/ 2004/
2002 2003
Tum Banka Kredileri 34.909.807 51.748.279 | 82.211.975 48.2 58.9
Mevduat Banka Kredileri 31.845.411 48.018.584 | 77.628.147 50.8 61.7
Ticari krediler 27.896.449 42.653.312 | 70.190.837 52.9 64.6
Ozel Ihtisas Kredileri 3.948.962 5.365.272 7.437.310 359 38.6
Tarimsal Krediler 2.365.475 2.948.013 3.738.504 24.6 26.8
Kugiik Esnaf Sanatkar Kr. 902.123 1.637.585 2.776.994 81.5 69.6
Konut Kredileri 429.281 474.788 723.556 10.6 524
Diger 252.083 304.886 198.256 20.9 -35.0
Kalkinma ve Yatirnm Bankalar1 Kr 3.064.396 3.729.695 4.583.828 21.7 22.9
Thracat Kredi Bankalari 1.139.869 1.257.871 1.318.486 10.4 4.8
Diger 1.924.567 2.471.824 3.265.342 28.4 32.1
TCMB Dogrudan Kredileri - - - - -
Toplam Kredi stoku 34.909.807 51.748.279 | 82.211.975 48.2 58.9

Kaynak: DPT, Temel Ekonomik Gostergeler, Haziran 2005
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2004 yilinda tim banka kredileri hacmi nominal yiizde 58.9 oraninda genislerken
reel anlamda yuzde 43.7 oraninda ¢ok hizli bir buyiime gostermistic Mevduat ban-
ka kredileri nominal yuzde 61.7, reel yuizde 46.2 oraninda buyturken, Kalkinma ve
Yatirim bankalar1 kredileri daha 1liml1 bir hizla, nominal ylizde 22.9 oraninda, reel
anlamda ise ylizde 11.1 oraninda bir buyiime sergilemistir. 2004 yilinda kredilerde
en hizli buyuime, yuzde 69.6 orani ile kiigiik esnaf ve sanatkarlara acilan kredilerde
gozlemlenmis, bunu yuzde 64.6 orani ile ticari krediler izlemistir.

2000 yili Kasim ay1 krizinin ertesinde uygulamaya konulmus olanYeniden Yapilan-

dirma Programi ¢ercevesinde bankacilik sektoriiniin yapist onemli dl¢iide giiclendi
rilmigtir. Ancak bankacilik sektoriiniin reel sektoriin finansmaninda yerine getirdigi
islev heniiz yeterli seviyeye gelememis, bankalar 6zel kesime arzu edilen dl¢ude

kredi verme giicunil heniiz yeterince kazanamamiglardir. Diger taraftan uluslar ara-

st piyasalarda kredi olanaklarinin bol ve faizlerin diisiik olmas1 ayricalurk Lirasinin
deger kazanma siireci icinde olmasi kredi ihtiyaci olan firmalari dig kredi teminine
yonlendirmekte, bu durum ise i aleminin bankalara yonelik kredi taleplerini dusir -

mektedir.
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II1.5. ULUSLARARASI REZERVLER

2000 y1l1 Kasim ayina kadar yitkselme egilimi i¢cinde olan Merkez Bankasi doviz re
zervleri, Kasim 2000 krizinde yabancilarin net 4.637 milyon Dolar tutarinda menkul
kiymet satigi ile dovize yonelmeleri ve bankalarin pozisyon kapamaya yonelik dé
viz taleplerinin etkisiyle 18.820 milyon Dolara kadar gerilemis, daha sonra Aralik
ayinda IMF’nin sagladig1 kredinin etkisiyle 2000 y1il1 sonu itibariyle 22.172.2 milyon
Dolar olarak gerceklesmis ve bir evvelki yil sonu tutari olan 23.177.4 milyon Dola-
ra gore yiizde 4.3 oraninda daralma ortaya koymustur. Merkez Bankasi ve bankacr
lik kesimi doviz rezervlerindeki erime 2001 yilinda da devam etmisgtir

Ancak 2002 yilinda Merkez Bankasi doviz rezervleri 8.2 milyar Dolar diizeyinde
yiksek bir artig gostermis ve yil sonu itibariyle 26.8 milyar dolara yuikselmistir. Bu

artista iki onemli etken rol oynamustit Birincisi, 2002-2004 donemini kapsayan

Stand-by anlagmasi ¢ercevesinde IMF’den kullanilan 9.1 milyar Dolar tutarindaki
kredi diliminin, Hazinenin Merkez Bankasi nezdindeki Doviz Olarak Takip Olunan

Mevduat hesabina gecmis olmasidir Merkez bankasi rezervlerinde diger onemli ar-

tiglar, 2002 yili bagindan itibaren ters para ikamesi siirecinin baglamasi ile birlikte
piyasada olusan doviz arzi fazlaliginin, Merkez Bankas tarafindan Nisan-Haziran
doneminde “Doviz Alim Thaleleri” diizenlenerek sterilize edilmesi yoluyla gercek-

lesmistir.
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TABLO IILS.1.
ULUSLAR ARASI REZERVLER

(Milyon Dolar)
Briit Rezervler
Yil Altin Merkez Bankas1 | Ticari Bankalar Toplam
1997 1.124.4 18.488 7.625.1 27.168.3
1998 1.012.1 19.721.0 8.772.9 29.506.0
1999 1.011.0 23.177.4 9.945.0 34.133.4
2000 1.005.9 22.172.2 11.006.9 34.1850
2001 1.032.1 18.787.1 10.392.4 30.211.6
2002 1.279.4 26.806.7 9.980.2 38.066.3
2003 1.557.5 33.615.8 9.794.5 44.967.8
2004 1.635.0 36.008.8 16.002.9 53.646.7
2005 Ocak 1.635.0 37.128.7 15.183.9 53.947.6

Kaynak: DPT, Temel Ekonomik Gostergeler, Haziran 2005

Merkez bankasinin doviz piyasasindaki arz fazlaligini gidermeye donitk mudahale
leri 2003 ve 2004 yillarinda da devam etmis ve Banka gerek piyasa muidahaleleri
gerek doviz alim ihaleleri yoluyla 2003 yilinda 10 milyar 461 milyon Dolar 2004 y1
linda da 5 milyar 387 milyon Dolar tutarinda doviz alimi gerceklestirmistir

2003 yilinda yilinda oldugu gibi 2004 yilinda da ithalat hacmi artisTCMB dodviz re-

zerv artiglarindan daha hizli gerceklesmistic Bu nedenle, ithalat tutar1 ve Merkez

Bankasi rezervlerinde meydana gelen gelismeler sonucu, 2002 yilinda 6.2 ay olan
Merkez Bankasi rezervlerinin ithalati kargilama orani, 2003 yil1 itibariyle 5.8 aya,
2004 y1l1 itibariyle de 4.8 aya gerilemistir.

285



WALAIEGEE SR GEUE ARV LR TALA

cannn N

0.0 4 1 TR—— ] 1 L e 1 A rEE

2001 2002 2003 2004

I11.6. SERMAYE PIYASASI

Kamu mali yapisindaki goreli iyilesmenin ve bor¢lanma gereksiniminin azalmasinin
etkisiyle 2004 yilinda kamu kesimi tarafindan ihra¢ edilen menkul degerlerin toplam
tutarinda bir onceki yila gore yuzde 8.8 oraninda bir azalma olmus ve 2004 yilinda
kamu kesimi tarafindan ihrag¢ edilen menkul kiymetlerin toplam degeri 108.333.4
trilyon TL. olarak gerceklesmistir. Onceki yillarda oldugu gibi 2004 yilinda da men

kul kiymet ihraclarinin tamamina yakini kamu kesimi tarafindan gerceklestirilmigtir
2004 yilinda toplam menkul kiymet ihraglarinin yuizde 91.0°1i kamu kesimi tarafin
dan, kalan yuizde 9.0’u da dzel kesim tarafindan gerceklestirilmistir. Kamu kesimi

menkul kiymet ihraglarinin degisik menkul kiymet tirleri itibariyle bilesimi gdozden
gecirildiginde, 2004 yilinda da bir dnceki yilda oldugu gibi tahvil ihracina agirlik ve
rildigi gozlemlenmektedir. 2003 yilina gore, toplam kamu kesimi menkul kiymet ik

ra¢ degeri icinde 2004 yilinda gerceklestirilen tahvil ihraclarinin pay:1 yuzde
37.8’den yuzde 46.6’ya yukselirken, Hazine bonosu ihraglarinin paymin yuzde
47.0°den yuzde 43.6’ya geriledigi goriilmektedir. Dovize endeksli senetlerin 2002

yilinda yuzde 11.5 olan kamu kesimi menkul kiymet ihraglar1 toplam tutari i¢indeki
pay1 2003 yilinda yuzde 9.0’a, 2004 yilinda ise yuzde 0.8’e gerilemistir

Ekonomik butytimenin goreli istikrar kazanmasi1 ve beklentilerdeki iyilesme, halen
toplam tutart ¢cok sinirli olsa da, 2004 yilinda 6zel kesim menkul kiymet ihraglarinin
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bir dnceki yila gore yuzde 36.1 gibi iliml1 bir genislemegostermesinde temel unsur-
lar olmustur. 2004 yilinda 6zel kesim tarafindan,toplam tutar1 10 katrilyon 697 tril-
yon olan menkul kiymet ihra¢ edilmis olup, bunun yiizde 35.8’ini hisse senetleri ka-
lan yuizde 64.3’unt katilma belgeleri olusturmustur.

TABLO III.6.1.
MENKUL KIYMET IHRACLARI

2002 2003 2004

Milyar TL. | % Pay Milyar TL. | % Pay Milyar TL. | % Pay

Kamu Kesimi 98.868.011.0 96.0 | 118.806.430.6 93.8 | 108.333.399.0 91.0

Devlet Tahvili 9.131.987.0 8.9 | 47.892.925.0 37.8 55.415.275 46.6

Hazine Bonosu 77.891.943.0 75.7 | 59.485.200.0 47.0 51.931.552 43.6

Dovize Endeksli Se. 11.844.081.0 11.5 | 11.428.305.6 9.0 986.572 0.8

Ozel Kesim 4.109.703.3 4.0 7.881.726.3 6.2 10.696.891 9.0

Hisse senedi 1.597.316.8 1.5 1.749.596.6 1.4 3.826.540 32

Katilma Belgesi 2.405.345.7 2.3 6.118.693.0 4.8 6.870.351 5.8
Yabanci Yat.

Fon Ka. Bel 107.040.7 0.1 13.436.7 - - -

Toplam 102.977.714.3 100.0 |126.688.156.9 100.0 119.030.290 100.0

Kaynak: DPT, Temel Ekonomik Gostergeler, Haziran 2005.

Esas itibariyle 2003 yilinda kamu kesimi devlet tahvili ihracinda meydana gelen
yuksek oranli genisleme nedeniyle, ylizde 62 oraninda buyuiyerek 2003 yilinda
605.6 katrilyon TL.’na yuikselen menkul kiymetler ikinci el piyasasi islem hacmi,
bagta devlet tahvili olmak tizere kamu kesimi kagitlari iizerindeki iglemlerin olaga-
nuistl bir genigleme gostermesi sonucu 2004 yilinda 9.506.8 katrilyon TL: na firla-
magtir.
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TABLO II1.6.2.
MENKUL KIYMET IKINCI ELPIYASASI

(Milyar TL.)
Menkul Kiymet Degeri Degisim % si

2002 2003 2004 2003 2004

Kamu Kesimi 267.574.516.7 458.981.673.2 9.298.334.213.5 71.5 | 1.925.9
Devlet Tahvili 162.162.580.2 364.784.683.3 8.534.617.383.9 124.9 |2.239.6
Hazine Bonosu 105.411.936.5 94.196.989.9 763.716.829.6 -10.6 710.8

Ozel Kesim 106.302.549.8 146.644.042.8 208.422.733.2 37.9 42.1
Hisse senedi 106.302.549.8 146.644.042.8 146.644.042.8 37.9 42.1
Toplam 373.877.066.5 605.625.716.0 9.506.756.946.7 62.0 | 1.469.7

Kaynak: Sermaye Piyasas1 Kurulu

2003 yil1 baglarindaA.B.D.’nin Irak’a muidahalesi ile ilgili yardim ve tezkere konu-
larinin giindeme taginmasiyla yukselme gosteren endeks, Mart ayindaTezkerenin
akibeti ve Irak Savasi nedeniyle yilin en dugsik seviyesine gerilemistit Eylul ve
Ekim aylarinda yukselme gosteren endeks Kasim ayinda vuku bulan teror olaylari
yuiziinden tekrar dugmiustiir. Piyasalardaki giiven ortaminin pekismesiyle IMKB en
deksi Aralik ayinda yilin en yuksek duzeyine tirmanmistir2004 yili Ocak ayinda bir
par¢a geriledikten sonra yikselme egilimini siirdiren endeks Mart ayinda 20 000
seviyesini gordiukten sonra, FED’in faiz artirimi beklentileri ve IMF ile olan iligk#
lerin gelecegi konusundaki belirsizlikler nedeniyle daha sonralar1 biraz gevsemistir.
IMKB endeksi 2004 yili Mayis ayindan itibaren y1l boyunca oldukg¢a istikrarl bir
yikselme egilimi gostermis ve 17 Aralik tarihinde Turkiye’nin AB’ne katilim mir
zakerelerine baslama kararinin alinmasi ile birlikte hizli bir yukselme segileyerek
Aralik 2004 tarihi itibariyle 24.971.7 puan seviyesine tirmanmistir Endeksin yilin
ikinci yarisinda gostermis oldugu istikrarl yukseliste, GSMH buyume ve enflasyon
rakamlari, A.B.D. ekonomisine iligkin olumlu veriler ve IMF ile olan iligkilerin
olumlu sekilde surduriilecegi konusundaki resmi agiklamalar etkili olmugtur.
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TABLO.IIL.6.3.
ISTANBUL MENKUL KIYMET BORSASI ENDEKSI
(Ocak 1986=100)

2003 2004 2005

Bilesik Bilesik Bilesik Bilesik Bilesik Bilesik

Endeks Endeks Endeks Endeks Endeks Endeks

$ Bazinda $ Bazinda $ Bazinda

Ocak 11.032.0 392.8 17.259.3 751.7 27.330.4 1.197.0

Subat 11.574.0 4243 18.889.2 832.5 28.396.7 1.293.4

Mart 9.475.1 324.6 20.190.8 897.4 25.557.8 1.105.5

Nisan 11.509.0 427.7 18.022.7 740.5 23.591.6 992.4

Mayis 11.381.4 466.8 17.081.1 666.7 25.236.5 1.084.5

Haziran 10.884.4 450.3 17.967.6 706.5 26.957.3 1.177.0
Temmuz 10.572.0 436.1 19.380.9 771.6
Agustos 11.611.8 485.5 20.218.4 783.8
Eylul 13.055.9 549.2 21.953.5 853.8
Ekim 15.754.3 620.3 22.900.0 907.1
Kasim 14.617.5 579.1 22.486.2 918.2
Aralik 18.625.0 778.4 24.971.7 1.075.1

Kaynak: DPT, Temel Ekonomik Gostergeler, Haziran 2005.

Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 2005 yili ilk yarisinda da dalgali bir seyir izle
mis, ancak bir ters can egrisi ¢izdikten sonra Agustos ayi1 sonlari itibariyle endeks
degeri 30 000 degerine yaklagmistir.
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Kaynak. Devlet Planlama Tegkilati, Mali Piyasalarda Gelismeler, Temmuz 2005.

I11.7. FIYAT HAREKETLERI

Son 2 — 3 yillik doneme kadar kronik enflasyonTurkiye nin ekonomik giindeminin
en baglarinda yer almig ve 90’11 yillarin sonunda oncelikle ¢oziimlenmesi gereken ve
ongoriilen bir sorun ve temel makroekonomik politika hedefi niteligi kazanmisgtirt

IMF ile duzenlenen 17 nci Stand-by Anlagmasina dayali olarak 2000 yili baginda uy
gulamaya konulmus olan istikrar programinda; 2002 y1l1 sonuna kadar olan ui¢ yillik
bir siire zarfinda , istikrarli bir ekonomik bityimenin de gergeklestirilmesi ile birlik-
te, enflasyon oraninin kademeli bicimde tek haneli rakamlara disiiriilmesi hedeflen
migtir. Istikrar programi cergevesinde oniki aylik tuketici fiyatlari ve toptan esya ft
yatlar1 artis hizlarmin sirasiyla, 2000 yilinda yuzde 25 ve 20, 2001 yilinda yuzde 12
ve 10 ve program doneminin son yili olan 2002 de de yuzde 7 ve yuzde 5’e dusi-
rilmesi hedeflenmistir. Diger taraftan 2000 yil1 icin TEFE Yillik Ortalama artis ht
zinin yuzde 38.5 ve GSYIH Deflatorinuin yuizde 42.5 olmasi hedeflenmistit

Bu iddiali enflasyon hedeflerini tutturabilmek amaciyla maliye, gelirler; para ve kur
politikalar1 kapsaminda ve birtakim yapisal duzenlemeleri de iceren kokli donlemler
uygulamaya konulmustur.
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TABLO IIL.7.1.
TOPTAN ESYA FIYATLARI (TEFE)

(1994 = 100)
Yillik Ortalama % Degisme Y1l Sonuna Gore 12 Aylik % Degisme
2000 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2000 | 2001 | 2002 2003 | 2004
TEFE 514 61.6 | 50.1 25.6 11.1 32.7 88.6 | 30.8 13.9 13.8
Tarim 38.0 423 | 564 339 13.6 39.8 655 | 352 20.0 14.1
Madencilik 73.7 68.9 | 46.7 26.1 10.0 46.1 723 | 384 15.9 9.2
Enerji 52.0 89.7 | 49.7 11.0 -1.0 374 | 115.8 | 243 3.2 -0.6
Imalat 56.1 66.7 | 483 28.3 11.0 29.4 96.1 | 29.7 12.6 14.8
Ozel 50.1 56.4 | 47.7 21.8 9.7 33.6 945 | 27.7 12.3 10.6
Kamu 72.1 672 | 49.8 28.4 13.8 20.2 99.8 | 343 13.2 243

(1) 12 Aylik ortalama yuzde degisme
Kaynak: Devlet Istatistik Enstituisit

2000 yilindaToptan esya Fiyatlar1 Endeksindeki bir onceki yil sonuna gore degisme

yuzde 32.7 olarak gerceklesmis ve bir Onceki yila ait yuizde 62.9 oranina gore dnem-

li bir dugme sergilemistir. Ancak Tablo II1.7.1.de goruldugu gibi 12 aylik ortalama

degismeler bazinda, toptan egya fiyat artisindaki yavaslama cok daha sinirli olmug

ve bir onceki y1l yiizde 53.1 olan TEFE yillik ortalama artig hiz1 2000 yilinda ancak
yuzde 51.4’e gerilemigtir.

2000 yilinda enflasyonun altinda seyir izleyen doviz kurlar1 girdi maliyetlerini, de
layistylaTEFE’yi olumlu etkilerken, belirgin sekilde tirmanan petrol fiyatlar: olum-
suz etkide bulunmustur.

2000 yilinda GSYIH Deflatori yiizde 51.6 olarak gerceklesmisgtir.
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TABLO II1.7.2.
TUKETICI FIYATLARI (TUFE)

(1994 = 100)

Yillik Or talama % Degisme Y1l Sonuna Gore 12 Aylik % Degisme

2000 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2000 | 2001 | 2002 2003 | 2004

TUFE 54.9 54:4 | 45.0 25.3 10.6 39.0 68.5 | 29.7 18.4 9.3
Gida 49.8 503 | 49.9 28.7 9.0 33.0 80.2 | 24.7 21.2 6.5
Giyim 42.1 517 | 525 27.0 39 35.8 65.2 | 40.1 14.5 1.3
Konut 63.9 56.8 | 38.7 23.7 15.3 46.3 59.6 | 28.9 18.6 14.4
Ev Egyasi 52.4 60.5 | 43.9 16.7 2.1 435 727 | 259 12.1 0.2
Saglik 58.7 484 | 388 27.9 9.9 51.0 584 | 275 21.8 8.5
Ulagtirma 58.0 582 | 519 23.5 9.7 27.7 775 | 36.8 14.2 14.9
Eglence Kiltur 38.9 58.1 353 14.0 39 36.6 61.7 | 245 10.0 -0.9
Egitim 52.2 39.0 | 53.1 37.1 18.6 27.5 524 | 538 22.0 13.0
Lokanta Otel 52.1 425 | 383 34.2 19.6 459 462 | 323 322 14.6
Diger 60.7 68.7 | 445 24.1 9.7 48.3 81.2 | 30.5 17.5 7.2

(1) 12 Aylik ortalama yuzde degisme
Kaynak: Devlet Istatistik Enstitusii

2000 yilindaTuketici Fiyatlar1 Endeksi artis1 yilin baginda uygulamaya konulan ge
nis kapsamli istikrar programi ile onceki yila gore beligin ve dnemli yavaglama
gostermistir. 12 aylik ortalama yluzde degisme bazinda bir dnceki yila ait yuizde
64.9 oranindan yuzde 54.9’a gerileyen tuketici fiyatlari, Aralik 2000 itibariyle bir
onceki yilinAralik ayma gore sadece yuizde 39.0 oraninda artis gostermis ve bu se-
kilde 1999 yilinda yuizde 68.8 olan artig hizina gore dnemli bir yavaglama gostermis
tir.

Aralik 2000 ay1 itibariyle yuzde 51.4’e kadar gerileyen Toptan Egya Fiyatlar1 En-

deksi, dugme egilimini Nisan 2001 ayina kadar surdirmils ve yillik bazda yuzde
41.8’e kadar gerilemigtir. Ancak TUFE daha sonra, ekonomik krizin ve 6zellikle Su-

bat ayinda gecilmis olan ve TL.nin yuksek oranli devaliasyonu ile sonuglanan “Dal

gali Kur” rejiminin yarattig1 arz soku ile, Mayis ayindan itibaren, tekrar yiikselme
egilimi ig¢ine girmistir.
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Subat krizi sokunun atlatilmasi ile birlikte enflasyon, talep daralmasinin da etkisiy
le belirgin bir yavaglama siireci icersine girmis ise de onceki yillara gore cok yuk-
sek bir tirmanma gostermis ve 2001 yilindaToptan Egya Fiyatlar1 Endeksindeki de-
gisme, bir dnceki y1l sonuna gore yiizde 88.6 olarak gerceklesmistir. TEFE de on
iki aylik ortalamalar bazinda yiikselme daha az keskin olmus ve onceki iki yila go-
re yaklasik on puanlik bir artisla yuizde 61.6 olarak gerceklesmistir.

Toptan egya fiyatlarinda 2001 yilinda meydana gelen artis, i¢ talepte yasanan onem-
li daralma yuziinden tuketici fiyatlarina tam olarak yansitilamamis, dolayisiyldl-
ketici Fiyatlar1 Endeksindeki artig, TEFE artiginin gerisinde kalmigtir

2001 yilinda yillik ortalamaTUFE artis1 yuzde 54.4 ile yaklagik bir onceki y1l sevi
yesinde (yuzde 54.7) kalirken, bir onceki y1l sonuna gore TUFE artis1 2000 yilinda
ki yuzde 39.0 diizeyinden yuzden 68.1 diizeyine sicramistir

2001 yilinda GSMH Deflatori yuizde 57.8 olarak gerceklesmistir.

Merkez Bankasi’nca, 2002 yilinda “para tabani”nin enflasyon hedefi ve ekonomik
buyiime beklentisi ile tutarli bicimde yuzde 40.0 olarak genislemesi dbngorillmiis, 18
Ocak 2002 tarihinde IMF’ye verilen ve 4 subat tarihinde yururluge giren Niyet
Mektubunda ise 12 aylik donem sonlari itibariyle, 2002, 2003 ve 2004 yillar1 i¢in
Tuketici Fiyatlar1 Endeksi artiginin ytuizde 35, yuzde 20 ve yuzde 12,Toptan Egya Fi-
yatlar1 endeksi artiginin ise ayn1 yillar itibariyle, sirasiyla yiizde 31, yuzde 16.2 ve
yuzde 12’ye dusuriilmesi ongodrulmiistir.

TEFE ve TUFE artig hizlarinda 2002 yilinda keskin bir dusiis gerceklesmis ve enf-
lasyon dngoriilen hedefin altinda seyretmistir. TEFE’de o tarihe kadar ki son 16 y1-
lin, TUFE’de ise son 20 yilin en dusuk duzeylerine inilmisgtir.

Para ve maliye politikalarinin kararlilikla uygulanmasi, bagta Merkez BankasiYasa-
si’nda yapilan degisiklik olmak uzere gerceklestirilen yapisal reformlar, 2001 yili
krizinin istihdam hacmi ve tuketim davraniglar1 Uizerine getirdigi etkilerin hafifle-
mekle beraber suiriyor olmasi, enflasyonist beklentilerde meydana gelen iyilesme,
kamu kesiminde maas ve iicret ayarlamalarinin program dogrultusunda yapilmasi ve
gida grubu fiyat artiglarinin dikkat gekici sekilde dugsuk gerceklesmesi 2002 yilinda
enflasyon alaninda elde edilen basarili sonugta d6nemli rol oynayan baglica etkenler
olmuglardir.

Toptan esya fiyatlar1 endeksi (TEFE) 2002 yilinda on iki aylik ortalamalara gore
yaklagik bir onceki y1l duzeyini korurken 12 aylik yuizde degisme olarak keskin bir
dusus sergilemis ve bir dnceki yila ait yuizde 88.6 duzeyinden, yuizde 30.8’e gerile-
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mistir.2001 yil1 sonunda yuzde 99.7 olan kamu sektoriindeki oniki aylik fiyat artig
2002 yilinda yuzde 32.4°e, yizde 84.6 olan 6zel sektordeki fiyat artig1 da yuzde
30.3’e gerilemistir. 2002 yilinda ¢ekirdek enflasyon olarak tanimlanan 6zel sektor
imalat sanayii fiyat artig hiz1 ylizde 47.7 olarak gerceklesmistir.

Tuketici fiyatlar1 endeksi (TUFE) 2002 yilinda on iki aylik ortalamalara gore bir on
ceki yila iligkin yuizde 54.4 diuzeyinden yuizde 45.0 duzeyine gerilerken, on iki ay-
lik yuzde degisme olarak aymi yillar itibariyle yizde 68.5ten yuzde 29.7’ye dus-
mustur.

2002 yilinda GSMH Deflatoru1 yuzde 43.8 olarak gergeklesmistir.

Fiyat artislarindaki yavaglama egilimi asagida verilen grafik ve Tablolardan da izle-
nebilecegi gibi 2003 yilinda da surmustur Siki para ve maliye politikalarinin 6zenle
surdurulmesi, giiven ortaminin pekismesi ve gelecege donitk beklentilerdeki iyiles-
me dolayisiyla faiz hadlerindeki gerilemenin uretim maliyetleri izerindeki olumlu
etkisi ve ayrica onemli bir etken olarak Liranin reel deger kazanmasi gibi unsurlar
2003 yilinda enflasyonun beliigin sekilde yavaglamasinda basta gelen rol oynamis-
lardir.

2003 yilinda GSMH Deflatort1 yuizde 22.5 olarak gergeklesmistir.

[@2004 W2005
4
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Fiyat artiglarindaki yavaglama egilimi asagida verilen grafik ve Tablolardan da izle-
nebilecegi gibi 2003 yilinda da surmustur Siki para ve maliye politikalarinin 6zenle
surduruilmesi, gitven ortaminin pekismesi ve gelecege donitk beklentilerdeki iyiles-
me, dolayisiyla faiz hadlerindeki gerilemenin uiretim maliyetleri tizerindeki olumlu
etkisi ve ayrica dnemli bir etken olarak Liranin reel deger kazanmasi gibi unsurlar
2003 yilinda enflasyonun beligin sekilde yavaglamasinda bagta gelen rol oynamis-
lardir.

2003 yilinda GSMH Deflatori yuzde 22.5 olarak gerceklesmistir.

2003 yilinda toptan egya fiyatlar1 endeksi artig orani, bir dnceki yila gore 16.9 puan
duserek yuzde 13.9’a gerilerken, ongoruilen hedefin 2.6 puan altinda kalmistic 12
aylik ortalamalara gore 2002 yilinda yiizde 50.1 olanTEFE artis hizi, 2003 yilinda
24.5 puan duserek yuzde 25.6 duzeyinde gerceklesmistir.

2002 yilinda yuizde 32.4 olan kamu sektoriindeki oniki aylik toptan egya fiyat artisi,
2003 yilinda onemli bir gerileme gostererek yuizde 11.4’°e, yizde 30.3 olan 0zel sek-
tordeki fiyat artig orani da yiizde 14.9’a gerilemistir.

Fiyat artiglarindaki belirgin yavaglama egilimi 2003 yilinda tuketici fiyat endeksle-
rine de yansimigtir 12 aylik ortalamalara gore bir onceki y1l 45.0 olan TUFE endek-
si 2003 yilinda yuzde 25.3’e, yiizde 29.7 olan 12 aylik yiizde degisme orani ise yuz
de 18.4’e dugmustir.

295



2004 yili Turkiye’de uzun yillardan sonra yillik fiyat artiglarinin tekrar tek haneli ra
kamlara dustugunun goruldagu bir yil olmustur.

2004 yilinda toptan egya fiyatlari endeksi, 12 aylik ortalama yuzde degisme olarak
bir dnceki yila iligkin yuzde 25.6 duzeyinden yuzde 11.1°e gerilemis, ancak Aralik
aylari itibariyle 12 aylik yiizde degisme olarak yuizde 13.8 orani ile yaklagik bir on
ceki yil duzeyini korumustur. Aralik 2004 sonu itibariyle son bir yillik donemde ka
mu sektoril fiyatlar1 yiizde 19.5 oraninda artarken 6zel kesim fiyatlarindaki artis
orani yuzde 11.7°de kalmigtit

2004 yilindaTEFE’de meydana gelen gelismeler gozden gecirildiginde , gerek 12

aylik ortalamalara gore gerek bir dnceki yil sonuna gore en yitksek fiyat artiglarinin
kamu imalat sektori ile tarim sektoriinde meydana geldigi buna karsilik her iki enr

deks itibariyle enerji fiyatlarinda az da olsa bir gerileme oldugu goriilmektedir.

2004 y1lindaTUFE endeksine bakildiginda ise, bir onceki yil sonuna goreAralik ay1
sonu itibariyle 12 aylik fiyat degisiminin ilk kez tek rakaml1 hale gelerek yuzde 9.3
olarak gerceklestigi, ve 12 aylik ortalama olarak ise bir Oonceki yila iligkin yuzde
25.3 duzeyinden, yuzde 10.6’ya geriledigi gozlemlenmistir.

12 aylik yuzde degisme olarak 2004 yilinda, en yuksek yillKTUFE artiglarinin, 14.9
ile ulagtirma, yuzde 14.6 ile otel, lokanta hizmetleri ve 14.4 ile konut harcamalarin-
da meydana geldigine, eglence kultur harcamalari alaninda yuzde 0.9 oraninda bir
gerileme olmas1 yanisira, en dusuk fiyat artis1 gergeklesmelerinin ise yuzde 0.2 ev
esyast, yuizde 1.3 ile giyim ve yiizde 6.5 ile tarim sektoriinde olustuguna tanik olun-
mugtur. TUFE’de 12 aylik ortalama degisim olarak en yuksek fiyat artiglarinin yuz
de 19.6 ile otel, restoran ve yuzde 18.6 ile egitim harcamalarinda, en duguk fiyat ar-
tiglarinin ise yuzde 2.1 ile ev esyas1 ve yuzde herbiri 3.9 ile giyim ve eglence kultur
harcamalar1 alaninda gergeklestigi gorulmektedir

Devlet Istatistik Enstituisii, bu giine kadar fiyat istatistikleri duzenlenmesinde baz y1-
It olarak kullanilan 1997 yilindan buyana hanehalklarinin ve toplumun tuketim kalip
larinda meydana gelmis olan belirgin degisimi dikkate alarak, 2005 yili bagindan
itibaren fiyat gelismelerinde 2003 yilin1 baz yili olarak alma yontine gitmistir 1997
yilin1 temel alanTUFE’de 10 ana grupta 410 madde, TEFE’de ise dort ana sektor-
den 678 madde endeks kapsamina alinmis idi. 2003 yilinn temel alindig1 iki endeks
ten birisi eskiden oldugu gibi “Tuketici Fiyatlar1 Endeksi” (TUFE), digeri ise fiyat
degisikliklerini Uretici asamasinda 0lgmeyi amaclayan “Uretici Fiyatlar1 Endeksi”
(UFE)’dir. Yeni TUFE’de 12 grup altinda 423 madde bulunuyor. Yeni TUFE rakam-
lar1 81 il merkezi ve 72 ilgeden her ay derlenecek olan fiyatlardan olusturuluyor.
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Soz konusu fiyatlar 20 bin 60 isyerinden , kiralar ise 3 bin 740 konuttan derleniyor.
TUFE’de derlenecek fiyat sayisi bu sekilde 173 929’a ulagiyor.

UFE uretim asamasinda 1 816 uretici firmadan derlenecek fiyatlara gore olusturu-
luyor. Kapsama dahil edilen 760 madde icin bu igyerlerinden derlenecek fiyat sayi-
s1 4 bin 350 adet oluyor.

2003 yilin1 baz alanTUFE ve UFE’de 1997 yil1 bazli olanlara gore gruplarin toplam
icindeki agirliklarinda degisiklige gidiliyor Eski endekste yuizde 31.09 oraninda
agirliga sahip olan gida icecek ve tutun grubunun agirligi yeni endekste yuzde
34.09’a yukseltilirken, eski endekste yuizde 25.8 agirligi olan konut, su, elektrik vb.
baglikli grubun agirligi yeni endekste yuzde 16.9’a dusurilluyor Bu kapsamda TU-
FE endeksi icinde ulagimin pay1 yuzde 9.30’dan yiizde 10.42’ye, egitim harrcama
lariin pay1 yuzde 1.59°dan, yuizde 2.15’e, egitim kultir harcamalarini pay1 yuzde
2.95’ten yuizde 3.60’a ve lokanta pastane ve otel harcamalarinn pay1 yuzde 3.07°den
yuzde 5.87’ye yukseltiliyor. UFE’de de grup agirliklarinda degisiklikler yapilmigtir
Ornegin tarimin payi, yuzde 22.22’°den, yuzde 20.65°e gerilerken, imalat sanayii,
elektrik, gaz, su grubunun agirlig: arttiriliyar

Enflasyondaki digme stireci 2005 yilinda da stirmugstiir.

Temmuz ay1 itibariyle uiretici fiyat endeksi UFE (2003 = 100), bir 6nceki yilinAra-
lik ayima gore sadece yuizde 1.14 oraninda yukselme kaydederken, son 12 aylik dé
nemde yiizde 4.26 oraninda yukselme kaydetmis, 12 aylik ortalamalara gore UFE
artigl ise yuizde 11.72 olmustur.
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TABLO II1.7 4.
2005 YILI UFE DEGISIM ORANLARI
(Temmuz Ay1 Itibariyle % degisim, 2003 = 100)

Bir Onceki Yiln Bir Onceki Yilin Oniki Ayhk
Aralik Ayma Gore Temmuz Ayma Gore Ortalamalara Gore

Genel 1.14 4.26 11.72
Tarim -3.58 -1.45 8.22
Sanayi 2.46 5.87 12.72
Madencilik, Tagocakgilig1 7.73 12.87 15.04
Imalat Sanayii 2.20 5.93 13.41
Elektrik, Gaz , Su 4.68 3.11 291

Tuketici fiyatlarinda da benzer bir gelisme yaganmistir. Yine Temmuz ay1 itibariyle

tuketici fiyat endeksi (TUFE) (2003 = !00), bir dnceki yilin Aralik ayina gore yuizde

2.0 gibi, onceki yaklasik otuz yillik doneme iligkin degerlerle karsilastirildiginda ¢ok
cuzi bir yukselme kaydederken, son oniki aylik donemde yuzde 7.82 oraninda yik

selmis, oniki aylik ortalamalara gore TUFE artig1 ise yuizde 8.68 olmustur.
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(Temmuz Ay1 Itibariyle % Degisim, 2003 = 100)

TABLO IIL.7.5.
TUKETICI FIYATLARI (TUFE)

Bir Onceki Yiln Bir Onceki Yilm Oniki Ayhk
Aralik Ayma Gore Temmuz Ayma Gore Ortalamalara Gore
Genel 2.00 7.82 8.68
Gida ve alkolsiiz igecekler -1.62 4.43 6.08
Alkollu igecekler ve tutin 4.27 5.49 8.31
Giyim ve Ayakkabi -5.78 5.13 5.52
Konut 3.86 9.67 10.92
Ev Esyasi 4.12 8.40 7.05
Saglik 0.54 5.21 8.21
Ulastirma 8.21 15.19 13.75
Eglence ve Kiultur 9.12 7.57 9.34
Egitim 3.63 21.13 17.98
Lokanta, Otel 9.03 14.88 14.62
Diger 0.25 5.48 8.94
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