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SUNUS

2005 yil1, onceki ti¢ yil gibi, 1999 ve 2001 yillarinda yasanan derin ekonomik
krizlerin ardindan, ekonomik ve siyasi agidan goreli olarak istikrar i¢inde geci-
rilen bir y1l olmustur. Ekonomik alanda saglanan istikrar ortamina ve hizli biiyii-
meye; 6nemli yapisal diizenlemelerin hayata gecirilmis olmasinin, izlenen disip-
linli maliye politikasinin, giiven ortamindaki ve gelecege iligskin beklentilerdeki
iyilesmenin yanisira, basta kiiresel finans piyasalarindaki likidite bollugu ve hiz-
I1 biiyiiyen kiiresel ekonomi olmak {izere dis konjonktiiriin de g6z ardi edileme-
yecek katkisi olmustur.

Gercekten son dort yillik donemde enflasyonun hizla geriledigi bir ortamda hiz-
11 bir ekonomik biiylime gerceklestirilmis, kamu mali yapist daha saglikli bir ya-
piya kavugmug, nominal ve reel faizler hizli bir sekilde diismiis, basta 6zel ke-
sim makine — techizat yatirimlari olmak iizere yatirimlar tekrar canlilik kazanmus,
istihdam hacmi genislemis ve ihracat hacminde dikkat cekici bir biiyiime ger-
ceklesmistir. Ekonomik goriiniimdeki bu olumlu gelismeler, 2005 yili Ekim
aymda Tirkiye'nin Avrupa Birligi’ne katilim miizakerelerinin baglamasiyla,
uluslar arasi iligkilerde de tarihi 6nemde bir sonuca ulagilmasinda 6nemli katki-
da bulunmustur.

Yakin ge¢cmis donemde ekonomik alanda yasanan gelismelere daha yakindan
bakildiginda dikkat ¢ceken baslica hususlar su sekilde 6zetlenebilir;

- 2002 yili ilk ¢eyreginde baslayan ekonomik biiylime kesintiye ugramaksizin
2006 yili ilk ii¢ aylik donemine kadar siirmiis ve GSMH biiylime hiz1 yi1llik
bazda, sirastyla yiizde 7.8, yiizde 5.9, yiizde 8,9 ve 2005 yilinda da yiizde 7,8
olarak gerceklesmistir,

- Yillik ortalama olarak TUFE 2001 yilindaki yiizde 54,4 diizeyinden tedrici
bir bicimde gerileyerek, 2005 yil1 itibariyle yiizde 8,18 e diismiistiir,

- Kamu kesimi bor¢lanma gereginin GSMH’ya olan oran1 2001 yilindaki yiiz-
de 164 oranindan, 2005 yilinda yiizde 0,9’a, kamu net faiz 6demelerinin



orani ise, ayn1 yillar itibariyle yiizde 26 4 oranindan, yiizde 9,4’e gerilemis-
tir,

- Kamu i¢ bor¢lanma ihaleleri ortalama nominal bilesik faiz oran1 2001 yilin-
daki ytizde 99,1 oranindan, 2005 y1l1 ortalamasi olarak yiizde 16,9’a, s6z ko-
nusu yillar itibariyle reel faiz orani ise yiizde 35,5’ten, yiizde 7,8’e gerile-

mistir,

- Kamu kesimi net bor¢ stokunun GSMH’ya olan oran1 2002 yilindaki yiizde
78.5 oranindan yiizde 55,8 e diigmiistiir,

- 2001 yilinda 33.3 milyar Dolar olan toplam ihracat tutar1 2005 yilinda dikkat
cekici bir hizla artarak 73.4 milyar Dolara yiikselmistir.

Bir diger 6nemli olumlu gelisme sabit sermaye yatirimlart alaninda yaganmis ve
reel anlamda enflasyondan arindirilmig olarak 2001, 2002 ve 2003 yillarinda si1-
rasiyla ylizde 24 4, yiizde 1,4 ve yiizde 1,3 oraninda daralan sabit sermaye yati-
rimlar1 2004 yilinda yiizde 28,1 ve 2005 yilinda da yiizde 18,9 oraninda 6nemli
bir biiyiime sergilemistir.Yatirim harcamalarindaki hizli biiyiime 2006 yili ilk ii¢
aylik doneminde de devam etmis ve sabit sermaye yatirimlari, bir onceki yilin
ayni donemine gore ylizde10,3 oraninda artmig olan 2005 yil1 ilk ceyrek yatirim
harcamalar1 toplamina gore yiizde 30,5 oraninda yiikselmistir.

Siiphesiz yakin ge¢mis donemde ekonomik alanda alinmig olan bu dikkat ¢eki-
ci mesafe, Avrupa Birligi ile Tiirkiye arasinda yapilmakta olan katilim miizake-
releri icin gereken AB zirve kararmin alimmasinda da ¢ok 6nemli bir rol oyna-

mustir.

2000 y1l1 bagindan buyana iilkemizde , yapilmig olan Stand-by anlagmalar: cer-
cevesinde dogrudan Uluslar arasi Para Fonu’nun giidiimiinde, 6nemli yapisal
diizenlemeleri de iceren, siki bir ekonomik istikrar, stabilizasyon programi uygu-
lanmaktadir. Bu program baslangi¢ta benimsedigi “déviz kuru capasi” politika-
styla ve Hiikiimetin gelismeleri degerlendirip gerekli politika revizyonlarini za-
maninda yapmamis olmasi nedeniyle iilkeyi Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleri-
ne siiriiklemistir. Cok yogun elestiriler almis olsa dahi, icerdigi mali ve parasal
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politika 6nlemleriyle ve yapisal diizenlemelerle IMF gozetimindeki bu ekono-
mik program, iilkemizin ekonomik a¢idan daha gii¢lii ve soklara kars1 daha da-
yanikli hale gelmesinde biiyiik bir katki saglamistir. Programda 6ngoriilen yapi-
sal diizenlemelerin 6nemli bir boliimiiniin hayata gecirilmesi ve dngoriilen ma-
li ve parasal disipline uyum gosterilmesi sayesinde, izlenmekte olan program,
ekonominin diisiik enflasyon ortaminda tekrar biiylime siireci i¢ersine girmesi-
ni, faiz hadlerinin diigiiriilebilmesini ve kamu faiz 6demeleri ile bor¢ yiikiiniin
kamu gelirlerine ve milli hasilaya olan oranlarinda belirgin diisiis saglanmasini,
ayrica bankacilik kesiminin daha sihhatli bir yapiya kavusturulmasini ve sonugta
ekonominin digsal ve dahili soklara daha dayanikli hale gelmesini olanakl kil-
mustir.

Ancak bu yilin Mayis aymda gelismis iilkelerin faiz oranlarinda artirima gitme-
leri ve uluslararasi piyasada risk algilamalarinda meydana gelen degisiklik sonu-
cu finansal piyasalarda meydana gelen sarsintinin Tiirkiye’yi diger iilkelere go-
re ¢ok daha derinden etkilemis olmasi, yukarida 6zetlenmis olan olumlu ekono-
mik goriintiiniin aslinda kirilganlik tagidigi, soklara kars1 fazla dayanikli, hatta
stirdiiriilebilir olmadig1 seklindeki kaygilara haklilik kazandirmistir.

Yakin gecmis donemde ekonomik alanda gozlemlenen gelismeler daha yakin-
dan ve sorgulayici bir gozle incelendiginde yukarida ¢izilen ve istikrara kavus-
tugu izlenimi veren bu ekonomik tablonun “siirdiiriilebilir” olmadig1 anlasila-
caktir. Zira bu tablonun temel dayanaklarindan birisi, diisiik enflasyonun, hizli
biiylimenin, artan yatirimlarin altinda yatan temel olgu olan “yiiksek faiz, diisiik
kur” politikasi, digeri ise, uluslar arasi finans piyasasinda gectigimiz May1s ayin-
da kisa siiren bir daralma gosteren likidite bollugudur. Yiiksek faiz kisa vadeli
yabanci sermayeyi ¢ekip, doviz arzini arttirarak kurun diisiik kalmasina neden ol-
maktadir. Zira doviz getirip, TL.na cevirip Hazine kagidina yatirim yapmak ulus-
lararas1 Olgekte cok biiyiik gelir getirmektedir. Nitekim dalgalanmalar goster-
mekle beraber, Mayis ve Haziran aylarinda meydana gelen son diizeltme hare-
ketine ragmen, Tiirk Liras1, 1995 baz yilina gore veya 2001 krizi ertesinde dege-
rinin tabana vurdugu o yilin yaz aylarina gore yaklasik yiizde 50 oraninda daha
degerli konuma gelmis bulunmaktadir. Diger bir ifade ile satinalma giicii parite-
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sine gore TL. i¢-dis enflasyon farki kadar deger yitirmedigi gibi, 2001 kasim
ayimndan itibaren, dalgalanmalar gostermekle beraber siirekli bir deger kazanimi
gostermistir.

Diisiik kur enflasyonun diisiiriilmesine, nihai ithal mali ve girdi fiyatlarini gore-
li olarak dondurmak hatta geriletmek suretiyle onemli katkida bulunmustur. Asi-
11 degerlenmis Tiirk Lirasi tikketim harcamalarini1 6zendirmekte, tasarruf egilimi-
ni azaltmakta, diisiik makine-ekipman maliyetleriyle yatirimlar1 genisletmekte
ve bu sekilde biiylime hizimi yiikseltmektedir. Nitekim 2004 ve 2005 yillarinda
gerceklestirilen ekonomik biiylimeye katki saglayan unsurlar incelendiginde tii-
ketim ve yatirim talebinin ve ithalat vergilerinin en 6nemli katki saglayan unsur-
lar oldugu goriilecektir.

Siiphesiz diisiik kur ihracati baltalamakta ve ithalati 6zendirmektedir. Son dort
yildir ithalat hacminin artig hizi ihracat hacminin artis hizinin ¢ok iistiinde gercek-
lesmistir. 2001 y1l1 itibariyle yiizde 75.7 olan ihracat gelirinin ithalat harcamala-
rin1 kargilama orani 2005 yili itibariyle yiizde 63.0°e diigsmiistiir. Bu egilim halen
devam etmektedir. 2006 y1l1 Ocak-haziran doneminde gegen yilin ayni donemi-
ne gore ihracat yiizde 11,5 oraninda artarken, ithalat tutar1 yiizde 18,3 oraninda
biiylimiistiir. 2005 yilinda dis ticaret ac1g1 42.9 milyar Dolar (bavul ticareti dahil
32.7 milyar Dolar), cari islemler hesab1 acig1 ise 23,1 milyar Dolar diizeyinde
gerceklesmistir. Borclanma ve varlik satis1 yoluyla finanse edilen cari iglemler
aciginin GSMH’ya olan oran1 2005 yilinda yiizde 6.4’e ¢cikmistir. Diisiik kur dii-
zeyi bu sekilde yerli liretim siireci ile sermaye ve istihdamin disartya kaymasi-
na, ihracina neden olmakta ve dolayisiyla ekonomiye onarilmaz zararlar vermek-
tedir.

“Finanse edilebildigi siirece cari acigin biiyiikliigliniin onemi yoktur” seklinde-
ki diisiinceler dogru degildir. Diisiik kur agir1 ithalata, tiiketime ve kaynak isra-
fina yol agmakta, iilke bor¢lanmakta ve ulusal varliklar yabancilara satilmakta-
dir. Diisiik kur yerli iiretim siireci ile sermaye ve istihdamin disariya kaymasina,
thracina neden olmakta ve dolayisiyla ekonomiye onarilmaz zararlar vermekte-
dir.
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2005 yili “Cari Islemler Hesab1” a¢1g1 23.1 milyar Dolar1 ya da GSMH nin yiiz-
de 6.4’linli bulmustur. Bu boyutta siirecek cari a¢igin kisa vadeli yabanci serma-
ye akimlariyla veya varlik satisiyla siirdiiriilebilmesi olanakli degildir.

Ekonomik Rapor 2004’{in “Sunus” boliimiinde aynen ifade edildigi gibi “Dola-
yistyla TL. nin degerinde bir diizeltme hareketi olmasi ve diizeltme hareketinin,
yine Eyliil 1994, Kasim 2000 ve Subat 2001°de yasandig1 gibi dovize ani atak
seklinde kendini gostermesi olasilig1 biiyiiktiir.” Nitekim Mayis, Haziran 2006
aylarinda bu durumla karsi, karstya kalinmig, kurun daha da yiikselmesini Mer-
kez Bankasinin yiiksek miktarli doviz satig miidahalesi ve faiz artirimi 6nlemis-
tir. Nominal ve reel faizler tekrar tirmanmis, ekonomide kapanmig olan bir yara
tekrar desilmis ve kan kayb1 tekrar baglamistir.

Izledigi para politikasiyla gegmis donemde Tiirk Lirasinin asir1 degerli hale gel-
mesine meydan vermis olan Merkez Bankasi, enflasyon haddinin diismesinde
agir1 degerlenmis YTL. nin ve artan petrol fiyatlarinin genel fiyat diizeyi iizeri-
ne gelecek etkisini goz ardi ederek, enflasyon hedeflemesi rejimine zaman gel-
meden ge¢mis ve hedefi tutturmak icin yine doviz kurunu diisiik diizeyde siir-
diirmeyi tercih etmigstir. Bu tutum, sonug itibariyle, dovize ani atakla baglaya-
cak bir finansal ve reel kesim krizini, daha derinlesmis sekilde yasanmasi paha-
sina, ileriye atmak seklinde degerlendirilebilir.

Tiirk Vergi Sisteminin daha iyi ve etkin hale getirilmesi, vergi tabaninin genis-
letilmesi, vergi kayip ve kacaklarinin azaltilmas1 yoniinde, gerek kurumsal yapi-
nin diizeltilmesi alaninda gerek uygulamadaki eksikliklerin ve aksakliklarin gi-
derilmesi alaninda, TURMOB, kurulugsundan bugiine kadar, muhasebe ve dene-
tim elemanlar1 camiasi olarak, her tiirlii katkinin saglanmasi i¢in azami ¢aba gos-
termistir. Herkesten giiciine gore vergi alinan ve kamu kesimini bor¢lanmaya
muhta¢ birakmayan, ancak alinan vergilerin israf edilmeden etkin, verimli ve
seffaf bir sekilde kullanildig bir Tiirkiye; tiim vatandaglar1 i¢in bagta is, sosyal
giivenlik, saglik, egitim, adalet ve altyap1 alanlarinda olmak iizere en iyi olanak-
lar1 saglayabilecek bir iilke olma niteligini hizla kazanabilecektir. Bu cercevede
TURMOB, yabanci sabit sermaye yatirrmlarmin iilkemize yonlendirilmesi ag1-
sindan da biiyiik 6nem tagiyan ve basta Avrupa Birligi iiyesi lilkeler olmak iize-



re ¢ok sayida iilke tarafindan gerceklestirildigi gibi, Tiirkiye’de Kurumlar Ver-
gisi oranimnin indirilmis olmasini bu alanda atilmig 6nemli olumlu bir adim olarak
degerlendirmektedir.

TURMOB yasama faaliyetlerini de yakindan izlemekte olup, bazi yonleri ile bu-
giiniin ihtiyaclarina cevap vermekte zorlanir hale gelmis olan Tiirk Ticaret Ka-
nunu’nun olanaklar ol¢iisiinde eksiksiz, karsit ¢ikarlar arasinda denge saglayici,
hukuki ihtilaflar1 asgari diizeye indirici, is hayatinda hukukun iistiinliigiinii gii-
vence altina alacak sekilde karar alma mekanizmasini hizlandirict niteliklere sa-
hip olacak sekilde yasalagmasi i¢in her tiirlii cabay1 harcamis olup bu alanda kat-
kida bulunmaya devam edecektir.

2006 y1l1 Tiirk muhasebe meslek camiasi acisindan biiyiik 6nem tagimaktadir. Zi-
ra 17. Diinya Muhasebeciler Kongresi, Birligimizin bu alanda gosterdigi etkin
faaliyet sonucu, 13-16 Kasim tarihleri arasinda Istanbul’da gerceklestirilecektir.
Ulkemizin uluslar arasi alanda tanitimina da 6nemli katkida bulunacagim diisiin-
diigiimiiz bu Kongrenin, iilkemiz ve meslek camiamiz acisindan hayirli olmasini
ve basari ile tamamlanmasini umuyor ve temenni ediyoruz.

Ekonomi alaninda yakin ge¢mis donemde tanik olunan olaylarin akiginin genis
bir perspektifle ortaya konulmasi, halen i¢inde bulunulan durumun daha saglik-
I1 bir sekilde degerlendirilmesine katkida bulunacaktir. Bu goriis agisiyla Ekono-
mik Raporda 2005 yili ile bu yilin ilk yarisindaki gelismeler yansitilirken, geride
kalan ve iki derin krizi barindirmis olan yakin gecmis donemdeki gelismelere de
ana cizgileri ile yer verilmistir.

Ekonomik raporun hazirlanmasindaki ¢alismalarindan dolay1 Dr. Ahmet Fetta-
hoglu’na tesekkiir ederim

2005 yili Ekonomik Raporunun Odalarimiza, iiyelerimize ve ilgilenen herkese
faydali olmasint umuyorum.

Mehmet TIMUR
Genel Bagkan
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I. DUNYA EKONOMISI
I.1. GENEL

Diinya ekonomisi 90’I1 yillarin ikinci yarisinda goreli olarak uzun siireli ve hizli bir
biiylime sergiledikten sonra 2000 yilinin ortalarindan itibaren bir yavaglama siireci
icersine girmig ve bu durgun gelisme siireci 2001 ve 2002 yillar1 boyunca da siir-
miistiir. 2003 yili ilk yarisinda karsi, karsiya kalinan Irak Savagiin ve Uzak-Dogu
Asya’daki SARS salginmin yarattig1 endiselerin hafiflemesiyle diinya ekonomisi
2003 yilinin ikinci yarisindan itibaren, beklentilerden daha hizli bigimde, tekrar to-
parlanma siireci icersine girmis ve diinya gayrisafi hasilas1 2003 yili genelinde yiiz-
de 4.0 oraninda geniglemisgtir.

Petrol ve temel mal fiyatlarinda tanik olunan onemli oranlardaki artiglara ragmen
kiiresel ekonomi 2004 yilinda da canliligin1 korumus ve diinya hasilasi, bagta Cin ve
Hindistan olmak iizere Asya’daki gelismekte olan iilkelerde gerceklesen hizli eko-
nomik biiyiimenin katkisiyla yiizde 5.3 oraninda biiyiime ortaya koymustur.

1.2. 2005 YILI GELISMELERI

Talep baskist karsisinda hammadde kaynaklarinda karsi, karsiya kalinan kapasite
darbogazlari, petrol ve temel mal fiyatlarinda yasanan ¢ok hizli yiikselmeler ve
OECD (iyesi lilkelerde para politikalarinin daha siki hale getirilmesi, 2004 yilinda
gerceklesen rekor diizeydeki biiylimenin ardindan kiiresel ekonominin 2005 yilinda
bir parca yavaglamasinda etken olan baslica unsurlar olmuslardir. Bununla beraber
2005 yilinda gelismekte olan iilkelerde ekonomik biiyiime canli seyretmis ve bu iil-
kelerde GSYIH ortalama yiizde 6.4 oraninda biiyiirken, Hindistan ve Cin digindaki
petrol ithalatcist gelismekte olan iilkelerde biiyiime hiz1 yilizde 4.3 diizeyinde ger-
ceklesmis, buna karsilik yiiksek gelir grubunda yer alan iilkelerde ortalama ekono-
mik biiylime hizi1 yiizde 2.8 diizeyinde kalmistir.

Birim siai tiretim bagina petrol tiiketiminin goreli olarak azalmis olmasi, emtia ve
isgiicli piyasalarinin daha esnek hale gelmis olmasi ve para politikalarinin daha et-
kin bir bicimde kullanilmis olmast petrol fiyatlarindaki asir1 yiikselmenin reel sektor
ve enflasyon iizerindeki olumsuz etkilerinin daha hafif bir sekilde hissedilmesine
olanak vermistir. Bu nedenle gecmis donemlerde petrol fiyatlarinda asir1 yiikselme-
lerin meydana geldigi donemlerdekinin aksine, para politikalar1 daha gevsek tutula-
bilmis ve dolayisiyla faiz hadleri diisiik diizeylerde siirdiiriilebilmistir. Yine 70°1i ve
80’li yillarin aksine petrol sevkiyatlarinin bir kesintiye ugramaksizin artarak stirmiig
olmasi hasila iiretiminin petrol fiyati artislarina ragmen giiclii bicimde siirdiirtilebil-



mesine olanak vermistir. Diger taraftan gelismekte olan iilkelerde GSYIH icersin-
deki ihracat paymnin 6nemli dlciide yilikselmis olmast, bu iilkelerin déviz gelirlerinin
artmasini ve bu sekilde artan petrol faturalarini daha kolaylikla finanse edebilmele-
rini saglamigtir.

Ayrica gelismekte olan iilkelerden petrol ithalatcist olan cogu iilke, yiiksek petrol fi-
yat1 donemine cari islemler hesabi fazlasi verdikleri ve yiiksek doviz rezervlerine sa-
hip olduklari bir donemde girmislerdir. Bu durumun yanisira temel mal fiyatlarinda-
ki artig ve diinya ticaret hacminin hizli bir genisleme gostermesi, asir1 sisen petrol
faturalarinin nispeten kolay bir sekilde 6denebilmesine imkan vermistir.

Geligmekte olan iilkeler hernekadar hasila diizeylerini giiclii bir bicimde siirdiirme
bagarisini gostermis iseler de, gelir diizeylerinde 6nemli diisiisler yasadilar. Ortala-
ma olarak 2003-2005 doneminde petrol fiyatlarinda meydana gelen artig petrol itha-
latcist iilkelerin gelirlerinin yiizde 3.6 oraninda azalmasina neden olurken ,bazi dii-
stik gelirli petrol ithalatgisi iilkelerin gelir kayiplari ylizde 10’a kadar yiikseldi.(D

Petrol ithalat¢ist gelismekte olan iilkelerin artan petrol fiyatlar1 nedeniyle katlandik-
lar1 ek harcama yiikii yillik 137 milyar Dolar a ulagt1 ki bu tutar, 2005 yilinda sagla-
nan 84 milyar Dolar tutarindaki resmi kalkinma yardimlarinin (fakir iilkeler i¢in ya-
pilan borg silme isi ¢iktiktan sonra) ¢ok iizerinde bulunuyor ve 234 milyar Dolar tu-
tarindaki dogrudan yatirimla ilgili sermaye giriglerinin yaklagik yarisi kadar tutan
agir bir meblag olusturuyor.

Yiiksek petrol fiyatlariin gerekli kildig1 ekonomik diizenlemeleri yapmakta bazi iil-
kelerin basarisiz olmalari siirpriz olusturmamuistir. Dahili piyasaya satilan enerji fi-
yatlarini siibvanse eden bazi iilkelerde mali agiklar ¢ok endise verici boyutlara ytik-
selmistir. Birgok Afrika iilkesinde biriken enerji faturalarini 6demekte acze diisen
bazi kamu hizmeti firmalar1 enerji tedariki kesintileri yapma zorunlulugunda kal-
muslardir. Buna ek olarak birkag iilkenin, yiiksek petrol faturalarint uzun siire siirdii-
riilemeyecek bicimde, uluslar arasi rezervlerini hizli bi¢imde eriterek finanse ettik-
leri gozlemlenmektedir. Ayrica yiikselen gida ve ulastirma fiyatlart Afrika’daki ve
Giiney Asya’daki bazi iilkelerde enflasyonu kaygi verici boyutlara yiikseltmistir.

Enerji ve petrol fiyatlarindaki keskin tirmanisin kiiresel ekonomiye, 6zellikle gelis-
mekte olan iilke ekonomilerine olan olumsuz etkileri dikkate alindiginda baslicalari
asagida siralanan hususlar 6nem kazanmaktadir.

(1) World Bank, Global Development Finance, S.13.



TABLO 1.2.1.
REEL GAYRISAFI YURTICI HASILA (GSYIH) BUYUMESI

VE ISSIZLIiK DUZEY1
Keel Gayrisafi Yurtici Hasila issizlik Oram
(Onceki Yila Gore % Degisme) (% Olarak)
2004 | 2005 | 2006* [ 2007* | 2004 | 2005 [2006* [ 2007*
Diinya Toplam hasilast 53 48 49 4.7
Gelismis Ekonomiler 33 2.7 30 28| 63 6.0 5.8 5.8
AB.D. 42 35 34 33| 55 5.1 49 5.1
Euro Bolgesi 2.1 1.3 20 19] 89 8.6 83 8.1
Almanya 1.6 09 1.3 10] 92 9.1 8.7 8.8
Fransa 2.1 14 20 211 95 9.6 9.6 9.1
ftalya 09 0.1 12 14] 83 8.1 7.8 7.6
Ispanya 3.1 34 33 32| 110 92 8.6 8.5
Hollanda 1.7 1.1 25 24| 46 49 4.5 43
Belgika 24 1.5 2.1 24| 84 8.4 83 8.2
Avusturya 24 19 22 21| 48 52 438 45
Finlandiya 3.6 2.1 35 27| 838 8.4 79 7.8
Yunanistan 4.7 3.7 33 321 105 9.9 9.5 95
Portekiz 1.1 03 0.8 5] 67 7.6 7.7 7.6
Irlanda 4.5 4.7 5.0 52| 45 43 4.1 4.0
Liiksemburg 45 43 4.0 38| 39 42 45 47
Japonya 23 2.7 2.8 2.1 47 44 4.1 40
Ingiltere 3.1 1.8 25 27| 48 4.8 49 4.8
Kanada 29 29 3.1 301 72 6.8 6.6 6.6
Kore 4.6 40 55 45| 37 37 35 33
Avustralya 3.6 25 29 32| 55 5.1 52 52
Isveg 37 2.7 35 241 55 5.6 45 42
Danimarka 19 34 2.7 23| 64 57 5.1 53
Norveg 3.1 23 22 26| 45 4.6 4.1 4.0
Baslica Gelismis Ekonomiler 3.1 2.6 2.8 26| 63 6.0 59 5.8
Avrupa Birligi 2.5 1.8 24 2.3
Yeni Sanayilesen Asya Ulkeleri 5.8 4.6 52 45 42 4.0 3.7 35
Piy.Doviz Kur.Day. Diinya Has. | 4.0 34 3.6 34
* Beklenen

Kaynak: IMF, World Economic Outlook, Nisan 2006, S.2, S.16



Degisen Kosullara Uyum Alaminda Gelismekte Olan Ulkeler Orta Vadede Yapma-
lart Gereken Daha Bagka Diizenlemelerle Karsi Kargiya Bulunuyorlar

Hernekadar ekonomik faaliyet hacminin tirmanan enerji fiyatlarindan olumsuz yon-
de fazlaca etkilenmemis olmasi cesaret veriyor ise de, gelismekte olan iilkelerden
bir¢oguna yiiksek petrol fiyatlarina goégiis germe olanagini vermis olan baglangic
donemindeki elverisli cari iglemler hesab1 ve rezerv olanaklari artik tiiketilmis du-
rumdadir. Ayrica kisa vadede yiiksek petrol fiyatlarinin olumsuz etkilerini gogiisle-
mekte yardimei olan bir cok unsur, reel kesim alaninda daha yapilmasi gereken ¢cok
fazla yapisal uyum isi oldugu hususuna isaret etmektedir.

Bagta cari islemler hesab1 veya mali acik alaninda sikinti ile karsilasan ya da pahali
petrol faturalarini birikmis doviz rezervlerini eriterek veya borg¢lanarak karsilayan
iilkeler olmak iizere, kalic1 bi¢cimde yiiksek diizeyde seyretmesi beklenen petrol fi-
yatlari, petrol ithalatcisi iilkeler icin, ¢oziimlenmesi gereken temel sorunlar ortaya
koymaktadir. Bu tilkelerdeki politika belirleyicilerinin, genel enerji verimliliginin
arttirilmast, petrole olan bagimliligin azaltilmas: ve uluslar arasi piyasalarda rekabet
giicliniin iyilestirilmesi alanlarinda vakit kaybetmeden gerekli onlemleri almalari
gerekmektedir.

Yiiksek Petrol Fiyatlar: Kiiresel Diizeyde Varolan Makroekonomik Dengesizlikle-
ri Daha da Biiyiitmiistiir

Petrol fiyatlarindaki hizli irmanma A.B.D.’nin 2002 yilindan buyana olan donemde
cari islemler hesab1 aciginda yaklagik 125 milyar Dolar tutarinda bir yiikselmeye yol
acmak suretiyle kiiresel denge eksikliginin daha belirgin hale gelmesine 6nemli kat-
kida bulunmustur. Bu gelisme ayni zamanda Amerika’nin cari igslemler hesabi agigi
verdigi tilkelerin kapsamini ve bu agik icindeki paylarini da etkilemis ve aciga taraf
olan iilkeler petrol ithalat¢ilarindan petrol ihracatgilarina kaymustir. Petrol ihracatci-
st tilkelerin ihrag¢ gelirleri 2002 yilindan buyana yaklagik 400 milyar Dolar yiiksel-
mistir. Bu gelirlerin yiizde 65’1 artan ithalat i¢in sarf ediliyorsa da kalan kisim finan-
sal sermaye yatirimlarina doniismekte ,bu ise faiz hadlerini diiglirerek A.B.D.’nin
cari islemler hesabi acigin1 daha kolaylikla finanse edebilmesine olanak saglamakta-
dir. Ancak hernekadar ABD bu yiiksek boyutlu cari islemler acigim kolaylikla finan-
se edebiliyor olsa da, bu iilkenin dig yiikiimliiliiklerinin bu sekilde devamli genisle-
mesi siirdiiriilebilir bir durum degildir.



Gelismekte Olan Ulkeler Hem I¢ Hem Dis Kokenli Risklerle Karsi Karsiyadir

Geligmekte olan iilkelerin degigen sartlara tam uyum saglamalari yaumusak bir se-
kilde gerceklesebilecegi gibi krize neden olacak sert ayarlamalarla da olabilir. Ozel-
likle basta Avrupa ve Merkezi Asya’da olmak {izere bir ¢ok iilkenin cari islemler
hesabi aciginin GSYIH’ya olan oram yiizde 5 — 6’y1 agmaktadir. Bazi iilkelerde bu
aciklara, yiiksek faiz hadleri, giiclii sermaye akimlar1 ve deger kazanan ulusal para
eslik etmektedir. Bu iilkelerin halihazirdaki tiiketim ve yatirim diizeylerini finanse
edebilmeleri, yatirimcilarin gliven duygularina ve ilerde karsilagabilecekleri dis sok-
lara kars1 onemli ol¢iide duyarli olacaktir.

Bagka bazi iilkelerde ise hizla yiikselen gelir diizeyleri bolgesel gayrimenkul piya-
salarinda ve borsalarda kopiikler olugsmasina katkida bulunuyor olabilir. Yine bagka
bazi iilkelerde degisik bolgelerin veya niifus gruplariin ekonomik biiyiimenin ni-
metlerinden faydalanma diizeyindeki farkliliklarla birlikte mahalli emek piyasasin-
da olusabilecek isgiicii darbogazi, bu lilkelerde ekonomik kosullarin dengeye yu-
musak bir bicimde degil de, sert hareketlerle gelmesine neden olabilir. Ozellikle
Giiney Asya’daki bazi iilkelerle Latin Amerika’da ekonomik biiylime enflasyonist
baskilar dogurmakta olup, bu durum eger ilerde ekonomik durgunlukla kargilagil-
mak istenmiyorsa, makroekonomik politikalarin daha siki hale getirilmesini gerekli
kilmaktadir.

2005 Yilinda Sermaye Hareketleri

2005 yili hem resmi hem 6zel sermaye agisindan kiiresel kalkinma finansmani ala-
ninda mihenk tas1 olarak kabul edilebilecek 6nemli bir yil olmustur. Gelismekte
olan iilkelere yonelik uluslararasi 6zel sermaye akimlar1 2005 yilinda rekor bir diize-
ye, net 491 milyar Dolara ulasmustir. Ozel sermaye hareketlerindeki artig genis kap-
saml1 bir igerikte gergeklesmis ve uzun vadeli bono ihraglari, banka kredileri ve
portfdy yatirimlari dikkat gekici artis gostermistir. Ozellestirmeler, smir otesi sirket
birlesmeleri ve satinalmalar1 alanindaki hareketlilik 6nemli diizeyde dogrudan ya-
banci sermaye yatirimlarina olanak saglamistir. Asya ve Latin Amerika’daki bazi iil-
kelerde ulusal para cinsinden bono piyasalari, yiiksek getiri diizeylerinden ve ulusal
paranin deger kazanmasindan olas1 kazang saglama pesindeki uluslar aras1 yatirmm-
cilar1 cezbederken, hiikiimetler ve 6zel firmalar bor¢larin diisiik maliyetli krediler-
le yeniden finanse edebilmek ve gelecekteki parasal ihtiyaclarini karsilamak icin el-
verisli durumdaki para piyasasi kogullarindan istifade etmislerdir.



TABO.L.2.2.

GELISMEKTE OLAN ULKELERE NET SERMAYE AKIMLARI

(Milyar Dolar olarak)
1998 | 1999 2000 2001 2002 | 2003 2004 | 2005%
Cari Iglemler Hesabi -894 -4.0 47.1 18.8 69.8 | 1229 153.1 | 2484
GSYIH’nin %’si Olarak -1.6 -0.1 0.8 0.3 1.2 1.8 19 2.6
Sermaye Akimlart
Net Hisse Senedi Akimlari 1794 | 1959 182.9 183.3 166.1 | 186.8 2488 | 2989
Net Dogrudan Ser. Akimlari 1724 | 1833 168.8 176.9 1603 | 161.6 2115 | 2375
Net Portfoy Yatirimlar 6.9 12.6 14.1 6.4 58 252 37.3 614
Net Bor¢lanma akist 543 163 -1.0 -1.5 10.7 72.8 119.1 120.1
Resmi Kreditorler 343 139 -5.7 274 52| -123 -28.7 -714
Diinya Bankas1 8.7 8.8 79 75 -0.2 -09 13 0.7
IMF 14.1 22 *10.7 19.5 14.0 24 -147 -41.1
Digerleri 11.5 7.3 29 04 -8.6 -13.8 -15.4 -31.0
Ozel Kreditorler 199 25 47 -28.9 55 85.1 1478 | 191.6
Net orta-Uzun vadeli Bor¢lar 85.7 220 11.5 -6.2 1.2 30.2 77.8 12.3
Bonolar 40.6 30.6 20.5 11.0 10.8 264 430 61.7
Banka Kredileri 50.3 -7.1 52 -10.8 2.8 9.8 394 674
Digerleri -52 -15 -3.8 -6.3 -6.8 -39 -4.6 -6.7
Net Kisa Vadeli Bor¢ Akimlar -658 | -19.6 -6.8 -22.7 42 549 70.0 69.3
Denge Kalemi‘" 1278 | -1750 | -1836 | -1188 | -747 | 903 | -1162 | -2745
Rezerv Degisimi (- = Artis ) -164 | -332 -454 -81.7 | -171.9 | -291.6 | -404.8 | -393.0
iki Tarafli Yardim Bagislart 26.7 28.5 28.7 279 325 43.7 50.3 52.6
Net Ozel sermaye Akimlari 1993 | 1984 187.6 1544 | 1715 | 2719 396.6 | 490.5
Net Resmi sermaye Akimlari 61.1 424 23.0 55.3 37.7 314 21.6 -18.8
Isci Gelir Transferleri 73.1 770 852 96 .4 1132 | 1412 161.1 166.8

(1) Hata, ihmal ve gelismekte olan iilkeler 6zel tasebbiisii tarafindan satin alinan yabanct menkul kiymetler

*  Tahmin

Kaynak: World Bank, Global Devalopment Finance, 2006, S. 3.




2005 yilinda Euro Bolgesi, ABD ve diger yerlerde uzun vadeli kredi faizleri diigiik
seyrettigi ve yiikselen ekonomiler tarafindan ihrac edilen bonolar iizerindeki spre-
ad’ler —faiz farklar1 — diismeye devam ettigi icin bir cok gelismekte olan iilke icin
bono ihra¢ maliyetleri diismiistiir. Spread’ler Mayis 2006’da rekor bir diizeye, 176
baz puana diigmiistiir.

2005 yilinda 6zel sermaye akimlarinda tiim bolgeler bu artistan istifade edecek se-
kilde genisleme olmustur:

* Rusya ve Tiirkiye’ye olan sermaye akimlarindaki hizli genigleme Avrupa ve Mer-
kezi Asya’ya olan sermaye akislarinin, 2004 yilindaki 160 milyar Dolar diizeyin-
den 2005 yilinda 192 milyar Dolara ulagmasinda katki saglamistir.

* Bono ve hisse senedi sermaye akimlarindaki giicliiliik, Latin Amerika ve Kara-
yiplere olan 6zel sermaye akimlarinin 2004 yilindaki 59 milyar dolar diizeyinden
2005 yilinda 94 milyar Dolara yiikselmesini saglamustir.

e (Cin’e olan dogrudan yatirnmlardaki yavaglamaya ragmen Dogu Asya ve Pasifik
bolgesine yonelik sermaye akimlarr 125 milyar Dolardan 2005 yilinda 138 mil-
yar Dolara ytikselmigtir.

TABLO.1.2.3.
GELISMIiS EKONOMILERDE CARI ISLEMLER HESABI DURUMU
(GSYIH’nin %’si Olarak)

2004 2005 2006* | 2007*

Geligmis Ekonomiler -0.9 -1.5 -1.7 -1.7
ABD -5.7 -6.4 -6.5 -6.5
Euro Bolgesi 0.8 - -0.2 -
Almanya 3.7 4.1 3.6 43
Fransa -04 -13 -19 -2.1
ftalya -09 *1.5 -1.1 -0.7
Ispanya 5.3 -7.6 -8.1 -85
Hollanda 8.9 6.4 6.9 79




2004 2005 2006* | 2007*

Belgika 33 4.5 4.8 4.8
Avusturya 0.2 07 0.9 09
Finlandiya 50 24 2.8 2.7
Yunanistan -6.3 -79 -79 -79
Portekiz -7.3 92 -9.5 94
Irlanda -0.8 -19 -29 -39
Liiksemburg 11.1 79 73 73
Japonya 3.8 3.6 32 29
Ingiltere 2.0 2.6 2.7 2.8
Kanada 22 22 3.1 29
Kore 4.1 2.1 1.8 1.7
Avustralya -6.3 -6.0 -5.6 -5.5
Isvec 6.8 6.1 5.1 4.5
Danimarka 2.1 24 24 2.6
Norveg 13.6 16.8 18.6 199
Singapur 245 28.5 26.7 26.3
Baslica gelismis Ekonomiler -1.7 23 -2.5 -2.5
Euro Bolgesi 0.6 -0.3 - 0.2
Yeni Sanayilesen Asya Ulkeleri 7.0 6.0 5.7 5.6

* Beklenen

Kaynak: IMF, World Economic Outlook, Nisan 2006, S.17.
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Gelismig yada gelismekte olsun hemen tiim ekonomilerde 2005 yilinda, bir 6nceki
yila gore biraz yavaglamis olsa da, hizli bir ekonomik biiytime gerceklestirilmistir.

Yilin ikinci yarisinda petroliin varil fiyatinin 60 Dolara ylikselmesine ragmen diinya
ekonomisi 2005 yilinda yiizde 4.8 oraninda (piyasada gecerli doviz kurlar1 bazinda
ylizde 3.4) biiylimiistiir.

Sanayilesmis {iilkeler genelinde ekonomik biiylime bir onceki yilda gerceklesen
ylizde 3.3 oranindaki biiylimenin belirgin sekilde altinda yiizde 2.8 olarak gercek-
lesmistir. Bu iilkelerde sinai tiretim ve bu iilkelerin kendi aralarindaki emtia akim-
lar1 belirgin sekilde kan kaybetmistir.

Yiiksek petrol fiyatlari, yiikselen kisa vadeli faiz hadleri ve olagan dis1 sekilde agir
gecen tayfun olaylart ABD’nde 2005 yilinda biiylime hizinin bir dnceki yila iligkin
yiizde 4.2 diizeyinden yiizde 3.5 diizeyine gerilemesinde etken olmusglardir. Enerji
ve gida digi iiriinlere iligkin temel enflasyon yiizde 2.1 diizeyinde seyretmistir.

Avrupa ekonomilerinin petrole olan bagimliliginin daha diisiik olmasi, énemli mik-
tarda atil kapasite bulunmasi ve daha gevsek tutulan makroekonomik politika Avru-
pa’da ekonomik yavaslamanin daha yumusak bir sekilde cereyan etmesinde etkili
olan faktorler olmuslardir. Yilin tamamu itibariyle bolgede ekonomik biiyiime zayif
diizeyde gerceklesmis ve yiizde 1.5 olmustur.

Japonya’da 2005 yilinda ekonomik biiyiime canli seyretmis ve sinai liretim yiizde
5.0 oraninda genislerken, igsizlik haddi yilizde 4.4’e gerilemistir. Genel sonuca i¢ ve
dis talep gelismeleri yaklagik ayni katkida bulunacak sekilde GSYIH yiizde 2.8 ora-
ninda biiylimiistiir.

Yiiksek petrol fiyatlarina ragmen gelismekte olan hemen her bolgede ekonomiler
2005 yilinda aligilmig biiylime hizlarmin tizerinde bir biiylime hizi tutturmuglardir.
Genelde diisiik ve orta gelir grubuna dahil iilkelerde GSYIH’nin yiizde 6.4 oranin-
da biiyiimiig oldugu tahmin edilmektedir. Ekonomik genigleme Cin ve Hindistan’da
ozellikle giiclii seyretmis ve bu iilkelerde 2005 yilinda gerceklesen biiylime hizi si-
rastyla ylizde 9.9 ve yiizde 8.0 olmustur.

11



BASLICA GELISMIS ULKELER MALI DENGE

TABLO 1.24.

VE BORCLULUK DURUMU

(GSYIH'nin %'si olarak)
1990-99 2002 2003 2004 2005 | 2006* | 2007*
Baslhica Gelismis Ekonomiler
Mali Denge Fiili -34 -4.1 -4.9 -4.4 -39 -39 -3.7
Yapisal® -34 -3.8 -4.2 -4.0 -3.6 -3.6 -34
Hasila A¢ig1 @ -03 -0.8 -1.5 -12.0 -0.9 -0.7 -0.6
A.B.D.
Mali Denge Fiili -30 -4.0 -5.0 -4.7 -4.1 43 -4.0
Yapisal -33 -3.7 44 -44 -39 -4.0 -39
Net Kamu Borcu® 53.7 41.0 438 453 46.0 47. 493
Gayrisafi Kamu Borcu 69.5 589 61.8 62.5 629 642 659
Hasila A¢ig1 -0.6 -0.9 -1.5 -0.8 0.6 0.5 04
Japonya
Mali Denge Fiili -29 -8.2 -8.1 -6.6 -5.8 -5.7 54
Yapisal -29 -6.9 -7.0 -5.8 54 -5.6 -55
Net Kamu Borcu 27.6 72.8 772 829 87.6 90.9 94.1
Gayrisafi Kamu Borcu 929 | 1612 167.1 1721 175.5 176.2 1772
Hasila Agig1 - -3.0 2.8 2.1 -1.1 - 03
Euro Bolgesi
Mali Denge Fiili -2.6 -3.0 -2.7 -2.-3 23 -2.1
Yapisal -2.6 2.5 2.2 -1.8 -1.-7 -1.5
Net kamu borcu 574 59.1 59.8 60.7 60.5 60.1
Gayrisafi Kamu Borcu 68.5 69.8 70.2 712 70.8 70.1
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1990-99 | 2002 2003 2004 2005 | 2006* | 2007*
Hasila A¢ig1 0.3 -1.1 -1.0 -1.5 -14 -1.3
Almanya
Mali Denge Fiili -2.6 -3.7 -4.0 -3.7 -3.3 -3.3 -24
Yapisal 25 -3.2 -3.0 32 -2.6 2.8 -1.6
Net Kamu Borcu 40.5 543 57.7 599 62.4 64.1 64.4
Gayrisafi Kamu Borcu 50.7 59.6 62.8 64.5 67.5 69.0 68.7
Hasila Agig1 12 -0.2 -1.3 -1.0 -1.5 -1.5 -1.9
Fransa
Mali Denge Fiili -338 -3.1 -4.2 -3.7 -2.9 -2.9 -3.0
Yapisal 2.8 -3.1 -34 2.7 -2.1 -1.6 -1.9
Net Kamu Borcu 39.7 48.5 530 553 57.7 573 57.3
Gayrisafi Kamu Borcu 489 58.1 62.7 65.0 67.3 67.0 67.0
Hasila A¢ig1 1.3 - -14 -14 20 -1.8 -1.6
italya
Mali Denge Fiili -1.6 -2.7 -34 34 -4.1 -40 -43
Yapisal -1.5 34 -29 32 -33 -3.1 -33
Net Kamu Borcu 108.5 | 1004 1004 | 100.2 102.5 1030 | 103.8
Gayrisafi Kamu Borcu 1147 | 1054 104.0 103.9 106.3 1069 | 107.6
Hasila A¢igt 0.2 04 -0.8 -1.1 -22 -22 =22
Ingiltere
Mali Denge Fiili -3.7 -1.5 -32 -3.2 -3.6 -3.1 2.8
Yapisal -33 -1.8 -3.2 -34 -3.7 -3.0 -2.6
Net Kamu Borcu 329 327 34.6 36.5 385 394 404
Gayrisafi Kamu Borcu 384 384 379 394 412 433 44.1
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1990-99 2002 2003 2004 2005 | 2006* | 2007*
Hasila Acig1 -0.7 - -0.1 0.5 -0.3 -0.3 -0.1
Kanada
Mali Denge Fiili -4.5 -0.1 - -0.7 1.7 13 1.1
Yapisal -4.0 -0.2 0.3 0.9 1.9 1.3 1.1
Net Kamu Borcu 80.5 579 514 46.8 419 38.2 354.
Gayrisafi Kamu Borcu 112.7 974 91.9 87.9 85.0 78.8 742
Hasila A¢ig1 -0.6 03 -0.5 -04 -0.3 -0.1 -
* Beklenen

(1)  Yapisal Denge; varolan maliye politikas1 altinda ekonominin tam istihdam durumunda elde
edilecek biit¢e a¢i§in1 veya fazlasini ifade etmektedir.

(2) Tam istihdam durumunda elde edilecek hasila ile fiilen iiretilen hasila arasindaki oransal fark.

(3) Net Kamu Borcu, gayrisafi bor¢tan sosyal sigorta sistemi tarafindan tutulan varliklar dahil genel
hiikiimet birimlerince sahip olunan finansal varliklarin diisiilmesi suretiyle bulunmaktadir.

Kaynak: IMF, World Economic Outlook, Nisan 2006, Sh. 15

2005 yilinda kiiresel ekonomide yasanan gelismelerde 6zellikle dikkat ¢ceken 6zel-
likler sunlar olmustur:

» Onde gelen petrol ihracatcisi iilkelerin, Cin ve Japonya’nin, ¢ok sayida kiiciik s1-
nailegmis iilkelerin ve Asya’nin yeni yiikselen bazi iilkelerinin vermis olduklari
cari iglemler hesabi fazlalariyla karsilanacak sekilde A.B.D.’nin cari islemler he-
sab1 ac¢1g81 biiylimeye devam etmisgtir.

e Petrol fiyatindaki artisa ragmen enflasyon orani beklenilmeyecek sekilde 1limli
seyretmistir.

e Yeni yiikselen piyasalar ve sirketler — oldukca olagan dis1 olarak — algak diizey-
deki uzun vadeli faiz hadlerine katkida bulunacak sekilde net tasarruf birimleri
olarak durumlarint idame ettirmiglerdir.

Ileriye dogru bakildiginda, kiiresel ekonominin beklentilerin iizerinde bir biiyiime
hiz1 sergilemekte olmasina ragmen 6nemli bazi belirsizlikler de gbze ¢arpmaktadir.
Global biiyiime hizin1 yukari cekebilecek bir unsur olarak sirketlerin varolan tasar-
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ruflarin1 beklenenden daha hizli bir sekilde degerlendirmeleri olasilif1 bulunmakta-
dir. Bu, sirketlerin yatirim hacimlerini arttirmalart ya da calisanlarinin iicret diizey-
lerini veya temettiileri yiikseltmeleri seklinde olabilir. Mamafih bu yondeki bir ge-
lismenin etkisi uzun vadeli faizlerdeki bir artigla bir parca zayiflayabilir.

Kiiresel ekonominin yakin gelecekte gosterecegi gelisme agisindan goze carpan risk
unsurlar1 gézden gecirildiginde, bu risklerin daha ziyade 6ngoriilen gelismeyi asagi
cekici yonde agirlik tagidiklart izlenimi edinilmektedir. Sirket bilangolarindaki iyi-
lesme ve hanehalk: gelirlerindeki artigin stirmesi kiiresel toparlanmanin beklenen-
den daha giiclii olmas1 sonucunu dogurabilir. Ileride kargilasilabilecek bir durgunlu-
gun siddetini arttirict etki dogursa da Cin’de ekonomik biiylime beklentilerin iistiin-
de gerceklesebilir. Kiiresel ekonomik gelismeyi tehdit eden riskler ise agsagida ana
cizgileriyle siralanmaktadir: Kaygit konusu bu dort riskten ikisi varolan kiiresel kon-
jonktiirle ilgili olup, son ikisinin gerceklesme olasilig diisiik olmakla beraber, ger-
ceklesmelerinin kiiresel ekonomi {izerindeki maliyeti yiiksek olacaktir.

* Yiiksek ve oynak petrol fiyatlar:. Bu giine kadar yiiksek petrol fiyatlarinin kiire-
sel ekonomi tizerindeki etkisi beklentilerin altinda ger¢eklesmis olup, bunda enf-
lasyonist beklentilerin disiplin altinda tutulmug olmasinin ve sdzkonusu sokun
giiclii kiiresel talep sonucu ortaya ¢ikmasinin etkisi biiyiik olmustur. ileriye ba-
kildiginda bu alanda ii¢ kayg1 unsuru goze carpmaktadir. Ozellikle iireticilerin ve
tiiketicilerin mevcut yiiksek fiyatlarin kalici olmaktan ziyade gecici bir nitelik ta-
stdigimi diisiiniiyor olmalar1 halinde petrol sokunun tiim etkilerinin halen tiimiiy-
le piyasalara yanstmamis oldugu diisiiniilebilir. Ikincisi bu sektorde ‘fazla kapa-
site’ halen ¢ok sinirlt oldugu cihetle —Orta Dogu ve Afrika’daki jeopolitik riskler
de dikkate alindiginda — piyasa yeni soklara karst son derece duyarli konumda-
dir. Ugiinciisii fiyatlar arz kaynakli kaygilarla hareket ettigi cihetle petrol soku-
nun olumsuz etkisi yakin gecmiste yasananlara gére daha siddetli olabilir. Ki bu
kosullarda yakit dis1 iiriinlerin fiyatlarinda mukabil bir artis olmayacag cihetle
sokun olumsuz etkisi, 6zellikle petrol ithal eden gelismekte olan tilkeler i¢in da-
ha agir olacaktir.

e Finansal Piyasa Kosullarinda Bir Daralma, Stkilasma. Hernekadar hiikiim sii-
ren olumlu finansal piyasa kosullarini destekleyen temel makroekonomik para-
metreler bulunmakta ise de, para piyasasindaki ¢ok gevsek yapi ve bununla ilgi-
li olarak yiiksek getiri pesindeki siirekli parasal akim gibi gecici faktorler de, fi-
nansal piyasa kosullarma etkide bulunmaktadir. Oniimiizdeki iki y1llik siirede ki-
sa vadeli faiz hadleri daha da yiikselecektir ve ABD’nde faiz hadleri yiikseltilir,
para piyasast sikilastirilirken ve Euro Bogsgesi ile Japonya’da bu alanda yeni
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adimlar atilirken kisa vadeli faiz farkliliklarinda 6nemli degisimler meydana ge-
lecektir. Dolayisiyla uzun vadeli faiz hadlerinin daha tirmanmasi ve piyasa oy-
naklig1 ile risk primlerinin daha yiikselmesi olasilig1 bulunmaktadir. Bu alanda en
biiyiik risk, 6zellikle konut fiyat artislarindaki yavaglamanin 6zel tiiketim harca-
malarinda ve konut ingaatlarinda hissedilir 6l¢lide daralmaya neden olmug olma-
st nedeniyle, bagsta konut piyasalariin ¢ok yiikseldigi tilkeler olmak iizere hane-
halk: sektoriinde hissedilmektedir.

* Kiiresel Makroekonomik Denge Eksikliklerinde Artig. A .B.D. cari islemler aci-
ginm halen kolaylikla finanse ediliyor olmasi ve kur hareketlerinin oldukca yu-
musgak seyretmesi bu sorunun ¢oziimiiniin ertelenebilecegi seklinde bir kaninin
dogmasina yol agmamalidir. Zira ABD’nin cari islemler aciginin eninde sonunda,
bu iilkenin net yatirim pozisyonunun istikrara kavusturulabilmesi i¢in 6nemli ge-
kilde diisiiriilmesi, belli bagli ticaret ortaklarinin ise cari iglemler fazlasinin diisii-
riilmesi gerekmektedir. Ve Amerika’nin yiiksek miktardaki petrol ithalati nede-
niyle petrol fiyatlarindaki yiikselme bu sorunu daha da karmagik hale getirmek-
tedir. Kiiresel denge eksikliginin giderilmesi her kosul altinda iilkeler arasinda
efektif talep diizeylerinin ayarlanmasini, ABD Dolarimin deger kaybetmesini ve
diger paralarin deger kazanmasini gerekli kilmaktadir.

*  Kug Gribi Salgimi. Hernekadar ¢ikmasi olasiligin1 ve muhtemel risklerini belirli
bir dogrulukla tahmin etmek olanaksiz ise de, en kotii durumun ele alindig: bir
senaryoda basta gelismekte olan iilkeler olmak iizere bdyle bir salginin devasa
boyutta insani ve ekonomik kayiplara yol agmasi beklenmelidir.

Asagidaki boliimlerde diinyanin baglica ekonomik bolgeleri itibariyle 2005 yili ile
2006 yilinin ilk ceyreginde ekonomi alaninda meydana gelmis olan gelismeler ana
cizgileriyle verilmektedir:

1.2.1. KUZEY AMERIKA

A.B.D.’nde ekonomi 2005 yilinda beklentilerin {izerindeki biiylimesini siirdlirmiig-
tiir. Hasila giiclii bir sekilde artmus, igsizlik orani diismiis ve gida ve enerji fiyatlari-
n1 icermeyen temel enflasyon goreli olarak istikrarini korumustur. Yiiksek petrol fi-
yatlarinin temel enflasyonu yiizde 0.5 oraninda arttirdig1 tahmin edilmektedir. Ancak
bu etki, nominal ticret artiglarinin, fiyat artislarinin ve verimlilik yiikselmelerinin al-
tinda seyretmesi sonucu biiyiik ol¢iide yumusamustir. Isci iicretlerinin toplam
GSYIH igindeki payimnda uluslar arasi gelismelere paralel olarak diisme meydana
gelmigtir.
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TABLO.I.2.5.
ABD TALEP, HASILA VE ENFLASYON

Milyar $ Bir onceki yila gore % Degisme

2002 2003 2004 2005 | 2006* 2007*
Ozel Tiiketim 7350.8 29 39 35 3.6 33
Kamu Tiiketimi 1 606.9 30 2.1 15 1.8 1.0
G .safi Sabit Sermaye Yatirmmu 19145 33 84 72 54 39
Nihai Yurti¢i Talep 10 882.2 30 44 39 37 3.1
Stok Yenileme 11.9 0.0 03 -0.3 0.1 0.1
Toplam Yurtici Talep 10 894.0 30 4.7 3.6 3.8 32
Mal ve Hizmet fhracati 1 005.9 1.8 84 6.9 7.7 8.3
Mal ve Hizmet Ithalati 14303 4.6 10.7 6.3 73 6.7
Net Ihracat -424 4 -0.5 -0.7 -0.3 -04 -0.2
GSYIH (Piyasa Fiyatlari ile) 10 469.6 2.7 42 35 3.6 3.1
Tiiketici Enflasyonu 23 2.7 34 33 24

* Beklenen
Kaynak: OECD Economic Outlook, Mayis 2006, S.89

2005 yilinda A.B.D.’nde ekonomik biiyiime, saglanan verimlilik artiglariyla destek-
lenmistir. Ozellikle konut fiyatlarindaki yiikselme sonucu hanehalklarinin servet dii-
zeyi, tilkketim harcamalarini canlandiracak sekilde, dikkat ¢ekici bir artig gostermis-
tir. Hanehalk: servet diizeyindeki artig A.B.D.’nde 6zel tasarruf oraninin, yakin gec-
mis donemde negatif olacak sekilde diismesinde etkili olmustur. Yeni konut fiyat-
larindaki artisin, konut maliyetlerindeki artisin ¢ok iistiinde seyretmesi nedeniyle,
yeni konut ingaatlarinda biiyiik bir canlanma olmustur.

Kaynak kullanimi artar durumda iken enflasyonun kontrol altinda tutulmasi FED’i
para politikasinin daha az gevsek duruma getirilmesi dogrultusunda tegvik etmistir.
Emek piyasasinin daha siki hale gelmesi ve petrol fiyatlarinin enflasyonu yukari iti-
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ci etkisi nedeniyle ekonomiyi denge durumunda tutma politikas1 daha 6ncelikli bir
konum kazanmistir. Bu 6ngoriiniin etkisiyle uzun vadeli faiz hadleri yiikselmistir.

Federal biitce acig1 vergi gelirlerinde beklentilerin {izerinde bir artis meydana gel-
mesinin etkisiyle 2005 yilinda nemli 6lgiide daralarak GSYIH nin yiizde 2.6’sina,
genel hiikiimet ac1g1 ise GSYIH nin yiizde 3.6’sina gerilemistir. Vergi gelirlerindeki
artig egiliminin 2006 yilinda da siirmesi beklenilmektedir.

Kanada’da 2005 yilinda sirket karlilik diizeylerinin yiiksek olmasi, bunun yanisira
diisiik ithal maliyetleri ve yliksek kapasite kullanim diizeyi makine ve techizat itha-
latinda hizli bir genislemeye yol acacak sekilde, konut dig1 yatirim harcamalariin
hizli bir sekilde biiyiimesi sonucunu dogurmustur. Yiiksek temel mal fiyatlari bagta
Alberta’daki petrol kumu yataklar: olmak iizere iiretim faaliyetlerinin genislemesi-
ni saglamistir. Emek gelirlerindeki artig ve sosyal transferler, artan faiz hadlerinin
etkisini bir parca yumusatacak sekilde, 6zel tiiketim harcamalarini desteklemistir.
Ozel tiiketim harcamalar1, artan konut fiyatlarimin hanehalklarinin servet diizeyini
yiikseltmis olmasinin etkisiyle de genislemistir. Hanehalklarinin tasarruf orani halen
cok diisiik diizeyde bulunmaktadir. Emek piyasasindaki gelismeler de olumlu sey-
retmis, istihdam hacmi biiylimiis ve igsizlik haddi son ii¢ on yillik dénemdeki en dii-
siik diizeyine gerilemistir. imalat sanayiinde verimlilik belirgin sekilde yiikselmis-
tir.

Temel enflasyon parasal politika ile belirlenen hedef sinirlari icinde kalmistir. Kana-
da Dolarinin deger kazanmast, enerji fiyatlarindaki artisin olumsuz etkisini yumusat-
mistir. Biiyilik boyuttaki cari iglemler fazlasi genislemesini 2005 yilinda da siirdiir-
miuigtir.
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TABLO.I.2.6.
KANADA. TALEP, HASILA, ENFLASYON

Milyar Bir onceki yila gore % degisme
Kanada $

2002 2003 2004 2005 2006* 2007*
Ozel Tiiketim 656.3 3.1 34 4.0 33 3.6
Kamu Tiiketimi 2299 29 2.7 2.8 35 29
Gayrisafi Sabit Yatirim 225.6 59 6.6 6.6 6.1 3.7
Nihai Yurtici Talep 11058 3.6 39 43 39 35
Stok Yenileme 20 09 0.0 02 0.1 0.0
Toplam Yurtici talep 1103.8 4.6 39 4.5 4.0 34
Mal ve Hizmet Ihracati 478.1 -2.1 50 23 29 4.3
Mal ve Hizmet Ithalati 427.7 4.1 8.1 70 53 50
Net fhracat 50.4 -24 -09 -1.5 -0.7 0.0
GSYIH (Piyasa Fiyatlartyla) 11542 20 29 29 3.1 33
Tiiketici Enflasyonu 2.8 1.8 22 20 23

* Beklenen

Kaynak: OECD Economic Outlook, No:77, Mayis 2006, S.123

1.2.2. BATI AVRUPA ULKELERI

Euro Bolgesinde ekonomik faaliyet hacmi 2005 yilinin ikinci yarisinda biraz daha
giic kazanmig ve yilin tamamu itibariyle biiylime potansiyel biiylime hizina yakin se-
kilde, ylizde 2 diizeyinde seyretmistir. Agustos ayinda biraz yavaslamakla beraber
ihrag siparisleri Kasimdan itibaren tekrar canlanmis ve dig talepteki gii¢lii gbriiniim
2006 y1il1 baglarinda da etkisini slirdiirmiistiir. Bu durum ig hayatindaki giiven duy-
gusunu da pekistirmigtir. Giiven duygusundaki iyilesme 6zellikle son birkac yillik
donemde ihracat piyasalarinda rekabet giiciinii arttirabilmek icin gerekli 6nlemlerin
alinmis oldugu iilkelerdeki ihracat sanayilerinde belirgin olmustur. Ornegin Alman-
ya’da “ifo” endeksinin 1991 yilindan buyana en yiiksek diizeyde bulunmasi ekono-
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mik faaliyet hacmindeki giiclii duruma isaret etmektedir. Ancak istihdam olanakla-
11 ve ekonomik reformlarin olas1 etkileri konularindaki belirsizlik tiiketicileri daha
tedbirli olmaya siiriiklemis, bu nedenle tiiketim harcamalart durgunlugunu koru-
mustur. Biiyiimeyi destekleyen ana unsurlar dig talep ve yatirim harcamalari olmus-
tur.

Yiiksek enerji fiyatlar: enflasyon oraninin yiizde 2 diizeyinin iistiinde seyretmesine
yol act1 ise de, temel enflasyon orant durgun seyreden iicret artiglarini ve i¢ talebi
yansitacak sekilde diisiik diizeyde bulunmaktadir. Enflasyon oraninin yiizde 2 diize-
yinin iistiinde seyretmesi ve varolan enflasyonu arttirict riskler nedeniyle Avrupa
Merkez Bankasi Aralik 2005 ve Mart 2006 aylarinda baz faiz hadlerini 25 er baz pu-
an yiikseltmistir.

Mali politika alaninda 2005 yilinda bolge genelinde yiiksek diizeyde bulunan mali
aciklarin azaltilmasi alaninda ¢ok az bir ilerleme saglanabilmistir. Hernekadar Euro
Bolgesi hiikiimetlerinden ¢cogu “Istikrar ve Biiyiime Pakt1” cercevesinde iistlendik-
leri yiiktimliiliikleri karsilayabilmek icin caba harcamis iseler de, 2005 yilinda, 6zel-
likle Italya ve Portekiz’de mali acik 6nemli bir biiyiime gostermistir. Pakt sinirlari
icinde kalmakla beraber Avusturya ve Liiksemburg’da da biiylimiistiir. Mali alanda
gosterilen cabalara ragmen halen Bolge genelinde yiiksek diizeyde bulunan ‘kamu
borcu / GSYIH’ oraninda bir diisme saglanamamustir.

Euro Bolgesi — Mali Gostergeler

2003 2004 2005 2006 2007
Hanehalki Tasarruf Orani(!) 11.0 109 10.5 10.3 102
Genel Hiikiimet Mali Dengesi(®) 3.1 238 24 23 2.1
Cari Islemler Dengesi(z) 04 0.8 -0.2 -04 -0.3
Kisa vadeli Faiz Haddi®) 23 2.1 22 2.7 34
Uzun Vadeli faiz Haddi¥) 4.1 4.1 34 40 43

(1)  Harcanabilir gelirin yiizdesi olarak
(2)  GSYIH’nin yiizdesi olarak

(3) 3 aylik interbank faizi

(4) 10 y1l vadeli hiikiimet bono faizi
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Almanya’da ilimli diizeyde de olsa 2005 y1l1 ekonomik biiyiimesinde en 6nemli kat-
kiyr saglayan dig talebin 2006 yilinda da 6nemini korumasi beklenmektedir. Fran-
sa’da istihdam artiginin zayif ve atil kapasitenin yiiksek oldugu bir dénemde gercek-
lestirilen yiiksek diizeydeki yatirim harcamalari, firmalarin artan talebi karsilamak
icin yeni isgiicii istihdam etme konusunda isteksiz ya da gii¢siiz oldugu izlenimini
vermekte olup, sermaye stokunu arttirmak suretiyle bunu gergeklestirmek istiyor da
olabilirler. Bu durumun bir nedeni, mevcut isgiicii yasalar1 uyarinca, degisen kosul-
lara gore firmalarin kendi isgiicli durumlarini ayarlamalarimin giicliik arzetmesi ve
pahaliya malolmas: olabilir. Hollanda’da ekonomi toparlanmakta ise de halen
onemli bir hasila acig1 sorunu bulunmaktadir ve bu nedenle 2005 yilinda iicret artig-
lar1 ¢ok az olmus ve kontrata dayal islerde yiizde 1’in altinda gerceklesmistir. Is-
veg¢’te son iki yillik donemde biiylime hizinin, uzun dénemli potansiyel biiylime hi-
zinin lizerinde gergeklesmis olmasi sonucu, hasila agig1 giderek diismektedir.

TABLQ.I.2.7. )
EURO BOLGESI
TALEP, HASILA
Milyar Bir onceKki yila gore % degisme
Euro
2002 2003 2004 2005 2006* 2007*
Ozel Tiiketim 4 140.1 1.1 14 1.3 15 1.7
Kamu Tiiketimi 14674 1.7 1.2 1.5 19 14
Gayrisafi Sabit Yatirrm 1 466.4 0.8 1.9 25 35 3.7
Nihai Bolgeici Talep 7074.0 12 1.5 1.6 20 2.1
Stok Yenileme -14.6 0.2 04 0.1 0.2 0.0
Toplam Bolgei¢i Talep 70594 14 19 1.7 22 2.1
Net ihracat 190.5 -0.6 0.0 -0.3 0.0 0.1
GSYIH (Piyasa Fiyatlartyla) 72499 0.7 1.8 14 22 2.1
* Beklenen

Kaynak: OECD Economic Outlook, No:79, Mayis 2006, S.100
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TABLO 1.2.8.
AVRUPA ULKELERI: TEMEL EKONOMIK VERILER

Cari fiyatlarla

Bir onceki yila gore % degisme

Euro Bolgesi Milyar Euro
2002 2002 2003 2004 | 2005* | 2006%*
Almanya
GSYIH 21485 -0.2 1.1 1.1 1.8 1.6
Igsizlik Haddi 8.7 2 9.1 85 8.1
Tiiketici Fiyat Endeksi 0.7 1.5 0.6 0.6 2.1
Mal ve Hizmet Thracati 768.4 23 83 6.6 85 7.3
Mal ve Hizmet thalati 670.6 50 6.1 55 8.7 6.5
Fransa
GSYIH 15504 0.9 2.1 14 2.1 22
Issizlik Haddi 9.8 10.0 99 9.5 92
Tiiketici Fiyat Endeksi 22 23 19 1.7 14
Mal ve Hizmet [hracati 4209 -1.8 22 32 6.7 72
Mal ve Hizmet [thalati 3934 13 6.1 6.5 79 70
italya
GSYIH 12953 0.1 09 0.1 14 1.3
Issizlik Haddi 8.6 8.1 7.8 7.7 7.6
Tiiketici Fiyat Endeksi 2.8 23 22 24 2.1
Mal ve Hizmet Ihracati 3333 22 25 0.7 49 53
Mal ve Hizmet ithalati 3209 1.0 19 1.8 52 55
Hollanda
GSYIH 4652 -0.1 1.7 1.1 24 2.8
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Cari fiyatlarla Bir onceki yila gore % degisme
Euro Bolgesi Milyar Euro
2002 2002 2003 2004 | 2005* | 2006*
Issizlik Haddi 4.1 49 50 4.1 34
Tiiketici Fiyat Endeksi 22 14 1.5 1.7 1.8
Mal ve Hizmet Thracati 298.5 20 85 59 7.3 7.5
Mal ve Hizmet thalati 268.1 20 7.8 5.1 6.6 6.7
Belcika
GSYIH 267.6 09 24 15 2.5 24
Issizlik Haddi 8.2 84 84 8.0 7.7
Tiiketici Fiyat Endeksi 15 19 2.5 22 19
Mal ve Hizmet Thracati 221.1 2.8 5.6 2.6 54 5.8
Mal ve Hizmet thalati 208.4 29 6.3 38 50 6.1
ispanya
GSYIH 729.0 3.0 3.1 34 33 3.0
Issizlik Haddi 11.0 10.5 92 8.7 8.6
Tiiketici Fiyat Endeksi 3.1 3.1 34 3.6 27
Mal ve Hizmet Ihracati 199.0 3.6 33 1.0 3.6 4.8
Mal ve Hizmet Ithalati 213.9 6.0 93 7.1 74 7.3
Portekiz
GSYIH 1354 -1.1 1.1 03 0.7 1.5
Issizlik Haddi 6.3 6.7 7.7 79 7.7
Tiiketici Fiyat Endeksi 33 25 2.1 2.7 2.1
Mal ve Hizmet fhracat: 379 37 45 0.9 40 5.6
Mal ve Hizmet Ithalati 49.1 -04 6.8 1.8 2.7 50
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Cari fiyatlarla

Bir onceki yila gore % degisme

Euro Bolgesi Milyar Euro
2002 2002 2003 2004 | 2005*% | 2006%*
Yunanistan
GSYIH 1424 4.6 4.7 37 3.7 3.6
Issizlik Haddi 104 11.0 104 10.0 9.7
Tiiketici Fiyat Endeksi 34 30 35 33 3.0
Mal ve Hizmet fhracati 295 10 11.7 3.1 79 8.2
Mal ve Hizmet Ithalati 41.7 52 93 -1.2 59 6.3
Avusturya
GSYIH 220.8 12 2.6 20 25 22
Igsizlik Haddi 5.6 5.7 59 5.8 59
Tiiketici Fiyat Endeksi 13 20 2.1 1.8 1.7
Mal ve Hizmet fhracati 107.3 2.8 8.6 4.1 6.3 6.7
Mal ve Hizmet Ithalat: 97.5 45 6.4 2.8 53 6.9
Euro Dis1 Bolge
Ingiltere (Milyar Pound)
GSYIH 10485 25 3.1 1.8 24 29
Issizlik Haddi 5.0 47 4.8 53 52
Tiiketici Fiyat Endeksi 14 13 20 22 1.7
Mal ve Hizmet fhracati 2749 1.2 4.6 5.6 7.3 7.8
Mal ve Hizmet Ithalati 306.5 1.8 6.7 53 6.7 6.9
isve¢ (Milyar Kron)
GSYIH 2371.6 1.8 32 2.7 39 33
Issizlik Haddi 49 55 5.8 4.8 42
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Cari fiyatlarla Bir onceki yila gore % degisme
Euro Bolgesi Milyar Euro

2002 2002 2003 2004 | 2005* | 2006*

Tiiketici Fiyat Endeksi 1.8 13 1.0 1.7 23
Mal ve Hizmet Thracat: 1043.0 44 10.7 6.6 8.9 7.7
Mal ve Hizmet thalat: 883.9 5.1 6.9 6.8 8.6 6.8

Norve¢ (Milyar Kron)

GSYIH 1519.1 1.1 3.1 23 25 22

Issizlik Haddi 45 45 4.6 40 38

Tiiketici Fiyat Endeksi 25 0.5 L5 22 2.6

Mal ve Hizmet fhracat: 624.4 0.2 0.6 0.5 1.6 2.0

Mal ve Hizmet Ithalat: 416.9 1.1 8.9 6.7 6.6 3.1
* Beklenen

Kaynak: OECD, Economic Outlook, No: 79, Mayis 2006

1.2.3. AVRUPA’NIN YENI YUKSELEN EKONOMILERI, AB’NE YENI
KATILAN VE KATILACAK OLAN ULKELER

Avrupa’nin yeni yiikselen ekonomilerinde 2005 yilinda ekonomik biiylime, bir 6n-
ceki yil gerceklestirilen olagandisi yiikseklikteki biiylime hizinin ardindan bir parga
yavaglayarak ortalama yiizde 5.4’e gerilemistir. 2004 yilinda oldugu gibi, ekonomik
biiytimenin ardinda yatan temel unsurlar genelde giiclii i¢ talep ile dis ticaret iligki-
sinde bulunulan iilkelerden kaynaklanan siirekli ve canli ithal talebi ile — ulusal pa-
ralarin deger kazanmasina ragmen — beslenen giiclii dis talep olmustur.

Petrol fiyatlarindaki artigin etkisi ulusal paralarin deger kazanimiyla biiyiik ol¢iide
giderilebildigi cihetle enflasyon haddi makul diizeyde tutulabilmistir. Ancak ekono-
minin fazla 1sinmis olmasi Giiney Avrupa ve Baltik iilkeleri i¢in bir kaygi unsuru ol-
ma niteligi kazanmaktadr. ileriye dogru bakildiginda bolge igin ©nemli risk faktor-
leri olarak Euro bolgesindeki i¢ talebin hizli bir toparlanma siireci icinde olmasi,
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yiiksek cari iglemler hesabi agiklari ve bolgenin bazi iilkelerinde 6zellikle gayrimen-
kul alimlar1 i¢in yabanci gii¢lii paralar cinsinden saglanan kredilerin hacmindeki hiz-
l1 genisleme sayilabilir.

Bolge genelinde cari islemler hesabi agigimin GSYIH’ya olan oarani 2005 yilinda
yiizde 5.2’ye gerilemistir ve acigm 2006 yilinda da yaklasik bu diizeyde siirecegi
tahmin edilmektedir. Ancak bolge iilkeleri arasinda birinden digerine bu alandaki
gelismeler hayli farklilik gostermektedir. Gliney-Dogu Avrupa’da, 6zellikle Bulga-
ristan ve bir Olciide de Tiirkiye’de, 6zel i¢ talep ve kredi hacmindeki hizli genigle-
me, yiiksek petrol fiyatlar1 ve genelde deger kazanan ulusal paraya eslik eden bol
yabanci sermaye girisleri nedeniyle cari islemler aciklari daha da biiyiimiistiir. Ozel-
likle Cek Cumbhuriyeti ve Polonya olmak {izere bolgenin diger taraflarinda cari agik-
lar azalan bir egilim gostermektedirler. Ancak yine de, Baltik iilkelerinde, Macaris-
tan’da ve yakin zamanlarda da Slovak Cumhuriyeti’nde halen yiiksekligini koru-
maktadir. Cari acigin finansmanina gelince, bor¢lanma yoluyla finansman ( 6zellik-
le kisa vadeli ) giderek daha da artmaktadir ve 2006 yilinda bolgesel cari islemler
acigmin yarisinin bu sekilde finanse edilmesi beklenmektedir — bu durum Tiirkiye,
Macaristan ve Baltik iilkeleri icin dzellikle 6nem tagimaktadir -.(1)

Bu agiklarin niteligi ve getirdikleri riskler iilkeler arasinda biiyiik farkliliklar goster-
mektedir. Merkezi Avrupa’da bu dis aciklar mali sektor agiklari ile yakindan iligkili
iken Baltik iilkelerinde ve Giiney — Dogu Avrupa’da 6zel kesimin davranig bigimi-
ni yansitmaktadirlar.

(1) IMF, World Economic Outlook, Nisan 2006, S .44
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TABLO 1.2.9.

AVRUPA BIRLIGINE YENI KATILAN VE
KATILMAYA ADAY ULKELER

(Yillik % Degisme)

Reel Gayrisafi Yurtici Hasila Tiiketici Cari islemler
Fiyatlar1® |(GSYIH’nm %’si)
2004 | 2005 |2006% | 2007* | 2004 | 2005 | 2004 | 2005
Yeni Yiikselen Avrupa Eko. 6.6 54 53 4.8 6.2 49 57| -52
Tiirkiye 89 74 6.0 50| 86 8.2 52| -6.3
Tiirkiye haric 5.7 4.5 50 47| 53 35| --60| -47
Baltik Ulkeleri 7.6 8.7 75| 65| 31| 41| -104| -97
Estonya 7.8 9.8 79 7.1 3.0 4.1 1 -127| 105
Letonya 8.5 10.2 9.0 7.0 6.3 6.7 125] -12.8
Litvanya 7.0 73 6.5 6.0 12 2.6 17 75
Merkezi Avrupa 5.0 4.1 4.6 43 43 24 52| 32
Cek Cumbhuriyeti 4.7 6.0 55 45 28 1.8 60| -2.1
Macaristan 4.6 4.1 44 42 6.7 35 88| -79
Polonya 53 32 42 38 35 2.1 4.1 -16
Slovak Cumbhuriyeti 55 6.0 6.3 6.7 7.5 2.8 35| 72
Slovenya 42 39 40 40 3.6 2.5 21 -09
Giiney ve Giiney-Dogu
Avrupa 6.9 43 5.0 54 8.7 7.0 73| -85
Bulgaristan 5.7 55 5.6 5.8 6.1 5.0 5.8 -11.8
Hirvatistan 3.8 4.1 4.1 4.5 2.1 33 56| -60
Malta 1.0 1.0 1.3 1.5 27 3.1 | -104| -67
Romanya 8.4 4.1 52 56| 119 9.0 -84 | -87

(1) Yillik ortalamalara gore
* Beklenen

Kaynak: IMF, World Economic Outlook, Nisan 2006, S .43
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Ulkeler bazina inildiginde; Polonya’da i¢ talepteki gerilemenin, zayif isgiicii piya-
sast kosullarinin ve petrol fiyati artisinin etkisiyle ekonomik biiyiime 2005 yilinda,
potansiyel biiylime hizinin hayli altina, ylizde 3.2’ye gerilemistir. Macaristan’da
GSYIH biiyiimesi, giic kazanan ihracatin, Bat1 Avrupa’daki ekonomik toparlanma-
nin ve otoyol ingaatiyla canlanan yatirimlarin etkisiyle potansiyel biiyiime hizina ya-
kin bir diizeyde seyretmektedir. Cok yiiksek diizeydeki dis cari agik ve mali agik —
2005 yilinda GSYIH nin yiizde 7 '/»* i diizeyinde — 6nemli birer risk unsuru olus-

turmaktadir.

Cek Cumhuriyetinde, i¢ talebin yavaglamasina ragmen yakin gecmis donemde ger-
ceklesen yabanci sermaye sabit yatirimlarinin devreye alinmasiyla hizli artis gésteren
net ihracatin etkisiyle ekonomik biiyiime hizi 2005 yilinda yilizde 6’ya yiikselmistir.

Bulgaristan ve Romanya’da kredi hacmindeki hizli genisleme, yiiksek capli ticret ar-
tiglart, Romanya’da 2005 yili Ocak ayindaki vergi indirimi ve Bulgaristan’da devam
eden hizli yatirrm harcamasi genislemesi gibi nedenlerle i¢ talep beklentileri agmig-
tir. Dolayisiyla — Romanya’da leu'nun deger kazanmasina ragmen - enflasyonist
baskilar artmus ve dis cari acik ¢ok yiikselmistir — Bulgaristan’da GSYIH nin yiizde
11.8’ine -.

1.24. JAPONYA

Japonya’da uzun yillar siiren deflasyon ve durgunluk doneminin ardindan 2005 yi-
Iinin ilk yarisinda olagandisi bir diizeyde, yiizde 5 oraninda biiylime sergileyen eko-
nomi, yilin ikinci yarisinda beklenildigi gibi yavaglamis ve yilin tamamu itibariyle
ekonomik biiyiime yiizde 2.7 oraninda gerceklesmistir. Ozellikle A.B.D. ve Cin
kaynakl giiclii dis talep ve Yendeki devaliiasyon ( Yen 2004 yili sonundan Nisan
2006’ya kadar olan donemde ticaret agirlikli bazda yiizde 11 deger kaybetmistir.) ih-
racat hacminin biiylimesini desteklerken, ekonomik biiylime giderek artan bir bi-
cimde, yiikselen istihdam diizeyi, artan sirket karliliklar1 ve banka kredi hacimlerin-
deki genislemenin etkisiyle canlanan nihai i¢ talebe dayanmis ve giic kazanmustir.
Ekonomideki bu olumlu gériiniim etkisini, Japon borsasi iizerinde de hissettirmis ve
Nikkei Endeksi 2005 yili ortalarindan 2006 yili Nisan ayina kadar olan dénemde
yaklasik yiizde 40 oraninda yiikselmistir ki, bu oran G - 7 iilkeleri arasinda en hizli
borsa deger yiikselmesini olusturmustur. 2005 yilinda yatirimlar iist, iiste ti¢iincii y1l-
dir canliligint korumustur. Yiikselen karlilik diizeyleri ve kapasite kullanim oranlari
igverenleri yeni isgiicii istihdamina yoneltmis ve istihdam hacmi son on yillik do-
nemde ilk kez ylikselme gostermis ve licret diizeyleri artmistir. 2006 y1li baginda is-
sizlik oran1 yiizde 4’e diismiis ve son on yillik donemde ilk kez agik is sayisinin, ig
bagvurularina olan orani 1’1 gecmistir.
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Hanehalklarinin ve is kesiminin giiven duygular1 2006 y1li baginda 1991 yilindan bu-
yana en yiiksek diizeyine ¢ikmustir.

Japonya — Mali Gostergeler

2003 2004 2005 2006 2007
Hanehalki Tasarruf Orani(!) 39 3.1 24 24 24
Genel Hiikiimet Mali Dengesi(®) 8.0 63 52 52 47
Cari Islemler Dengesi(®) 32 3.7 3.6 43 55
Kisa vadeli Faiz Haddi®) 0.0 0.0 0.0 0.1 0.7
Uzun Vadeli faiz Haddi® 10 1.5 1.4 1.8 23
(1) Harce}nabilir gelirin ylizdesi olarak
(2)  GSYIH’nin yiizdesi olarak
(3) 3 aylik interbank faizi
(4) 10 y1l vadeli hiikiimet bono faizi
TABLO.I1.2.10.
JAPONYA TALEP, HASILA
Cari Fiyat
Trilyon Yen Bir onceki yila gore % degisme
2002 2003 2004 2005 2006* 2007*
Ozel Tiiketim 2824 0.6 19 22 1.7 1.6
Kamu Tiiketimi 88.2 23 20 1.7 0.8 09
Gayrisafi Sabit Yatirrm 114.0 03 1.1 33 2.3 13
Nihai ¢ Talep 484.6 0.8 1.8 24 1.7 14
Stok Yenileme -14 0.3 -0.2 0.2 0.0 0.0
Toplam I¢ Talep 4832 12 1.5 2.6 1.7 14
Mal ve Hizmet fhracat: 55.8 9.0 139 6.9 123 9.0
Mal ve Hizmet ithalat: 494 39 8.5 6.2 49 42
Net ihracat 6.4 0.6 0.8 0.2 1.1 0.9
GSYIH (Piyasa Fiyatlariyla) 489.6 1.8 23 2.7 2.8 22

* Beklenen
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Mart 2006°da yillik bazda enflasyon oraninin uzun bir aradan sonra yeniden pozitif
hale gelmesi ile birlikte, Japon Merkez Bankasi 2001 yilinda uygulamaya konulmusg
olan “yiiksek hacimli parasal gevsetme politikasi”na — quantitative easing policy —
son vermis ve para politikasini faiz haddine dayali olacak bicimde degistirmistir.
Yiiksek hacimli parasal gevsetme politikas1 uygulamasi siirecinde 2001 yilinda yiiz-
de 11 olan para tabaninin GSYIH’ya olan orani 2005 yilinda yiizde 25’e yiikselmis-
ti. Parasal politikada yiiksek hacimli gevsetme uygulamasina son verilmesi iizerine
10 yil vadeli hiikiimet bonolarinin faizi yiizde 1.6’dan, yiizde 2.0’ye yiikselmistir.

Japonya’da mali politikanin da biraz sikilagtirilarak yiizde 5 .2 diizeyinde olan biit-
ce aciginin GSYIH’ya olan oranmin 2007 yilinda yiizde 4.7 yeiisiiriilmesi beklen-
mektedir.

1.2.5. YENI YUKSELEN ASYA EKONOMILERI VE PASIFiK ULKELERI

Asya’nin yeni yiikselen ekonomileri 2005 yilinda da yine olagan dis1 bir ekonomik
biliyiime gerceklestirdiler. Bolgede ekonomik biiylime hiz1 bir 6nceki yila gore hafif
bir yavaglama gosterdi ve 2004 yilindaki yiizde 8.4 oranindan 2005 yilinda yiizde
8.2’ye geriledi. Bununla beraber biiylime hizindaki bu yavaslama daha ziyade yilin
ilk yaris1 i¢in s6z konusu oldu ve sinailesmis iilkelerdeki yatirimlarin canlanmasiyla
gli¢c kazanan ihracat talebi, bu yeni yiikselen iilkelerde dahili yatirnmlarda ortaya ¢1-
kan yavaglamanin etkisini giderecek sekilde ikinci yarida biiytimeyi hizlandirdi.

Bolgedeki bir cok iilkede 2005 yilinda enerji fiyatlarindaki yiikselmenin etkisiyle
enflasyon haddi tirmandi, bunun yanisira baz enflasyon oran1 da Endonezya, Filipin-
ler’de belirgin sekilde, Tayland’da ise daha yumusak bicimde yiikseldi. Bolge tilke-
lerinde varlik fiyatlari giiclii yiikselisini siirdiiriirken ve hisse senedi fiyatlari rekor
diizeylere tirmanirken emlak fiyatlart da hizli artigini siirdiirdii. Reel faiz hadlerinin
diisiik diizeylerde kalmasina karsilik Merkez bankalarindan ¢cogu faiz hadlerini yiik-
seltme girisiminde bulundular.

Asya’nin yeni ylikselen ekonomilerinde varolan cari iglemler hesabi fazlaliklar: pet-
rol fiyatlarindaki artiga ragmen siirdiiriilebildi. Petrol faturasinda meydana gelen ve
GSYIH’ nin yiizde 2 '/>‘si kadar olan agirlasmaya ragmen, 2005 yilinda GSYIH nin

yiizde 4.5’ diizeyinde gerceklesen cari islemler hesabi fazlasi, 2002 yilindakinden
daha yiiksek diizeyde olustu. Cin’in cari islemler fazlasi 2002 yilindan buyana hizl
bir yiikselme gosterdi ve GSYIH’sinin yiizde 7.1 ine ¢ikt1. Malezya, Hong Kong ve
Singapur’da ve bir dl¢iiye kadar Kore’de cari islem fazlasi artarken, Hindistan, Pa-
kistan ve Tayland’da kétiilesti ve bu iilkeler cari islemler hesabi agig1 verir hale gel-
diler.
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Onde gelen bolge iilkelerine goz atildiginda, Cin’de yatirim hacminin yiiksek hacmi-
ni korumasi ve net ihracatin katkisinin énemli bir sekilde yiikselmesi ile reel GSYTH
biiylimesinin, yakin yillarda, ge¢cmis yillarda gerceklestirilen biiylimeden de hizli bi-
cimde giiclii bir sekilde siirdiigii gozlemlenmektedir. Biiylime hizinin 2006 yilinda,
yiizde 9.9 olarak gerceklesen 2005 yili biiylime hizina gére biraz yavaglayarak yiiz-
de 9.5 olarak gerceklesmesi beklenmektedir. Enflasyon baskisi, bazi sektorlerde olu-
san kapasite fazlasinin fiyatlar lizerindeki baskilayici etkisi nedeniyle sinirli sekilde
hissedilmigtir. Disticaret durumu daha da giigclenmis olup, 2005 yilinda doviz re-
zervleri 200 milyar Dolarin iizerinde artig géstermistir.

Hindistan’da ekonomik biiylime imalat ve hizmetler sektorlerindeki canliligin
onemli katkisiyla hizin1 korumaktadir. Thracat hizl biiyiimesini siirdiirmiistiir, ancak
giiclii i¢ talep ve yliksek petrol fiyatlarinin ithalat hacmini sisirmesi sonucu cari is-
lemler hesabi agik verme durumuna gecmistir ve Merkez Bankasi para politikasint
sikilagtirmugtir.

Pakistan ve Bengaldes’te yiiksek petrol fiyatlarina, maruz kalinan dogal afetler ve
uluslar arasi tekstil ticareti kotalariin kaldirilmis olmasina ragmen ekonomik biiyii-
me giiclinii korumugtur. Her iki iilkede de enflasyon bir parca yiikselmistir.

2005 yilinin baglarinda zayif bir baglangi¢c doneminin ardindan, ihracatin, kiiresel bi-
lisim teknolojisi sektoriindeki canlanmanin etkisiyle giic kazanmasiyla Asya’nin ye-
ni siailegsen ekonomilerinde ekonomik biiylime tekrar hizlanmigtir. ASEAN — 4 iil-
kelerinde ise tsunami afetinin ardindan Tayland’da biiyiime tekrar giic kazanmus, Fi-
lipinler ekonomisi ise yiikselen isci dovizleri ile desteklenmistir. Malezya ve Endo-
nezya’da ise ekonomik biiyiime beklentilerin biraz altinda kalmstir.
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TABLO 1.2.11.

YENI YUKSELEN ASYA EKONOMILERI
(Yillik % degisim)

Reel Gayrisafi Yurtici Hasila Tiiketici Cari Islemler
Fiyatlar1® |(GSYiH’nin %’si)
2004 | 2005 |2006% | 2007* | 2004 | 2005 | 2004 | 2005
Yeni Yiikselen
Asya Ekonomileri 84 8.2 79 7.6 4.0 35 39 4.5
Cin 10.1 99 95 9.0 39 1.8 3.6 7.1
Giiney Asya® 7.7 79 71 69 | 43 50 01| -23
Hindistan 8.1 8.3 7.3 7.0 38 42 02| -25
Pakistan 7.1 7.0 6.4 6.3 74 9.1 02| -24
Bengaldes 59 5.8 6.0 6.3 6.1 70 -03| -09
ASEAN-4 58 52 51 57| 4.6 75 44 33
Endonezya 5.1 5.6 50 6.0 6.1 10.5 1.2 1.1
Tayland 6.2 44 50 54 28 4.5 42| 23
Filipinler 6.0 5.1 5.0 5.6 6.0 7.6 27 3.0
Malezya 7.1 53 55 5.8 14 30 126 156
Sanayilesen Asya
Ekonomileri 58 4.6 52 45| 24 22 7.0 6.0
Kore 4.6 40 55 4.5 3.6 2.7 4.1 2.1
Tayvan 6.1 4.1 45 45 1.6 23 57 4.7
Hong Kong 8.6 7.3 55 45| -04 1.1 96| 10.7
Singapur 8.7 6.4 55 45 1.7 0.5 245 285
(1)  Yillik ortalamalara gore
(2)  Bengaldes, Hindistan, Maldivler, Nepal, Pakistan ve Sri Lanka'y1 icermektedir.
* Beklenen

Kaynak: IMF, World Economic Outlook, Nisan 2006, S. 35
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1.2.6. LATIN AMERIKA ULKELERI

2005 yilinda Latin Amerika’da giiclii ekonomik biiyiime siirmiis ve kita genelinde
yiizde 4.3 oraninda biiyiime gerceklestirilmistir. Bu hizli biiylimede bolgenin bircok
iilkesinin, temel mallar i¢in kiiresel diizeyde yasanan talep artigindan istifade etme-
si etkili olmugtur — 6zellikle Sili ve And bolgesinin petrol ve metal fiyatlarindaki,
Arjantin ve Uruguay’i ise tarimsal {iriin fiyatlarindaki artislardan. Buna mukabil
Brezilya’da 6zellikle yatirim talebi olmak iizere i¢ talepteki zayiflik ve Meksika’da
da tarim ve imalat sektorlerindeki durgunluk nedeniyle ekonomik biiylime yavasla-
migtir.

Ticaret hadlerindeki iyilesmeden gii¢ alarak hizla biiyiiyen ihrac gelirleri bolgede
ticlincii yildir iistiiste cari islemler hesabinin fazla vermesini saglamis ,buna yiiksek
diizeydeki 6zel sermaye girislerinin eklenmesiyle doviz rezervlerinde 6nemli artis-
lar saglanmistir. Bu gelismeler bolgedeki iilkelerin ulusal paralariin deger kazan-
masina yol agmigsa da, halen {ilkeler, uluslar aras1 piyasada rekabet giiclerini biiyiik
Ol¢iide korumaktadirlar. Déviz gelir-gider hesabindaki rahatlama sonucu Brezilya
ve Arjantin IMF’ye olan tiim bor¢larini defaten 6deme olanagina kavusmuslardir.
(sirastyla 15.5 milyar Dolar ve 9.6 milyar Dolar)

Ekonomik alanda bolgede gerceklestirilen bir makroekonomik iyilesme, 6zenle ta-
kip edilen biitce disiplini ve ekonomik biiyiime sayesinde, kamu borg yiikiiniin azal-
tilmas1 olmustur.

Ulke bazina inildiginde su hususlar dikkat cekmektedir. Giiclii i¢ talep ve ihracat ta-
lebine dayali bigimde Arjantin’de gii¢lii ekonomik biiylime devam etmektedir. Ka-
mu gelirlerindeki hizli artisin hiikiimet harcamalarindaki genislemeyi tiimiiyle kar-
stlamas1 sonucu mali politika beklenenden daha iyi sonug¢ vermistir. Brezilya’da ge-
cen yil ekonomik faaliyet hacminde belirgin bir yavaglama gozlemlenmistir. Bunda
stok ayarlamalariin yanisira, parasal politikanin biraz erken sikilastirilmast sonucu
yatirim harcamalarinin biraz yavaglamasi etkili olmustur. Artan istihdam hacmi ve
reel gelirler 6zel tiiketimin canli seyretmesini saglamistir. Sili’de harcanabilir gelir-
lerdeki yiikselme ve tiiketici giiven duygusunun pekismesi, ekonomik biiyiimenin
canl1 bir sekilde siirmesinde baslica etkenler olmustur.

And daglar1 bolgesinde 2005 yilinda reel GSYIH yiizde 6.3 oraninda biiyiimiistiir.
Yiiksek petrol fiyatlarinin kamu harcamalarinda 6nemli artiglar yapabilme olanagini
saglamas1 Veneziiella’da ekonomik biiyiimenin gii¢lii seyretmesine imkan verirken,
Kolombiya ve Peru’da tutarli makroekonomik politikalar enflasyonun diisiik diizey-
de seyretmesini saglamistir. Kolombiya ve Peru’da canli i¢ talep ihracatin yanisira
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biiytimeyi desteklemistir. Ekvator’da petrol iiretimi durgun bir seyir izlerken, kamu
harcamalarindaki ve banka kredilerindeki genisleme enflasyonu hizlandirici bir etki
dogurmustur. Bolivya ekonomisi elverigli yakit fiyatlarindan istifade etmistir. Mek-
sika’da 2005 yilinda tarim sektoriindeki zayif iiretim hacminin ve kiiresel imalat sa-
nayiinde yilin ilk yarisinda tanik olunan yavaslamanin etkisiyle biiylime hiz1 yiizde
3’e gerilemistir.

TABLO 1.2.12.
MERKEZI VE GUNEY AMERIKA ULKELERI VE KARAYIPLER
(Yillik % Degisim)

Reel Gayrisafi Yurtici Hasila Tiiketici Cari islemler
Fiyatlar1® |(GSYIH’nin%’si)

2004 | 2005 | 2006* | 2007* | 2004 | 2005 | 2004 | 2005

Bat1 Yarimkiiresi 5.6 43 43 36 | 65 6.3 09 12
Mercosur iiye.”? 6.0 42 4.5 3.6 5.6 7.1 19 15
Arjantin 9.0 92 7.3 40| 44 9.6 22 1.8
Brezilya 49 23 35 35 6.6 6.9 19 1.8
Uruguay 12.3 6.0 4.0 35| 76 59 07| -24

Sili 6.1 6.3 55 52 1.1 3.1 1.5 -04

And Dag. Bol. 78 6.3 48 38| 84 6.4 4.1 6.5
Kolombiya 4.8 5.1 4.5 4.0 59 5.0 -10| -1.7
Ekvator 6.9 33 3.0 22| 27 24 -1.1| -09

Peru 4.8 6.7 50 4.5 3.7 1.6 - 13
Venezuela 179 9.3 6.0 30 | 21.7 | 159 1251 19.1
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Reel Gayrisafi Yurtici Hasila Tiiketici Cari Islemler
Fiyatlar1¥ |(GSYiH’nin%’si)

2004 | 2005 | 2006* | 2007* | 2004 | 2005 | 2004 | 2005

Meksika, Merkezi
Amerika ve Karayipler 4.0 34 3.7 33 7.1 49 14| -12
Meksika 42 3.0 35 3.1 4.7 40 -1 -07
Merkezi Amerika(3) 39 38 39 38 74 8.6 5.7 -49
Karayipler 23 59 53 451272 6.9 13] -1.1

*  Beklenen

(1)  Yillik ortalamalara gore

(2)  Arjantin, Brezilya, Paraguay ve Uruguay ile ortak iiye konumundaki Bolivya ve $ili’yi de
icermektedir.

(3) Kosta Rika, El Salvador, Guatemala, Honduras, Nikaragua ve Panama’y1 icermektedir

Kaynak: IMF, World Economic Outlook, Nisan 2006, S. 39

1.2.7. BAGIMSIZ DEVLETLER TOPLULUGU

Bagimsiz Devletler Toplulugunda 2005 yilinda reel GSYIH biiyiime orani, bir énce-
ki yila ait ylizde 8.4 oranindan yiizde 6.5’e gerilemistir. Hernekadar diger iilkeler-
deki biiylime oranlar1 da biraz zayiflamis ise de ekonomik biiyiime hizindaki bu diis-
mede Ukrayna’'nin biiyiime hizindaki keskin diisiis etkili olmusgtur. Enerji sektoriin-
deki diisiik hasila artig1 (Rusya, Kazakistan), yatirim harcamalarini olumsuz bi¢imde
etkileyen siyasi ve ekonomik belirsizlikler (Ukrayna, Kirgizistan), ve dig sektoriin
giderek artan olumsuz katkisi iilkeler genelinde diisen ekonomik biiylime hizinda
topluca etkili olmuglardir. Biiylime yavaglarken talebin yapisi da daha dengesiz bir
goriinlim kazanmig ve biiylimenin siirdiiriilebilirligini sorgulama ihtiyacini dogur-
mustur. Yatirim harcamalar1 ortalama yiizde 21 oranityla yeni yiikselen ekonomiler
arasinda en diisiik oran1 olugtururken, bagta Rusya, Ukrayna ve Kazakistan’da ol-
mak tizere tiiketim harcamalar1 yiiksek boyutlu iicret, emekli maagi artiglari ve kre-
di olanaklarindaki genislemenin etkisiyle, cok hizli bir genisleme gostermistir.

Giiclii tiiketim hacmi biiylimesi buna mukabil yetersiz yatirim harcamalar: baz1 iil-
keler ve sektorlerde, daha yiiksek gida ve enerji fiyatlarina yol agacak sekilde kapa-
site darbogazlari ile karsilagilmasina neden olmug ve enflasyonist baski yaratmustir.
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Ulkeler arasinda bu alandaki farklilik giderek biiyiimekte ise de , bolgede cari islem-
ler hesabi biiytik capli fazla vermektedir. Petrol ve dogalgaz ihracatcisi olan iilkeler-
de cari fazla daha biiylirken, enerji ithalatgisi iilkelerde cari fazla, yiiksek enerji fi-
yatlar1 ve artan ithalat hacimleri nedeniyle azalmaya yiiz tutmustur.

2005 yili baglarinda Rusya’da yavas olan GSYIH biiyiimesi daha sonralar1 hizlan-
mus olup, ekonominin 2006 yilinda yiizde 6 oraninda biiyiimesi beklenmektedir. Th-
racat biiylimesi yavaglarken 0zel tiikketimdeki genigleme biiyiimeyi desteklemis an-
cak yatirim harcamalar1 goreli olarak zayif seyretmistir. D1s ortamdaki daha elveris-
siz kosullar ve yatirimlar1 olumsuz bi¢imde etkileyen belirsizlikler sonucu Ukray-
na’da 2005 yilinda biiylime hiz1 diigmiistiir.

Aralarinda hayli farkliliklar bulunsa da diigiik gelir grubunda yer alan bolge iilkele-
rinde ekonomik biiylime giiclinii korumaktadir. Azerbaycan’da (petrol iiretimi), Er-
menistan’da (dis tilkede bulunan soydaslariin gonderdigi yardimlar ve iyi hasat) ve
Giircistan’da (bol hasat) biiyiime hizlanirken, Kirgiz Cumhuriyetinde ve Tacikis-
tan’da zayiflamusgtir.

5 TABLO 1.2.13. 5
BAGIMSIZ DEVLETLER TOPLULUGU
(Yillik % Degisme)

Reel Gayrisafi Yurtici Hasila Tiiketici Cari islemler

Fiyatlar1® |(GSYIH’nin%’si)

2004 | 2005 | 2006* | 2007* | 2004 | 2005 | 2004 | 2005

Bagimsiz Devletler Toplu. 84 6.5 6.4 61 | 103 | 123 8.1 9.1
Rusya 72 64 6.0 58| 109 | 12.6 99| 113
Ukrayna 12.1 2.6 23 43| 90 | 135 10.5 2.7
Kazakistan 9.6 94 8.0 83| 69 7.6 12 1.8
Belarus 114 92 55 40| 18.1 | 103 53 12
Tiirkmenistan 17.2 9.6 6.5 60| 59| 108 0.6 28
BDT Diisiik Gelir Grubu 84 11.7 127 | 114 | 75| 119 71| -1.0
Ermenistan 10.1 13.9 7.5 6.0 70 0.6 -45| -33
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Reel Gayrisafi Yurtici Hasila Tiiketici Cari islemler

Fiyatlar1® |(GSYIH’nin%’si)

2004 | 2005 | 2006% | 2007* | 2004 | 2005 | 2004 | 2005

Azerbaycan 10.2 243 262 | 229 6.7 971 -300| -52
Giircistan 6.2 7.7 6.4 50| 5.7 83 83| -74
Kirgiz Cumhuriyeti 7.0 -0.5 50 55 4.1 43 341 -8.1
Moldova 73 7.0 6.0 60| 7.1 7.1 40| 34
Tacikistan 10.6 6.7 8.0 60| 7.1 7.1 40| -34
Ozbekistan 74 7.0 72 50 88 | 210 100| 10.8
Net Enerji Thracatcilari® 7.6 7.1 6.7 65| 104 | 123 86| 103
Net Enerji ithalatcilar® 1.5 4.2 33 44 | 102 | 121 4.6 1.2

(1)  Yillik ortalamalara gore

(2)  Azerbaycan, Kazakistan, Rusya ve Tiirkmenistan ve Ozbekistan’1 icermektedir.

(3)  Ermenistan, Belarus, Giircistan, Kirgiz Cumhuriyeti, Moldova, Tacikistan, ve Ukrayna’y1
kapsamaktadir.

* Beklenen

Kaynak: IMF, World Economic Outlook, Nisan 2006, S. 46.

1.2.8. ORTA - DOGU ULKELERI

Orta Dogunun petrol ihra¢ eden iilkeleri iist iiste iiclincii yildir ¢ok yiiksek ihra¢ ge-
lirleri elde ediyorlar ve bu olanak bolgede ortalama ekonomik biiyiime hizini yiizde
5.9’a cikarirken cari islemler hesabi fazlasimin GSYIH’ya olan oranini nda yiizde
19a yiikselmesini sagladi. Petrol ihrac eden iilkelerin cogunda petrol gelirlerindeki
artisin 6nemli bir tutar tasarruf edilirken, talepteki bliylime hiz1 artti ancak enflas-
yon orani oldukca diisiik seviyede kaldi. Petrol ihra¢ etmeyen bolge iilkelerindeki
ekonomik biiyiimeye ise petrol ihracatgisi iilkelerdeki ekonomik faaliyet hacmi ge-
nislemesi ve baz iilkelerde gergeklestirilen reformlar fayda sagladi

Petrol gelirlerindeki artisa para ve kredi hacmindeki 6nemli genisleme eslik etti, bu
durum emlak ve hisse senedi fiyatlarinin dikkat cekici bicimde firlamasinda etkili ol-
du. Bununla beraber bolgedeki borsalarin bir boliimiinde 2006 yili ilk ¢eyregi icin-
de diizeltme hareketlerine tanik olundu.
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Iran’da yiiksek petrol fiyatlarindan, tarim sektoriindeki toparlanmadan ve imalat
sektoriindeki giiclii durumdan destek alan ekonomi iyi bir durum sergiliyor. Suudi
Arabistan’da ekonomik faaliyet hacmi petrol ve petrol dist sektorlerden destek ala-
rak 2005 yilinda yiizde 6 .5 oraninda genisleme gostermistir. Ulke, cari fazla, biitce
fazlas1 vermekte olup, enflasyon tlimli diizeydedir. Onemli giivenlik ve siyasi sorun-
lara ragmen Irak makroekonomik istikrar temin edebilmigtir. Misir’da ekonomik fa-
aliyet hacmi 2005 yilinda gii¢c kazanmigtir. Misir Lirasinin 2005 basinda deger kazan-
masiyla enflasyon yiizde 5’in altina diismiistiir. Urdiin yiiksek petrol fiyatlarma ve
azalan dig yardimlara karsi, yakit siibvansiyonlarini azaltarak ve harcamalari kisarak
iyi bir uyum gosterme basarisini yakalamustir.

TABLO [.2.14. ‘
ORTA-DOGU ULKELERI
(Yilik % Degisme)

Reel Gayrisafi Yurtici Hasila Tiiketici Cari islemler
Fiyatlar1® |(GSYIH’nin%’si)
2004 | 2005 | 2006* | 2007* | 2004 | 2005 | 2004 | 2005
Orta-Dogu Ulkeleri 54 59 57 54| 84 84 124 19.1
Petrol ihracatcilar: 5.7 6.2 5.8 55 8.2 8.1 144 | 221
fran 5.6 59 53 50| 152 | 130 25 7.5
Suudi Arabistan 52 6.5 6.3 64| 03 04| 205| 283
Kuveyt 6.2 8.5 6.2 4.7 1.3 39 31.1| 433
Masrek Ulkeleri 4.2 4.7 4.8 4.8 84 9.5 08| -25
Misir 4.1 5.0 52 521103 | 114 43 2.8
Suriye 2.5 35 3.6 3.6 4.6 72 20| -55
Urdiin 7.7 72 5.0 50| 30 03 02| -17.8
Liibnan 6.0 1.0 30 34 30 03| -182| -12.7

Bilgi notu
Israil 44 52 42 42 | 04 1.3 1.6 1.9

(1) Yillik ortalamalara gére
*  Beklenen
Kaynak: IMF, World Economic Outlook, Nisan 2006, S. 52
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1.2.9. AFRIKA ULKELERI

Sahra giineyi Afrika’sinda ekonomik biiyiime 2005 yilinda canliligini korudu ve or-
talama yiizde 5.5 oraninda biiylime gergeklestirildi. Petrol ihracatcisi iilkeler arasin-
da, Nijerya’da ekonomik biiyiime biraz daha ivme kazanirken, bu gruptaki diger iil-
kelerde, 6zellikle Cad ve Ekvator Ginesi’nde Onceki iki yil boyunca gerceklesen
giiclii biiylimelerin ardindan bir parga yavagladi. Yiiksek metal fiyatlar1 Giiney Af-
rika ve Zambiya gibi iilkelerde ekonomik biiyiimeyi desteklerken, Etiyopya, Mo-
zambik ve Sierra Leone gibi iilkelerde daha evvelce gerceklestirilmis olan reform-
lar, ylizde 7’nin {izerine ¢ikan biiylime oranlarina yansidi. Gida ve tarimsal iiriin fi-
yatlarindaki durgunluk ve iklim kosullar1 nedeniyle tarimsal iiretimde meydana ge-
len diisiisler dogu ve giiney Afrika’nin bazi boliimlerinde ekonomik biiyiimeyi
olumsuz yonde etkilerken, pamuk piyasasindaki zayiflama Kamerun ve Fildisi Sa-
hili gibi CFA iilkelerine zarar verdi. Uluslar arasi tekstil ticaretindeki kotalarin kal-
dirllmasi ¢ok sayida Afrika tilkesini olumsuz yonde etkiledi. Uluslar aras1 piyasada
petrol fiyatlarinin artisinin 6nceki yillara gére 2005 yilinda dahili fiyatlara daha az
yansitilmasi nedeniyle kita genelinde enflasyonist baskilar genelde kontrol altinda
tutuldu. Bu durum kitanin petrol ithal etmekte olan bir ¢ok iilkesinde mali durumun
ve cari iglemler hesabinin olumsuz yonde etkilenmesine yol agti.

Sahra giineyi Afrika’sinda bu y1l i¢in tahmin edilen yiizde 5.8 oranindaki biiyiime hi-
ztyla ekonomik durum pozitif bir goriiniim sergilemektedir — 30 yildan uzun bir sii-
rede en yiiksek biiylime hizi - Bu olumlu sonugta yiiksek emtia fiyatlari, iyilestirilen
makroekonomik politikalar ve bazi iilkelerde gerceklestirilen yapisal reformlar kat-
k1 saglamastir.

Petrol iireticisi olmayan iilkelerde de ekonomik biiylimenin biraz daha toparlanma-
st beklenmektedir. Ekonomik durum petrol ihracatcilari iilkelerde petrol fiyatlarina
sik1, sikiya bagl iken, petrol ithalat¢ist olan iilkeler icin en biiyiik riskleri, yakit dist
emtia icin kiiresel talepteki zayiflama, yliksek enerji fiyatlar1 ve olumsuz iklim ko-
sullart olugturmaktadir.
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TABLQ 1.2.15. ‘
AFRIKA ULKELERI
(Yilik % Degisme)

Reel Gayrisafi Yurtici Hasila Tiiketici Cari Islemler

Fiyatlar1® |(GSYIH’nin%’si)

2004 | 2005 |2006% | 2007* | 2004 | 2005 | 2004 | 2005

Afrika 55 52 57 55| 81 85 0.1 19
Magrib Ulkeleri 5.1 4.1 52 5.0 29 15 71| 118
Cezayir 52 53 49 50 1.5 1.6 13.1| 213

Fas 4.2 1.6 54 44 1.5 1.0 22 09
Tunus 6.0 4.2 58 60| 35 20 20 -13
Sahra Alt1 Ulkeleri 5.6 5.5 5.8 57 9.7 | 105 21| -11
Afrika Boynuzu Ulkeleri 8.1 83 99 8.5 84 7.8 58| -10.1
Goller Bolgesi Ulkeleri 5.6 5.6 54 6.1 6.9 11.6 27| 47
Kenya 43 4.7 33 49 | 116 | 103 25| -7.6
Giiney Afrika Ulkeleri 4.8 52 92 82| 476 | 322 03 03
Bat1 ve Merkezi Afrika Ulk. 6.6 54 51 53 79 | 11.6 -04 4.6
Nijerya 6.0 6.9 6.2 52| 150 | 179 46| 126
CFA Frank Bolgesi 7.7 4.1 34 4.8 02 42 34 -13
Giiney Afrika Cumhuriyeti 4.5 49 43 4.1 14 34 34| 42
Petrol ithal Edenler 4.8 44 4.6 4.7 7.5 83 25| 37
Petrol ihra¢ Edenler 7.2 7.0 8.2 7.5 9.7 9.1 58| 120

*  Beklenen
(1) Yillik ortalamalara gore

Kaynak: IMF, World Economic Outlook, Nisan 2006, S. 49.
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1.2.10.2006 YILI iLK YARISINDA KURESEL EKONOMININ GORUNUMU

Diinya Bankasi ve OECD tarafindan yapilan tahminler ve yilin ilk iki ii¢ aylik done-
mine iligkin olarak elde edilen veriler 2006 yilinda da kiiresel ekonominin yiiksek
bir hizla biiyiimesini siirdiirecegi seklindedir. Diinya Bankasit May1s ay1 sonunda ya-
yinlamig oldugu Raporla 2006 yilina iligkin olarak daha 6nce yapmis oldugu kiire-
sel biiylime tahminini yiikseltmigtir. Diinya Bankasina gore izlenmekte olan tutarl
ve saglikli makroekonomik politikalar, basta gelismekte olan iilkeler olmak {izere
birgok iilkeyi yliksek petrol fiyatlarina karsi daha giiclii bir konuma getirmistir. Ban-
ka 2005 y1l1 Kasim ayinda yiizde 3.2 olarak 6ngordiigii 2006 yil1 kiiresel biiyiime hi-
zin1 yukar1 yonde revize etmis olup, kiiresel ekonominin bu y1l yiizde 3.7 oraninda
biiyliyecegi tahmininde bulunmaktadir.

Gecen y1l kiiresel ekonominin biiyiimesinde siiriikleyici bir rol oynayan yeni yiikse-
len ekonomilerin bu yi1l ortalama yiizde 6.3 oraninda biiyiliyecegi tahmin edilmekte-
dir. Banka, Avrupa Birligi iilkelerinin daha once tahmin edilen yiizde 1.4 oraninin
dikkat cekici oranda iistiinde, ylizde 2.1 oraninda ekonomik biiylime gerceklestire-
cegi tahmininde bulunmaktadir.

Cin ve Giiney-Dogu Asya’ninda icinde bulundugu Dogu Asya ve Pasifik Bolgesi-
nin biiylime hizinin ylizde 8.8 olarak gerceklesen 2005 yili biiyiime hizina gore bir
parca zayiflayarak, yiizde 8.3 oraninda gerceklesecegi tahmin edilmektedir. Buna
karsilik tiiketici ve ig alemi giiven duygusunda gozlemlenen iyilesme nedeniyle
2006 yili ile ilgili olarak Japonya icin 6ngoriilen biiylime orani yiizde 1.8’den, yiiz-
de 2.8’e revize edilmistir. Banka ABD i¢in ylizde 3.5 olarak 6ngordiigii 2006 yili
biiylime tahminini degistirmemistir.

OECD tarafindan, yilin ilk iki ¢ceyregine iligskin olarak elde edilen bilgilere gore ya-
pilan ¢aligmaya gore 7 sanayilesmis iilke s6z konusu alt1 aylik siirede ortalama yil-
lik bazda yiizde 3.0 oraninda biiylime gergeklestirmiglerdir.
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Dénemler itibariyle 2005 Y1l ve 2006 Yili
1k Iki Ceyrek Donemi Biiyiime Hiz
(Ceyrekten ¢eyrege reel biiyiime hizi)™

2005 2005 2005 2005 2006 2006

L 1I. III. IV. L 1I.
ABD 09 0.8 1.0 04 12 09 (+/-05)
Japonya 14 13 0.2 1.1 0.5 06 (4+/-0.5)
Euro Bolgesi 03 04 0.7 03 0.6 07 (+/-03)
Almanya 0.6 04 0.6 0.0 04 05 (+/-0.5)
Fransa 0.1 0.0 0.6 0.3 05 07 (+/-0.4)
Italya -04 0.6 03 0.0 0.6 06 (+-04)
Ingiltere 0.2 0.5 0.6 0.6 0.6 06 (4+/-03)
Kanada 0.5 0.9 0.9 0.6 0.8 (+-0.1) 09 (+-04)
7 Sanayilesmis Ulke 0.7 0.8 0.7 0.5 08 (+/-001)| 0.7 (+/-03)

(1) 19 Mayis 2006 tarihi itibariyle elde edilen verilere gore mevsimsel ve is giinii sayisina gore
diizeltilmis

Kaynak : OECD Economic Outlook, No: 79, Mayis 2006, S. 31.

Elde edilen veriler 6zellikle Euro Bolgesinde 2005 yilinin son ¢eyrek donemine go-
re bliyimede bir hizlanma oldugu izlenimini vermektedir. A.B.D.’nde yilin ikinci
ceyreginde biiylimede yavaslama goézlemlenmistir. Ekonomik biiyiimenin 2006 y1-
linin ilk iki ti¢ aylik donemi itibariyle Almanya ve Fransa’da giiclendigi gozlemlen-
mektedir. Japonya ekonomisi 2005 yilinin son c¢eyreginde hizl bir biiylime gercek-
lestirdikten sonra bu yilin ilk yarisinda bir par¢a yavaglamistir. Bununla beraber Ja-
ponya’nin 2006 yili ilk yarisinda yiizde 2’nin tistiinde bir biiylime hiz1 yakalamis ol-
dugu tahmin edilmektedir.

2006 y1l1 ortast itibariyle diinyada ekonomik goriiniim ana hatlariyla su sekilde 6zet-
lenebilir:

ABD ekonomisi yilin ikinci ¢eyreginde, beklentilerin altinda olan bir hizda, yiizde
2.9 oraninda biiylime kaydetmistir. Ekonomide belirgin durgunluk belirtileri goz-
lemlenmektedir. Istihdam hacmi genislemesi 2004 yil1 baglarindan buyana son dort
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aydir ortalama degerin yiizde 35 altinda seyretmektedir. Konut insaatlart yavaslamis
ve satiga hazir konut stoku ¢ok yiikselmistir. Konut fiyat diizeyinde olusan sigkin-
ligin azalmasi ve bunun servet etkisi yoluyla tiiketim talebini kismas1 beklenmekte-
dir. Girdi maliyetlerindeki artiglardan kaynaklanan bir enflasyon baskis1 bulunmak-
la beraber FED Agustos ay1 baginda yaptig1 toplantida son iki yillik siirede ilk kez
baz faiz hadlerini artirmayarak yiizde 5.25 seviyesinde sabit tutmustur. FED tarafin-
dan yapilan a¢iklamada, halen enflasyon riskinin devam ettigi ve faiz hadlerinin ile-
riki donemlerde arttirilabilecegi uyarisinda bulunulmustur.

Canli i¢ talebin etkisiyle 2005 yilinda GSYIH nin yiizde 6.4 iine ulasan cari islem-
ler aciginin 2006 yilinda daha da genisleyerek, kiiresel makroekonomik denge eksik-
ligini daha riskli bir duruma getirecek sekilde, ylizde 7.0’ye yiikselmesi beklenmek-
tedir.

2006 yilinin ikinci ¢ceyreginde Fransa ve Almanya’da beklentilerin ¢ok iizerinde ger-
ceklesen giiclii ekonomik biiyiime, son alt1 yillik donemde Euro Bolgesinde en yiik-
sek biiylime hizinin gerceklesmesini saglamistir. AB nin istatistik birimi olan Euros-
tat 12 iiyeli Euro Bolgesinde yilin ikinci ¢eyreginde GSYIH nin yiizde 0.9 oraninda
biiyiime gosterdigini agiklamigtir. S6z konusu dénem itibariyle ekonomik biiyiime,
ABD’nde yiizde 0.6’ya ve Ingiltere’de yiizde 0.8 oranina gerilemis durumda bulu-
nuyor.

Avrupa Merkez Bankas1 6 Temmuz tarihinde yapmis oldugu toplantida faiz hadle-
rini artirmayarak yiizde 2.75 diizeyinde tutmustur. Yaklasik bes yil siiren bir durgun-
luk doneminin ardindan bu yilin ilk yarisinda gerceklesen hizli biiylime, 6zellikle
enflasyon haddinin yiiksek seyretmeye devam etmesi durumunda Avrupa Merkez
Bankasini, para politikasini daha da sikilastirarak faiz hadlerini yiikseltmeye yonel-
tebilir.

Petrol fiyatlarindaki artigla beraber ithal maliyetlerinin yilikselmesiyle 2005 y1l1 ba-
sindan itibaren negatif bakiye veren cari islemler hesabinin 2006 yilinda GSYIH nin
yiizde 0.5°1 oraninda agikla sonuclanmasi beklenmektedir. Bolgede Haziran ayinda
yiizde yillik 2.5 diizeyinde seyreden Uyumlastirilmig Tiiketici Fiyat Endeksi (HICP)
artig oraninin 2006 yili boyunca ve 2007 yilinda, ylizde 2.0’nin iistiinde gergekles-
mesi beklenmektedir.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) 13-14 Temmuz tarihlerinde yapmis oldugu toplan-
tida ‘sinirsiz para arzi’ politikasina son vererek, sifira yakin tuttugu faiz hadlerini 25
baz puan artirmigtir. Yaklagik alt1 yillik bir aradan sonra faiz hadlerini ilk kez artiran
BOJ, yayinladig1 raporda ekonomideki 1liml1 biiyiimenin devam etmesinin beklendi-
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gini belirtmis, i¢c ve dig talepteki yiikselme ve canlilik arzeden 6zel yatirimlar nede-
niyle ekonomide arz fazlasinin ortadan kalkti81 ifade etmistir. Haziran ayinda ¢ekir-
dek enflasyonun yillik yiizde 0.6 diizeyinde gerceklesmesi ve bu surette kesintisiz
sekiz aydir pozitif sonuclanmasi, Japonya’nin uzun yillar siiren deflasyonist siireci
geride biraktig1 yoniindeki izlenimi giliclendirmektedir.

Cin ekonomisi olagandisi biiyiimesini 2006 yilinin ikinci ¢eyreginde de siirdiirmiis
ve yillik bazda ylizde 11.3 oraninda genislemistir. Ekonomideki hizli biiytimeyi kon-
trol altina alarak sogutmak isteyen Cin Merkez Bankasi kredi hacmini ve yatirimla-
11 kontrol altina alabilmek amaciyla ticari bankalarin munzam karsiliklarini son beg
haftalik donemde ikinci kez yiikseltmistir.

1.3. DUNYA TiCARETI

1987-96 doneminde yillik ortalama yiizde 6.5, 1997 yilinda da yiizde 10.4 oraninda
yiiksek diizeylerde biiylime gostermis olan diinya mal ve hizmetler ticaret hacmi,
1997 yili ikinci yarisinda Uzak-Dogu Asya’da baglayarak, siiratle bolgeyi etkisi al-
tina alan ve daha sonra 1998 yili Agustos ayinda Rusya ve 1999 yili baginda Brezil-
ya’da basgosteren ekonomik bunalimlara yol acan krizden 6nemli bicimde olumsuz
yonde etkilenmistir. 1997 yilinda, olumsuz etkileri yilin sonuna dogru hissedilmeye
baglayan krize ragmen yiizde 10.5 oraninda biiyiime gosteren diinya mal ve hizmet-
ler ticaret hacminde 1998 yilinda genisleme orani, keskin bir diisiisle yiizde 4.6 ola-
rak gerceklesmis, kiiresel krizin diinya ticareti iizerindeki etkileri 1999 yilinda da
belirgin bir gekilde hissedilmistir. 1998 yilinda yiizde 4.6 ve 1999 yilinda da 5.8 ora-
ninda biiylime gosteren diinya emtia ve hizmetler ticareti hacmi, 2000 yilinda diin-
ya genelinde yasanan olaganiistii ekonomik biiylimenin etkisiyle ¢ok hizli bir genis-
leme ortaya koymus ve yiizde 12.1 gibi rekor bir diizeyde biiyiimiigtiir.
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TABLO 1.3.1.
DUNYA TICARETI
(Yillik % Degisme)

2004 2005 2006* 2007%

Mal ve Hizmetler Ticaret Hacmi

Diinya Ticareti® 104 7.5 9.3 9.1
OECD geneli 85 5.8 74 72
NAFTA geneli 94 6.4 7.1 6.9
OECD Asya-Pasifik 12.8 6.8 8.3 83
OECD Avrupa 6.9 5.1 7.3 70
OECD dis1 Asya 16.8 12.4 142 13.7
OECD dis1 diger 122 9.8 11.9 12.0

OECD Ulkeleri Ihracat: 8.1 55 7.6 7.6

OECD Ulkeleri ithalati 8.8 6.0 72 6.8

Ticaret Fiyatlar1®

OECD TIhracat 9.0 35 3.1 2.1
OECD ithalat1 9.0 4.8 3.8 2.5
OECD dis1 ihracat 109 9.5 72 39
OECD dis1 ithalat 8.6 6.1 4.5 32

* Beklenen

(D) Diinya ithalat ve ihracat hacimlerinin aritmetik ortalamalarinin biiyiime hizlari

2) Dolar cinsinden ortalama birim degerler

Kaynak: OECD Economic Outlook, No: 79, Mayis 2006, S. 32.

2000 yilinda yasanan canli bir ekonomik faaliyet hacminin ardindan kiiresel ekono-
mi 2001 yilinda bir yavaslama siireci i¢ine girmis ve yilin tamamu itibariyle diinya
mal ve hizmetler ticaret hacmi bir 6nceki yila iligkin yiizde 12.1 oranindaki biiyii-
menin ardindan keskin sekilde yavaglamis ve anilan yilda sadece 0.3 oraninda biiyii-
miistiir. Salt emtia ticareti ele alindiginda, agagida verilen ve daha uzun dénemi kap-
sayan tablodan aciklikla goriilecegi iizere, 10 yillik ortalamalar itibariyle 1988-97
doneminde yillik ortalama yiizde 7.0 ve 1998-2007 déneminde yillik ortalama (bek-
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lenen) yiizde 6.4 oraninda bir biiylime gostermis olan diinya mal ve hizmetler tica-
reti hacmi, uzun bir déonemin ardindan 2001 yilinda ilk kez reel bir daralma ( Yiiz-
de 0.3 ) gOstermistir.

TABLO 1.3.2.
DUNYA TICARETI
(% Degisme)

On Yillik Ortalamalar
1988-97 |1998-2007 | 2000 | 2001 | 2002| 2003 | 2004 | 2005

Mal ve Hizmet Ticareti
Diinya ticareti

Hacim 7.0 6.4 12.1 03| 34| 54| 104 73
Fiyat Deflatorii ($) 14 1.5 04| 35| 12| 104 9.7 52
Ticaret hacmi
Ihracat
Gelismis iilkeler 7.1 52 11.7] -06| 22| 33 85 53
Gelismekte olanlar 7.6 9.0 133 3.1 70| 106| 146| 115
Ithalat
Gelismis iilkeler 6.7 5.8 11.6| -05| 25| 4.1 89 58
Gelismekte olanlar 73 8.6 14.5 341 63| 103 15.8 124
Ticaret Hadleri
Gelismis iilkeler -0.1 -0.1 -2.6 05| 08 1.1 -0.1 -1.3
Gelismekte olanlar -0.8 1.1 69| -27( 07 0.6 22 50
Mal Ticareti
Diinya Mal Ticareti hacmi 72 6.5 129 -03| 37| 60| 107 72
Ihracat
Gelismis Ulkeler 72 52 12.6 -1.3] 23 34 8.5 5.1
Gelismekte olanlar 7.6 8.9 142 28| 74| 114 14.4 10.8
Ithalat
Gelismis iilkeler 7.0 59 123 -15( 29| 47 94 59
Gelismekte olanlar 74 8.9 149 351 6.6 115 18.6| 12.1
Fiyat Deflatorii ($) 40 -0.1 62| -15 -l 35 09| 116
Diinya ticaret fiyatlar: ($ cinsinden)
Mamul iiriinler 14 1.3 59| 37 24| 144 9.6 45
Petrol 0.6 12.6 570| -13.8| 25| 158 30.7| 413
Yakit dig1 temel mallar 1.3 1.6 48| -49| 17 69| 185 10.3
Diinya toplam ihracati (Milyar $)
Mal ve hizmetler 5039 9884 | 7835|7572|7944| 9254 |11 196 |12 641
Mallar 4026 7919 | 6295| 6031|6304(7375| 8952 (10171

Kaynak: IMF, World Economic Outlook, Nisan 2006, S. 205-206.
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Kiiresel ekonomik durgunluk nedeniyle zaten siddetli bir yavaglama donemine gir-
mis olan diinya ticareti 11 Eyliil olaylarinin ardindan daha da sarsilmig ve toparlan-
ma siireci bir siire daha ertelenmistir. 2001 yilinda mamul iiriin ticaretinde yasanan
rekor diizeydeki daralmada, ileri teknoloji sektorlerindeki ¢okiis ve sanayilesmis
tilkelerde imalat sektorlerinde maruz kalinan durgunluk etkili olmustur.

Diinya ticaretinde 2001 yilinda yasanan daralmadan olumsuz yonde en ¢ok etkile-
nen bolgeler Uzak-Dogu Asya iilkeleri ve Latin Amerika olurken , Merkezi Avrupa
iilkeleri biraz yavaglamis olmakla beraber yine de dis ticaret hacimlerinde artis egi-
limini koruyabilmisler, buna karsilik Afrika iilkeleri ticaret hacmi daralmasindan zi-
yade ihra¢ mallar fiyatlarindaki gerilemelerden zarar gormiiglerdir. 2001 yilinda
diinya ticaretinde gozlemlenen daralmanin ardindan kiiresel ekonomik toparlanma-
ya paralel bir sekilde Diinya mal ve hizmet ticaret hacmi tekrar biiylime siireci icer-
sine girmigse de, bu biiyime gecmis donemlerle kiyaslandiginda ¢ok sinirli kalmis-
tir. OECD ve IMF tarafindan yapilan caligmalara gore diinya mal ve hizmet ticareti
hacmi 2002 yilinda yiizde 3.4 oraninda bir biiylime gostermistir. Diinyada mal ve
hizmet ticareti hacmi kiiresel ekonomik toparlanmaya paralel olarak 2002 yilindaki
yiizde 3.4 diizeyinden 2003 yilinda ylizde 5.4 e yiikselmistir. Ticaret hacmindeki bu
genisleme de, yukarida verilen Tablodan agik bigimde goriilecegi iizere, dzellikle
Asya’da olanlar olmak iizere gelismekte olan iilkelerin ve gecis halindeki ekonomi-
lerin artan ithalat talepleri etkili olmugtur.

2004 yilinda kiiresel ekonomide son on yili agkin siiredeki en hizli biiyiimeye tanik
olunmusg ve buna paralel olarak da, diinya mal ve hizmetler ticareti yiizde 10.4 ve
mal ticareti ise yiizde 10.7 oranlari ile 2000 yilindan sonraki en hizli biiyiimeyi gos-
termislerdir. Ekonomik biiylimenin yanisira fiyat, déviz kuru ve talep unsurlarinda-
ki gelismelerde 2004 yilinda ticaret hacminin dikkat ¢ekici sekilde biiylime goster-
mis olmasinda etkili olmusglardir.

2005 yuh diinya ticareti

Diinya emtia ticareti ylizde 10.4 oraninda biiylimenin gergeklestigi 2004 yilina gore
2005 yilinda biraz yavaglamis olmakla beraber yine yiiksek bir oranda, yiizde 8.9
oraninda genisleme gostermistir. Yavaslama yilin ilk yarisinda ve daha ziyade yiik-
sek gelir grubu i¢inde yer alan iilkeler arasindaki ticarette meydana gelmistir. 2005
yilinin geneli itibariyle bu grupta yer alan iilkelerin ihracat hacmi bir 6nceki yila ilis-
kin yiizde 8.5 oranindan, yiizde 5.3 ‘e gerilemistir. Ancak yilin sonlarina dogru ve
2006 yilinda Avrupa iilkelerinin Orta Dogu iilkelerine olan ihracatlarindaki tirman-
ma sonucu ticaret hacmi yeniden yiikselmeye baglamistir.

Buna karsilik Cin’in ihracat hacmi 2005 yilinda yaklagik bir 6nceki yil ile ayni hiz-

47



da, ylizde 27.8 oraninda genislemistir. Cin’in ihracat hacmindeki biiytime hiz1 yilin
sonlarina dogru biraz yavaslamaya yiiz tutmugsa da, tekrar ivme kazanmig ve bu iil-
kenin ihracat hacmi 2006 yilinin ilk ik aylik déneminde bir 6nceki yila gore yilizde
25 oraninda biiyiimiistiir. Diger gelismekte olan iilkelerin ihracat hacimleri de 2005
yil1 igersinde hizli biiylimesini siirdiirmiig ve bu iilkelerin toplam diinya ticareti agi-
sindan piyasa paylar1 yiikselmisgtir.

Yakin gegmis donemde diisiik ve orta gelir grubundaki iilkelerin sergilemis olduk-
lar1 bagarili ekonomik performans, onlarin toplam ihracat hacimlerinde 6nemli bir
artis saglarken (1995’ten buyana yiizde 90), gelismekte olan iilkelerin diinya ticare-
tindeki piyasa paylarinda yiizde 50 oraninda bir genisleme meydana gelmesine de
olanak vermistir. Bu iilkelerin piyasa pay1 1995 yilindaki yiizde 20.0 diizeyinden
2005 yilinda yaklagik yilizde 30’a yiikselmigtir. Mamafih bu artisin 6nemli bir bolii-
mii Cin’in ihracat hacmindeki hizli biiylimeden kaynaklanmuigtir.

BOLGELER ITIBARIYLE DUNYA EMTIA TICARETI
(Yillik % Degisme)

Ihracat ithalat
Deger Deger
Milyar $ Yilhik % Degisme Milyar $ Yillik % Degisme
2005 | 2000- | 2003 | 2004 | 2005 2005 [2000- | 2003 | 2004 | 2005
2005 2005

Diinya 10 121 10 17 21 13 10 481 10 17 22 13
Kuzey Amerika 1478 4 5 14 12 2 285 6 8 16 14
ABD 904 3 5 13 10 1733 7 9 17 14
Giin.ve Mrkz. Amerika 351 13 15 29 25 294 7 6 28 22
Avrupa 4353 11 19 20 8 4521 10 20 20 9
Avrupa Birligi (25) 3988 10 19 19 7 4120 10 20 20 8
BDT 342 19 27 36 29 216 21 27 31 25
Afrika 296 15 26 30 29 248 14 21 29 16
Orta-Dogu 529 15 20 30 36 318 15 15 26 19
Asya 2773 11 19 25 15 2599 12 20 27 16
Cin 762 25 35 35 28 660 24 40 36 18
Japonya 596 4 13 20 5 516 6 14 19 14
Hindistan 90 16 16 33 19 132 21 26 37 35

Kaynak: Diinya Ticaret Orgiitii (WTO), World Trade Report 2006, S. 11.
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1.4. MAL (EMTIA) PIYASALARI

Diinyada uluslar aras1 piyasalarda emtia fiyatlar1 2002 yili sonlarindan itibaren giic-
lii bir irmanma egilimi i¢ine girmistir. 2004 yili baglarinda biraz yavaslama egilimi
gosteren temel mal fiyatlari artig hizi yilin ortalarindan itibaren tekrar giic kazanmis
ve Temmuz 2004-Mart 2005 arasinda temel mallar genel fiyat endeksi, Dolar cin-
sinden yiizde 11 oraninda yiikselmistir. Enerji fiyatlarinda kaydedilen 6nemli artig-
lar s6zkonusu endeksin yiikselmesinde basta gelen bir rol oynamuistir. Yakita olan
yiiksek talep, kuzey yarimkiirede kis sartlarinin agir gecmesi ve OPEC’in petrol iire-
timi planlar1 konusundaki belirsizlik nedeniyle 2004 yili baglarindan itibaren hizla
ylikselmeye baslayan petrol fiyatlar1 daha sonraki donemlerde oynamalar goster-
mis, ancak genelde yiiksek diizeyini korumustur.

Yakin gecmis donemde petrol fiyatlarinda tanik olunan hizli yiikselmeye tarimsal
diriinler, metal ve mineral fiyatlarinda goézlemlenen dikkat cekici ylikselmeler eslik
etmigtir. Asagida yakat ve yakit dis1 emtia fiyatlarinda meydan gelen gelismeler ana
cizgileriyle verilmektedir.

Petrol Piyasasi

Kiiresel ekonomideki yavaglamay1 takiben 2001 yili sonlarinda 20 Dolar/varilin al-
tina gerileyen petrol fiyatlar1 2002 yilinda siirekli bir artig egilimi sergilemis, bu ar-
tis egilimi 2003 yilinin ilk ¢eyreginde Irak savasinin getirdigi belirsizlik ve gelismis
tilkelerin stratejik stoklarinin diisiik diizeyde bulunmasi nedeniyle hizlanmig ve Mart
2003 ay1 itibariyle 34 Dolar/varile yiikselmistir. Ancak daha sonra petrol talebinin
yumusamasi ve stoklarin artmasiyla petrol fiyatlar1 gevsemis ve Mayis ayinda,
Irak’taki durumun sakinlesmesiyle, OPEC’in saptadig1 22-28 Dolar araliginda kala-
cak sekilde, yilin en diisiik diizeyine gerilemistir. Ikinci ¢ceyrekteki mevsimlik zayif-
lamanin ardindan bagsta Cin olmak iizere A.B.D. ve Japon ekonomilerinin canlanma-
s1 petrole olan talebi tekrar yiikseltmistir.

Petrol fiyatlarindaki artis 2004 yilinda da siirmiis ve Nisan 2004’te petrol fiyat1 34
Dolara, Agustos ay1 baslarinda da 43-45 Dolara kadar yiikselmistir. Yilin son ceyre-
ginde biraz gevseyerek diigen petrol fiyatlari, 2004 yili Aralik aymdan baslayarak
¢ok hizli bir tirmanma donemi igine girmig ve ortalama petrol spot fiyati uluslarara-
st piyasada, 2004 yili bagina gore ylizde 73 oraninda bir artig gostererek Mart
2005°te 54.30 Dolar/varil diizeyine ¢ikmustir. Kuzey yarimkiirede havalarin 1sinma-
styla yakit talebinin diigmesine ragmen petrol fiyati oynamalar gdstermekle beraber
yiikselme egilimini siirdiirmiis ve Eyliil ay1 baginda Katrina kasirgasi sonras1 66 Do-
lar/varil diizeyine kadar yiikselmistir.
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Daha sonralar1 petrol piyasasi biraz sakinlesmis ve fiyetlar Kasim ayinda tekrar Kat-
rina Oncesi diizeyine ¢ekilmistir. Bununla beraber Ocak 2006 ayiyla birlikte fiyatlar
yeniden yiikselmeye yiiz tutmus ve genelde 60 — 66 Dolar/varil seviyesinde seyret-
mistir.

2005 yilinda “ortalama petrol spot fiyati (APSP) ylizde 41 oraninda yiikselme gos-
termistir.

Petrol fiyatlarinda bu beklenilmeyen 6l¢iideki artisin ardinda yatan temel faktorler,
petrole olan kiiresel talepteki yiikselme, gecici arz kisintilari, jeopolitik belirsizlik-
lerdeki artis ve OPEC iireticilerinde atil durumda kapasite bulunmayisidir.

) o -TABLO'..I.4.1. -
BOLGELER ITIBARIYLE KURESEL PETROL TALEBI
(milyon varil/giin) (mvg)

Talep 2004 Talep 2005 Yillik Degisim %
Kuzey Amerika 25.34 2543 04
Avrupa 16.33 16.30 -0.2
OECD Pasifik 8.53 8.63 12
Cin 6.43 6.59 25
Asya’nin Geri Kalan Kismi 8.56 8.72 1.9
Bagimsiz Devl.Toplulugu (BDT) 3.76 3.80 1.1
Orta-Dogu 5.62 591 52
Afrika 2.81 2.90 32
Latin Amerika 4.88 4.99 2.7
Diinya Toplam 82.23 83.25 12

Kaynak. International Energy Agency, Oil Market Report, Mart 2006.
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Uluslararasi Enerji Ajans1 2006 yilinda kiiresel petrol tiikketiminde 1.5 mvg artis ola-
cag1 projeksiyonunda bulunmaktadir. Cin’in tiiketiminin 0.4 mvg artigla 7 mvg’e
yiikselmesi beklenmektedir. “futures” piyasalar1 verilerinden hareketle yapilan tah-
minlere gore petrol fiyatinin 2006 yili genelinde ortalama 61.25 Dolar/varil diizeyin-
de seyredecegi ve 2007 yilinda ise tecrici bir sekilde 63 Dolar/varil seviyesine yiik-
selecegi tahmininde bulunulmaktadir.

Enerji Disi Temel Mal Fiyatlart

Kiiresel hasila iiretim hacmindeki hizli biiylimeyi yansitacak sekilde metal ve mine-
ral fiyatlar1 2005 yilinda ortalama yiizde 27 oraninda yiikselmis ve bu hizl yiiksel-
me egilimi 2006 yili baglarinda da devam etmis ve bu mallarin ortalama fiyatlari
2006 yilinin ilk dort aylik boliimiinde ilave olarak yiizde 24 oraninda artmistir. Fiyat
artiglar1 endiistride kullanilan metallerde yogunlasmistir. Ornegin demir fiyat: yiizde
72 oraninda, ¢inko fiyat1 yiizde 38 oraninda ve bakir fiyat1 da ylizde 21 oraninda yiik-
selmistir. 2005 yilinda diger metal ve minerallerin fiyatlar1 da degisen oranlarda
ylikselmistir, sadece fiyati yiizde 13 oraninda diisme gostermis olan kalay bir istis-
na olusturmustur.

Kiiresel diizeyde tarimsal iiriin fiyatlart goreli olarak istikrarli seyretmis ve Nisan
2006’da sona eren bir yillik donemde yiizde 9.3 oraninda artmigtir. Gliney Dogu As-
ya’da muson yagislarinin yetersizligi ve Sahra giineyi Afrika’daki kuraklik nedeniy-
le y1lin baginda hizli bir artig gdsteren tarimsal {iriin fiyatlar: daha sonralari, diger bol-
gelerde gerceklestirilen yiiksek iiretim diizeylerinin etkisiyle dengelenmis, bu grup-
taki iiriinlerin fiyatlarinda 2006 yili baglarinda tekrar ilimli bir yiikselme meydana
gelmigtir.

Yakit digi dirlinlerin fiyatlarinda meydana gelen bu artiglarin temelinde, yakin yillar-
da bu iirlinlere olan talebin yiikselmesi (6zellikle Cin kaynakli) ve bu iiriinlerin fi-
yatlarmin 90’1l yillarda diisiik seyretmis olmasi yiiziinden yedek iiretim kapasitele-
rinin yetersiz kalmasi yatmaktadir. Fiyatlar yiliksek enerji fiyatlarindan da olumsuz
yonde etkilenmistir. Bazi emtialarin (6zellikle aliiminyum) iiretimleri yogun enerji
tiiketimi gerektirirken, bazi emtialar 6nemli yakit ikame mali niteligi tasimaktadirlar
(etanoliin tiretiminde kaucuk ve seker kullanilmaktadir).

Genelde enerji dis1 emtialarin fiyatlarinda 2002 ve 2005 yillarinda meydana gelen fi-
yat artiglarinin iicte birinin yliksek petrol fiyatlarindan kaynaklanmig oldugu hesap
edilmektedir.
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TABLO 14.2.

EMTIA FIYATLARI

(Yillik % Degisme, $ Fiyat: Uzerinden)

On Yillik Ortalamalar

1988-97 | 1998-2007 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005

Yakitdist Temel Mallar 1.3 1.6 -12 4.8 -4.9 1.7 69| 185 | 103
Yiyecek 0.7 -0.1 -12.6 25 0.2 34 52| 143 | -03
Igecekler 1.8 -32 | 213 -15.1| -16.1| 165 49 30 | 210
Tarim Ham Mad. 2.6 -0.4 12 44 -4.9 1.8 3.7 55 1.6
Metaller 13 55 -1.1 122 98| -27 122 | 361 | 264
Ort. Petrol Spot Pi. Fi. 0.6 12.6 375 570 -138 25 158 | 307 | 413
Petrol Fiyat1 Dolar/varil| 18.36 3528 | 1798 | 28.24 | 24.33| 2495 | 28.89 | 37.76 |53.35

Kaynak: IMF, World Economic Outlook, Nisan 2006, S.207.

IMF’nin yakit digt emtia fiyat endeksi 2005 yilinda yiizde 10 oraninda yiikselmis ve
Aralik aymda nominal olarak ve reel anlamda da 1997 yilindan sonraki en yiiksek
diizeyine ulagmistir. IMF hesaplamalarina gore 2005 yilinda enerji dis1 emtia fiyat-
larinda meydana gelen artisa, gida fiyatlar1 artis1 yiizde 32.8, icecek fiyatlarr artisi
yiizde 10.8, tarimsal ham madde fiyatlar1 artis1 yiizde 7.7 ve metal fiyatlar: artigi ise
yiizde 48.7 oraninda katkida bulunmuslardir.
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Yakit-dis1 Temel Mal Fiyatlari
(2005 Y1l I¢in % Degisiklik Olarak)

Dolar Cinsi Endekse Katki” SDR Cinsi
Yiyecek -03 32.8 -0.2
Icecekler 21.0 10.8 21.3
Tarimsal ham Maddeler 1.8 7.7 2.00
Metaller 264 48.7 26.9
Yakit-dig1 Mallar Geneli 103 100.0 10.6

1) Mal gruplarinin Dolar cinsinden, yakit-disi mallar genel fiyat endeksi artisina yiizde katkilari

Kiymetli metal (altin, platin vb.) fiyatlarinda yakin ge¢cmis donemde tanik olunan
hizli yiikselme ise deger kaybi riski tasiyan Dolar ile kiiresel makroekonomik para-
metrelerde siiregelen dengesizlikler nedeniyle yatirimcilari cevreleyen belirsizlik or-
tamin1 yansitmaktadir.

Londra Metal Borsasi Gelismeleri

Dolar/ton 2006 Y1l Yiizde Degisim (%)
Mayis/
I. II. Mayis Haziran | 06-II/05-I1 | 06-11/06-1 | Haziran
Aliiminyum 24435 2681,1 28814 2520,6 493 9,7 -12.5
Bakir 4855,7 71423 79052 7097.3 1222 47,1 -10,2
Kursun 12223 11210 11955 993.5 179 -8.3 -169
Nikel 149159 | 196255 206850 19991 4 233 316 -34
Kalay 7623 4 85519 88924 79450 82 12,2 -10,7
Cinko 2260,5 32482 3490,7 31822 1523 4377 -8.8

Kaynak : Londra Metal Borsasi
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1.5. EKONOMIK BUTUNLESME HAREKETLERI
1.5.1. AVRUPA BIRLiGi
2005 ythina kadar olan geligmeler

Avrupa Komiir ve Celik Toplulugu’nu (AKCT) kuran Paris Antlagsmasi (1951), Av-
rupa Ekonomik Toplulugu’nu (AET) ve Avrupa Atom Enerjisi Toplulugu’nu (Eura-
tom) kuran Roma Antlagmalar1 (1957), Avrupa Tek Pazar1 Senedi (1986) ve Maas-
tricht Avrupa Birligi Antlagmasi (1992), liye devletleri, egemen devletler arasindaki
geleneksel antlasmalardan daha siki bir bigimde birbirine baglayan Avrupa Birli-
gi’nin (AB) hukuki temellerini meydana getirmektedir.

Toplulugun caligmalari, baglangigta alti kurucu iiyesi (Almanya, Belgika, Fransa,
Hollanda, italya ve Liiksemburg) arasinda bir komiir ve celik ortak pazari kurulma-
st ile sinirh idi. Altilar 1957 yilinda isgiicii ile mal ve hizmetlerin serbest dolagimina
dayanan bir ekonomik topluluk kurmaya karar verdiler. Mamul mallarda giimriik
vergileri 1 Temmuz 1968 tarihinde kaldirildi, 6zellikle tarim ve ticaret politikalari ol-
mak iizere ortak politikalar1 60’11 yillar1 sonuna dogru etkin bir sekilde uygulamaya
konulmustu.

Fransa’nin 1961 ve 1967 yilinda iki kez veto yetkisini kullandig1 ¢etin bir pazarlik
doneminin ardindan Birlesik Krallik, Danimarka ve irlanda 1972 yilinda iiyelige ka-
bul edildiler. Topluluk, 1981°de Yunanistan’in, 1986’da Ispanya ve Portekiz’in ka-
tilmalartyla giineye dogru genisledi. Bu geniglemeler, oniki iilkenin ekonomik ge-
lismiglik diizeyleri arasindaki farkliliklarin azaltilmasina yonelik yapisal programlar
uygulanmasini kaginilmaz kildi.

Jacques Delors Bagkanligindaki Komisyonun 1984 yilinda hazirlamis oldugu Beyaz
Kitaba dayanilarak, topluluk 1 Ocak 1993’e kadar “Tek Pazar” olusturmay1 kendi-
sine hedef edindi. Avrupa Tek Senedi 17 ve 28 Subat 1986’da imzaland1 ve 1 Tem-
muz 1987 tarihinde yiiriirliige girdi.

Uye Devletler aralarindaki baglar1 daha da giiclendirme kararliligiyla temel 6zellik-
leri 9-10 aralik 1991°de Maastricht’de toplanan Avrupa Zirvesinde kararlastirilan
yeni bir Antlagmanin miizakerelerine basladilar. 1 kasim 1993 tarihinde yiiriirliige
giren Avrupa Birligi Antlagsmasi, basta 1999 yilina kadar “Ekonomik ve Parasal Bir-
lik”’in saglanmasi olmak iizere, kapsamli bir program igermekte idi.

1 Ocak 1999’dan itibaren son agsamasina gecilmis olan Ekonomik ve Parasal Birlik
(EPB) siireci; 1988 yilinda, yine o tarihteki Avrupa Komisyonu Bagkani Delors bag-
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kanliginda olusturulan bir komite tarafindan Ekonomik ve Parasal Birligin kurul-
masina iligkin bir raporun hazirlanmasi ve anilan raporun , 1989 yili Haziran ayinda
yapilan Madrid Zirvesinde tiim tiye iilkelerce kabul edilerek, her bir asamada atila-
cak adimlarin tespit edilmesi ile baglamigtir.

EPB’nin ii¢ asamada gergeklestirilmesini 6ngdren Delors Plani ¢ercevesinde birin-
ci asama 1 Temmuz 1990 tarihinde baglamigtir. Bu asamanin en 6nemli unsuru ser-
maye hareketlerinde tam liberalizasyonun saglanmasi ve iiye iilkeler ekonomi ve
maliye politikalarinin birbirine yaklastiritlmasi olmustur. EPB'in ikinci ve {igiincii
asamalar i¢in 6ngordiigii hiikiimler, 1 Kasim 1993 tarihinde yiiriirliige giren ve Av-
rupa Birligi’ni kuran Maastricht Anlagmasi i¢ine yasal hiikiimler olarak yerlestiril-
mistir.

1994 yilinda baslayan ikinci asamada, bir Avrupa Para Enstitiisii kurulmasi ve para-
sal birligin kurulmas ile birlikte bu kurumun Avrupa Merkez Bankasi’na doniigtii-
riilerek, 6zerk bir bigimde Topluluk para politikasini yonlendirmesi 6ngoriilmiistiir.
Bu asama ile birlikte kamu aciklarinin ulusal merkez bankalarinca finanse edilmesi
engellenmis ve parasal politikalarin daha yakindan izlenebilmesi olanag: elde edil-
misgtir.

Aralik 1995°te Madrid’de yapilan ve AB devlet ve hiikiimet baskanlar1 zirvesinde,
tek bir para birimine ve ortak para politikasina asamali gecisi igeren iiciincii asama-
nin baglangi¢ tarihinin 1 Ocak 1999 olmasina ve ulusal para birimlerinin tedaviilden
kaldirilarak, AB capinda tek bir para biriminin kullanimina en ge¢ 1 Temmuz 2002
tarihinde gec¢ilmesi kararlastirilmigtir. 1 Ocak 1999 tarihinden itibaren 1/1 olciitiin-
de 1 ECU, 1 Euro’ya ¢evrilmis, Euro ile EPB’in nihai agamasina katilan iilkelerin
para birimleri arasindaki kurlar sabitlestirilmistir. Euro bu tarihten itibaren EPB
liyesi iilkelerin para birimi olarak benimsenmisgtir.

Uciincii asamanin baslamasi ile birlikte bagimsiz Avrupa Merkez Bankas1 (AMB)
kurulmus, daha 6nce Temmuz 1994’te kurulmus olan Avrupa Para Enstitlisii gbrev-
lerini, 1 Haziran 1998 tarihinden itibaren AMB’na devretmistir. Diger taraftan Ma-
astricht Anlagmasi ¢ercevesinde Ekonomi ve Parasal Birlige katilabilme kosulu ola-
rak iiye tilkelerce saglanmasi gereken makro ekonomik degisken kriterleri ve bu kri-
terlere uyulmamasi durumunda uygulanacak yaptirimlar belirlenmisgtir.

Buna gore;

- Ilgili iiye iilke enflasyon orani, en diisiik enflasyona sahip ii¢ iiye iilkenin enf-
lasyon ortalamasindan en fazla 1.5 puan fazla olabilir,
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- Uye iilke devlet bor¢larmin GSYIH ya oram yiizde 60’1 gegmemelidir,
- Uye iilke biitce aciginin GSYIH’ya orani yiizde 3’ii asmamalidir,

- Uye devlet ulusal parasi, Avrupa Déviz Kuru Mekanizmasinin izin verdigi dal-
galanma marji i¢inde kalmalidir.

1 ocak 1995 tarihinde Avusturya, Isve¢ ve Finlandiya’nin Birlige katilmasinin ardin-
dan, EPB alanindaki gelismelerin yanisira AB’nin beginci genisleme perspektifi ilk
olarak yine, Aralik 1995°te yapilan Madrid zirvesinde giindeme gelmistir. Bu zirve-
de Malta ve Giiney Kibris ile katilma miizakerelerinin belirli bir program ¢erceve-
sinde baslatilmasina karar verilmis ayrica Merkezi ve Dogu Avrupa iilkelerinin
(MDAU) Topluluga katilmalarina yonelik calismalara agirhik verilmesi geregi iize-
rinde durulmusgtur.

Maastricht kriterleri AB’ne iiye {ilkelerin Ekonomik ve Parasal Birlige katilabilme-
leri i¢in sahip olmalari, saglamalar1 gereken sartlar1 belirlerken, Kopenhag kriterle-
ri AB’ne tam iiyelik kosullarinin esaslarini belirlemektedir. Avrupa Konseyi’'nin
1993 yili Haziran ayinda yaptigi Kopenhag zirvesinde belirlenmis olan AB’ne tam
tiyelik kosullari iic ana boliimden olugmaktadir;

Politik Kriterler

AB’ne aday iilkeler;

- Istikrarli ve kurumsallagmis bir demokrasinin varligi,
- Hukuk devleti ve hukukun istiinliigii,

- Insan haklarina saygi ve,

- Azmlik haklarinm korunmasi

acilarindan degerlendirmeye alinacaklardir.

Ekonomik Kriterler

- Piyasa giiclerinin bagimsiz, karsilikli etkilesimi ile kurulmus, liberal, piyasaya
giris ve ¢ikislarda engellerin bulunmadigi, miilkiyet haklarinin (fikri ve simai
miilkiyet) yasal olarak diizenlenmig oldugu, gelismis bir mali sektoriin ve fiyat
istikrariin oldugu etkin bir piyasa ekonomisinin,
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- AB i¢inde rekabet edebilme giiciinii saglayabilecek makro ekonomik istikrarin,
fiziki ve begeri sermayenin ve teknolojiye uyum saglayacak yetenege sahip fir-
malarin

bulunmasi gerekmektedir.

Topluluk Miiktesebatina Uyum

- AB’nin siyasi birlik ile ekonomik ve parasal birlik hedeflerinin kabulii ve,
- AB’nin aldig1 kararlara ve yasalara uyum saglanilmasi.

gerekmektedir.

12-13 Aralik 1997 tarihlerinde gerceklestirilen AB Liiksemburg zirvesi, AB nin ge-
nisleme siirecine iligkin hayati kararlarin alinmis olmasi nedeniyle hem AB hem Av-
rupa’nin gelecegi acisindan biiyiik 6nem tagimistir. Zirve toplantisinda 11 aday {ilke-
nin (MDAU ve Giiney Kibris) durumu degerlendirilerek bu iilkelerin Topluluga ka-
tilma siireclerinin baglatilmasina karar verilmistir.

Yine zirvede alinan karar ile Tiirkiye’nin tam iiyelik konusunda ehil oldugu teyit
edilmis, diger aday iilkeler ile ayni1 kriterlere gére muamele gorecegi belirtilmis an-
cak katilma miizakerelerinin baglatilmasi icin gerekli politik ve ekonomik kosulla-
rin heniiz saglanmamis oldugu gerekgesi ile AB’nin genisleme siirecine katilacak iil-
kelerle baglatilacak miizakerelere Tiirkiye dahil edilmemis ve Tiirkiye nin adaylig1
0zel siyasi kosullara baglanmigtir.

Bu gelisme iizerine Tiirkiye-AB iligkileri askiya alinmig, uzun bir aradan sonra 10-
11 aralik 1999 tarihlerinde yapilan AB Helsinki Zirvesi, Tiirkiye-AB iligkilerinde
yeni bir donemin baglangicini olusturmustur. Zirve sonug bildirisinde, Tiirkiye’nin
AB’ne, diger tiim adaylarla ayni statiide ve esit temelde aday oldugu hususu teyit
edilmistir.

Genisleme siireci genis kapsamli bir bicimde 7-9 Aralik 2000 tarihinde Nice’de ya-
pilan Zirve Toplantisinda da goriisiilmiis ve sonugta AB’nin gelecegine yon verecek
olan Nice Anlasmasi kabul edilmistir. Uye iilkelerce onaylanma isleminin 18 ay
icinde tamamlanmasi ile Anlagmanin 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle uygulamaya ko-
nulmasi kararlagtirtlmistir. Nice Anlagmasi ile lizerinde mutabik kalinan konular ara-
sinda, genigleme siirecine iligkin olarak kurumsal yapida degisiklik, karar alma sii-
recinde nitelikli oy ¢ogunlugu prosediirii kapsaminin genisletilmesi, ayrica temel
haklar, giivenlik ve savunma, yargi alaninda isbirligi ve sosyal giivenlik gibi husus-
lara yer verilmistir.
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Avrupa Birligi'nin Isve¢’te Goteborg’da 15-16 Haziran 2001 tarihlerinde gercekles-
tirilen Zirve Toplantisinda, Avrupa’nin gelecegi, genisleme, siirdiiriilebilir kalkinma
stratejisi, rekabetci bir ortamda nitelikli istihdam, barig ve giivenlik i¢in isbirligi,
cevre ve liciincii iilkelerle iligkiler konular1 giindemin ana maddelerini olusturmus
ve bu hususlarla ilgili olarak gelecek donemler i¢in yonlendirici ilkeler benimsen-
misgtir.

Avrupa Birligi’nin 14-15 Aralik 2001 tarihlerinde yapilan Laeken Zirvesinde genis-
leme siirecindeki gelismeler ele alinmig ve AB, 2002 yili sonuna kadar, hazir olan
aday iilkelerin, iiye iilke olarak 2004 yilinda yapilacak Avrupa Parlamentosu se¢im-
lerine katilimini saglayacak sekilde, miizakerelerin sonuclandirilmasi yoniindeki ka-
rarliligin belirtmisgtir.

26 Subat 2001 tarihinde imzalanan Nice Anlagmast 1 subat 2003 tarihinde yiiriir-
liige girmistir. Nice anlagmasi, birlige aday 12 iilkenin katilim1 6ngoriisii ile hazirla-
nirken Tiirkiye heniiz miizakerelere baglamamis olmasi nedeniyle bu yapilanmaya
dahil edilmemistir. Nice anlagsmasi Komisyonun yapisinda degisiklikler 6ngoriiyor,
bu cercevede 1 Kasim 2004’ten itibaren her iiye devlet bir tek komisyon iiyesi ata-
yacaktir. Komisyon iiyelerinin sayis1 27 nci AB iiyesinin katilim anlagmasinin imza-
lanmasi ile birlikte Konsey tarafindan yeniden belirlenecektir. Diger 6nemli bir re-
form, karar alma siireci ile ilgilidir. Konseyde nitelikli cogunluk ile karar alinan
alanlarda, tarim ve ticaret politikasi hari¢ olmak iizere ortak karar prosediirii benim-
senmig ve Parlamentonun sorumlulugu da ortak karar alma yonteminin genisletilen
cercevesi ile arttirtlmistir. Ayrica toplam 27 konu nitelikli cogunluk ile karar alina-
cak konular arasma alinmaigtir.

Yeni karar alma sisteminde, Konseyde nitelikli cogunluk 258 (yiizde 74, 78) oy ha-
line getirilmigtir, buna goére Anlagsma cer¢evesinde, Komisyon Onerisi ile gercekles-
tirilen bir oylamada tiye iilkelerin cogunlugunun olumlu goriisiinii kazanmis bir ka-
rar tasarisi en az, toplam 345 oydan 258’inin olumlu oyuyla kabul edilebiliyor. Di-
ger durumlarda ise kararin 258 oyla kabul edilebilmesi icin iiye iilkelerin en az iic-
te ikisinin olumlu goriisiiniin alinmas1 gerekiyor. Romanya ve Bulgaristan Birlige
katilana kadar Konseydeki toplam oy sayisi 321, nitelikli cogunluk i¢in gerekli oy
sayisi ise 232 olarak belirlenmistir.

Nice Anlagmasi ile hukuk sisteminde yapilan degisiklikler, Adalet Divani’nin gide-
rek artan is yiikiinii azaltmak iizere Ilk Derece Mahkemesi'nin sorumluluklarinin
arttirllmasini 6ngoriiyor. Asamali bir bigimdeki kurulugunun baglangicindan bu gii-
ne kadar AB’de iiyeler arasindaki c¢ikar catismalari hi¢ eksik olmamustir. Ortak Ta-
rim Politikast ve biitge agigina iliskin Maastricht kriteri (GSYIH nin % 3’ii) ekono-
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mik alanda ¢ikar ¢atigmalarinin giindeme geldigi ve yogun tartismalarin yasandigi
iki alan olmustur. Ortak Tarim Politikasi ile ilgili olarak; Fransa’nin ¢iftcilerini ko-
rumak amaciyla siirdiirdiigli olumsuz tutum nedeniyle uzun siiredir bir sonuca ula-
samayan AB Tarimsal Siibvansiyon Politikasinin reforma tabi tutulmasi tizerindeki
goriismeler nihayet 26 Haziran 2003 tarihinde bir anlagma ile sonuglanmigtir. An-
lagma, yaklagik 40 yildir uygulanmakta olan ve AB Biit¢cesine yillik parasal maliye-
ti 50 milyar Euroyu bulan Ortak Tarim Politikasinda dnemli degisiklikler getiriyor.
(Ancak tarimsal siibvansiyon konusu haziran 2005 ortasinda Briiksel’de yapilan Zir-
ve Toplantisinda 6zellikle Fransa ve Ingiltere arasinda yogun tartismalra neden ol-
mus ve Biitce miizakerelerini kilitlemigtir.)

Istikrar ve Biiyiime Paktinin biitce agiklarina iligkin smirlamasi ve 6ngordiigii yapti-
rimlar iizerindeki tartigmalar ise, gectigimiz Mart ayinda yapilan Ecofin Toplantisin-
da varilan anlagsma ile durulmus goziikiiyor. Biitce agiklarmin biiyiikliigli yiliziinden
AB’nin “Istikrar ve Biiyiime Pakt1” ile 6ngoriilen cezai yaptirimlari ile kargi, kargi-
ya kalan Almanya ve Fransa’nin yogun baskilart sonucu, Avrupa Birligi Maliye Ba-
kanlarinin 21-22 Mart 2005 tarihlerinde Briiksel’de yapmis olduklar: toplantida ali-
nan kararlarla, halen Euro Bolgesine girmemis olanlar da dahil, Birlik iiye iilkeleri-
nin biit¢e aciklarinin gayrisafi yurti¢i hasilalarina olan oraninin yiizde yiizde 3’ii ge-
cemeyecegine iligkin “Istikrar ve Biiyiime Pakt1” kurali ve bu alandaki mevcut yap-
tirimlar 6nemli Sl¢lide yumusatilmig bulunuyor. Bilindigi iizere bu biitce acig1 sinirt,
6 yil 6nce Euro tedaviile ¢ikarildiginda, herbiri egemen bir iilke olan iiye devletlerin
maliye politikalar arasinda bir eggiidiim saglanmast amaciyla konulmustu.l Mayis
2004 tarihinde 10 yeni iiye iilkenin ( Cek Cumbhuriyeti, Macaristan, Polonya, Slo-
vakya, Slovenya, Litvanya, Letonya, Estonya, Malta ve G.Kibris R. Cumhuriyeti )
Avrupa Birligi’ne resmen katilmasi ile AB, tarihinin en kapsamli genislemesini ta-
mamlamigtir. Toplam 378 milyon niifusa sahip olan AB 15’in niifusu, son genisle-
me ile birlikte 454 milyona ulagmisgtir.

Bulgaristan ve Romanya’nin iiyeliginin ise 2007 yilinda gerceklesmesi 6ngoriilmek-
tedir. Hirvatistan’in yapmis oldugu iiyelik bagvurusu da Birligin Haziran 2004 te
yapilan Briiksel Zirvesinde kabul edilmis ve aday ilke ilan edilen Hirvatistan ile
2005 yihi icersinde miizakerelere baglanmasina karar verilmisgtir.

Hernekadar Nice Anlagmasi ile birtakim onemli kurumsal diizenlemeler yapilmigsa
da, bunlarin yeterli olmayacagi, gerek politika alanlar1 ve yetkileri bakimindan de-
rinlesen gerek cografi olarak genisleyen AB’ni etkin ve seffaf olarak ¢alisabilen ve
sadece yasal degil ayn1 zamanda sosyal ve ekonomik mesruiyete sahip bir yapiya
kavusturmanin gerekli oldugu diisiiniilmiis ve bu genis kapsamli anayasal nitelik ta-
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styan kurumsal reformlara iligkin caligmalarin bir “Konvansiyon” vasitastyla yiirii-
tiilmesi kararlagtirilmigtir. 2002 yili baginda faaliyete gecen ve baskanligini eski
Fransa Cumhurbagkan: Valery Giscard d’Estaing’in yiiriittiigli Konvansiyon’ca ha-
zirlanan  ve ‘Ikinci Roma Anlasmas1’ olarak nitelenen AB Anayasasi taslagi 19-20
haziran 2003 tarihlerinde Selanik’te yapilan AB Zirve Toplantisinda goriistilmiistiir.
Toplantida Taslak anayasal anlagmayla ilgili bir karar alinmamis ancak Hiikiimetler
aras1 Konferans i¢in iyi bir baglangic noktasi olduguna karar verilmistir.

Yaklasik iki yil siiren ve yogun tartismalara sahne olan goriismelerin ve verilen kar-
silikli 6diinlerin ardindan AB liderleri, 20 Haziran 2004 tarihinde, halen 25 iiyesi bu-
lunan ve en az 3 iilkeyi daha iiye olarak benimsemeyi kabul eden Birligin yeni ana-
yasasi lizerinde anlagmaya varmiglardir. 29 Ekim 2004 tarihinde Roma’da yapilan
Zirve toplantisinda imzalanan 300 sayfalik AB Anayasasi son 50 yillik siirec icinde
kabul edilen 7 anlagmanin yerini alacak ve AB iiyesi iilke vatandaslari, AB’de faali-
yet gosteren sirketler ve Hiikiimetler icin kapsamli yiikiimliiliikler getirecektir. Uye
tilkelerce onaylanmasi gereken anayasa Birlik’te halen mevcut bir ¢cok karmasik ku-
rumsal isleyisi ve usulleri basitlestirecek, suclar ve terorist faaliyetler alaninda Bir-
lige yeni yetkiler kazandiracak ve Birligin karar alma mekanizmasini daha seffaf ha-
le getirecektir.

Anayasa, karar alma icin yeterli cogunlukla ilgili olarak getirdigi yeni diizenleme
ile gogunluk olusumunu kolaylastirict 6nlemler getirmektedir. Bir ‘haklar bildirge-
si’ yaymlanmasini ongdren anayasa, Birligin icrai organi olan Komisyonun Bagka-
nina ilaveten, dis olaylarda Birligi temsil edecek olan bir Cumhurbagkan: ve Disig-
leri Bakan1 6ngdrmesiyle Birlik i¢in diinya sahnesinde daha giiclii bir konum sagla-
yacaktir.

Anayasanin Birligin yapisinda ve isleyisinde getirdigi degisiklikler agsagida ana bas-
liklar halinde verilmektedir:

- Cumhurbaskanh@i: Miinavebe usulii yerine, AB liderleri yabanci tilkelerin li-
derleriyle temas kuruldugunda Birligi temsil etmek tizere, gorev siiresi ancak
bir defa daha uzatilabilecek sekilde, gorev siiresi 2 ? yil olan bir Cumhurbagka-
n1 sececeklerdir.

- Disisleri Bakani: AB liderleri, Birlik 6l¢egindeki siyasi konular siiriikleyecek
ve destek saglayacak ve diplomatik heyetlerce desteklenen bir Avrupa disisleri
bakan1 sececeklerdir.

- Toplanti1 Karar Cogunlugu: Tek bir iiye iilkenin bolgesel siibvansiyonlar, sinir
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kontrolleri, siyasi siginma ve go¢ politikalar: gibi alanlarda sahip oldugu veto
hakkinin kaldirilmasi ancak vergi politikasi, sosyal giivenlik ve savunma gibi ba-
z1 sinirli alanlarda korunmast.

- Parlamenter Demokrasi: Avrupa Parlamentosu’na, tiim Avrupa’yi ilgilendiren
tarim politikasi, bolgesel siibvansiyonlar ve sinir kontrolii, siyasi si§inma ve gé¢
politikalarinda ulusal hiikiimetlerle birlikte “ortak karar alma” yetkisi verilme-
si.

- Oy Verme: Cogunluk oyuna tabi AB karar tasarilar1, birligin niifusunun yiizde
65’ini olusturan birlik tiye iilkelerinin yiizde 55’inin destegini aliyor olmasi ha-
linde, Bakanlar Konseyince kabul edilmis olacak. Boyle bir karari bloke etmek
icin en az dort iiye iilkenin bir araya gelmesi gerekecek.

- Seffafhik: Kapali kapilar ardinda tartigan bakanlar oylarin1 kamuoyuna agik se-
kilde kullanacaklar.

2005 Yili ve Sonrasi

Avrupa Birligi anayasasi 2 Ocak 2005 tarihinde Avrupa Parlamentosunca da onay-
lanmustir.

Ancak ltalya, Yunanistan, Slovakya, Belcika, Avusturya ve Almanya parlamentola-
rinin Avrupa Anayasasini onaylamalarmin ardindan 29 Mayis 2005 ve 1 Haziran
2005 tarihlerinde sirasiyla Fransa ve Hollanda da yapilan referandumlarda Anayasa-
nin reddedilmesi, anayasanin kabul ve yiiriirliige girme siirecine biiyiik bir darbe in-
dirmistir. Birligin ve biitiinlesme hareketinin gelecegi iizerinde karamsarlik yaratan
bu referandum sonuglarinin alinmasi iizerine iiye Devlet liderleri 15 Haziran 2005
tarihinde yaptiklar1 Zirve Toplantisinda Anayasanin, daha evvelce Kasim 2006 da ta-
mamlanmasi 6ngoriilmiig olan onaylanma siirecine iligskin calismalarin, en az bir y1l
stire ile rafa kaldirilmasina karar vererek, olay1 bugiinkii haliyle dondurmuslardir.

1.5.2. DUNYA TICARET ORGUTU

30 Ekim 1947 tarihinde Cenevre’de imzalanmus olan “Ticaret ve Istihdam Alaninda
Birlesmis Milletler Nihai Senedi’nin bir ekini olusturan Tarifeler ve Ticaret Genel
Anlagmasi (GATT), ¢ok tarafli Uruguay dénemi goriismelerinin ardindan, katilim-
c1 iilkeler arasinda goriis birligine varilmasi sonucu Marakes’te 15 Nisan 1994 tari-
hinde imzalanan anlagma ile kurumsal bir yap: kazanmis ve Diinya Ticaret Orgiitii
(WTO) kurulmustur. Uye iilkeler arasinda yapilan ¢ok tarafli ticaret anlasmalarmin
isletilmesini, ticaretin belirli kurallar cer¢evesinde daha serbest hale getirilmesini
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saglamak iizere 1 Ocak 1995 tarihinde faaliyete gecen Diinya Ticaret Orgiitii, so-
rumluluk alani kapsamina mallarin (GATT ) yanisira hizmetleri (GATS) ve ticaretle
ilgili fikri miilkiyet haklarin1 (TRIPS) da almustir. Diinya Ticaret Orgiitii sistemi, ku-
rallarini ortaya koydugu ve uygulanmalarini izledigi iki mekanizmaya sahiptir; “An-
lagmazliklarin Coziimii Mekanizmasi” (DSM) ve “Ticaret Politikalarinin Gézden
Gecirilmesi Mekanizmas1” (TPRM). DSM bir {iye iilkenin, bir diger tilkenin WTO
kurallarimi ihlal etmesi durumunda yapti81 sikayetin sonuglandirilmasi ile ilgili, tek-
rarlamalara ve savsaklamaya yer vermeyen, islerligi olan bir sistem getirmistir.
TPRM’nin amaci ise konulan kurallarla ilgili olmasa dahi iiyelerin ticaret politika-
larinin izlenmesidir.

Diinya Ticaret Orgiitii’niin temel amaci iiye iilkelerin ticaret politikalarinin ayirime1
olmamasini ve seffaf olmasini saglamaktir.

Diinyada hizmet ticaretinin serbestlestirilmesini saglamak amaciyla Diinya Ticaret
Orgiitii tiyelerinin, hizmetlerin yabanc1 uyruklularca temin edilmesinde varolan en-
gelleri azaltmalarin1 veya tamamiyla kaldirmalarini giivence altina alacak bir cerce-
ve tesis etmeyi amagclayan Hizmet Ticareti Genel Anlagmasi (GATS) da 1 Ocak
1995 tarihinde, WTO’nun kurulmasi ile birlikte yiiriirliige girmistir.Ancak bu cer-
cevede sonugsuz kalan mali hizmetlere iligkin ticaret miizakereleri Aralik 1997 ay1
icersinde sonuglandirilabilmis ve 12 Aralik tarihinde Cenevre’de imzalanmistir. Bu
anlagma ile bankacilik ile sigorta ve mali piyasalardaki araci kurumlarin uluslar ara-
st alandaki faaliyetleri 1999 yili bagindan itibaren rekabete acilmistir Bununla bera-
ber GATT 1 aksine GATS’da nicel kisitlamalara bir engel konulmasi s6z konusu
degildir ve GATS 1n hizmet ticaretine engel olan kisitlamalari kaldirma dogrultusun-
da herhangi bir baglayici hiikkmii, yaptirrm mekanizmast bulunmamaktadir. Diger ta-
raftan temel iletisim ile ilgili GATS a ait dordiincii protokol 5 Subat 1998 tarihinde
islerlik kazanmis, mali hizmetlerle ilgili GATS 1n besinci protokolii de 27 Subat
1998 tarihinde iiyelerin kabuliine sunulmustur.

Birincisi 9-13 Aralik 1996 tarihlerinde Singapur’da gerceklestirilen WTO Bakanlar
Konferansinin ikincisi 18-19 Mayis 1998 tarihlerinde Cenevre’de ve ligiinciisii Ka-
sim 1999°da Seattle’da yapilmistir. Yogun kiiresellesme karsit1 gosteriler altinda ya-
pilmis olan WTO Seattle Bakanlar Konferansinda bir ¢oktarafli yeni “dénem” mii-
zakereleri yapilmasi konusunda anlagmaya varilamamuistir. 1999 yili boyunca siirdii-
riilmiis olan yogun hazirlik ¢aligmalaria ragmen, yeni bir miizakere siireci konu-
sunda anlagsmaya varilamamasinin baglica nedeni iliyeler arasindaki goriis ayriliklart
olmustur.

Tarim ve hizmetler sektorleri ile ilgili miizakerelere programa uygun sekilde 2000
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yil1 baglarinda gecilmistir Hizmetlerle ilgili goriigmelerin temel amacini, GATS An-
lagmasinin XIX. Maddesi uyarinca, daha ileri diizeyde bir liberalizasyon saglanma-
st konusu olugturmustur.

WTO 1995 yilinda kuruldugunda “Ticaretle Tlgili Fikri Miilkiyet Haklari Anlagma-
st” (TRIPS) kabul edilmis ve bu ¢ercevede, fikri miilkiyet haklarinin korunmast yo-
lunda Anlagma hiikiimlerine uyulmasi i¢in gelismis iilkelere bir yillik bir siire tani-
nirken gelismekte ve gecis halinde olan iilkelere 5 yillik, ¢cok az geligmis iilkelere
de 11 yillik bir siire taninmis idi.

Diinya Ticaret Orgiiti Uyusmazliklarin Halli Konusunda Mutabakat Saglanmasi
Sistemi (DSU) cergevesinde yapilan sikayetler esas itibariyle anti-damping ve tela-
fi edici vergiler gibi ticaretin korunmasina yonelik vergiler, siibvansiyonlar, patent
ve telif haklar1 korumalari, iiriin nitelikleri kurallari ile ilgili olarak yapilmaktadir.
Sikayetlerin yaklagik dortte iigii panel safhasina intikal etmeden istisareler yoluyla
coziimlemekte ancak panel safhasinda hakkinda rapor hazirlanan sikayet konulari-
nin 6nemli bir boliimii aynen 1947 tarihli GATT Anlagmast uygulamasinda oldugu
gibi temyiz edilmektedir.

Diinya Ticaret Orgiitii (WTO) Dordiincii Bakanlar konferanst 9-14 kasim 2001 ta-
rihlerinde Doha- Katar’da gerceklestirilmis ve yedi yillik uzun bir bekleyisin ardin-
dan, 142 iilkenin ticaret bakanlari, kiiresel diizeyde ticaretin serbestlestirilmesine
doniik yeni adimlarin atilabilmesi i¢in yeni bir miizakere siirecinin baglatilmasi yo-
lunda karar almiglardir.

Bu Konferanstan iki y1l evvel Seattle’da yapilan ve yogun kiiresellesme kargsitr gos-
terilere sahne olduktan sonra bagarisizlikla sonuclanan bir 6nceki Bakanlar Konfe-
ransina gore, Doha’da alinan neticeler gercekten, Orgiitiin bugiine kadar gostermis
oldugu gelismede 6nemli bir asama olusturmaktadir.

Konferans ¢ok cetin miizakerelere, ve taraflarin sahip olduklar1 pazarlik giiciinii so-
nuna kadar kullanmaya ¢alistiklar1 siki pazarliklara, siyasi manevralara ve sert, kiri-
c1 tartigmalara sahne olmugtur. Bununla beraber birisi fikri miilkiyet haklar1 ve sag-
lik tizerinde olmak iizere Konferans sonunda yayinlanan iki Deklarasyon ile gelis-
mekte olan iilkelerin mevcut WTO anlagmalarini uygulamakta karsilagtiklari sorun-
larla ilgili bir Karar iizerinde anlagsmaya varilmasi ve bunun ii¢ yillik bir Calisma
Programui cercevesinde ifade edilmesi, Doha Konferansinin somut ve énemli bir ba-
sarist olarak kabul edilebilir.

Konferansta elde edilen en somut kazanim siiphesiz, tiim tarimsal siibvansiyonlarin
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kaldirilmasi yolunda miizakerelerin baglatiimasi yoniindeki karar idi. Bu gelismekte
olan iilkelerin uzun zamandan beri arzu ettikleri bir sonuctu.

2003 yili icinde yapilan ticaret miizakerelerinde herhangi bir gelisme saglanamamis-
tir. 2001 yilinda Doha’da yapilan Konferansta, WTO’nun Eyliil 2003°te Meksika-
Cancun’da yapilacak Besinci Bakanlar Konferansinda, yiiriitiilmekte olan ticaret
goriismelerinin orta vadeli bir gozden gecirmesinin yapilmasi programlanmigti. An-
cak Cancun Toplantisi, Doha’da 6ngoriilen calisma programinda yer alan konularin
hemen ¢ogunda bir ilerleme saglanmasi acisindan, basarisizlikla sonuglanmaigtir.

Cancun Konferansinda belirli konularla ilgili olarak gelismekte olan iilkeler arasin-
da ittifaklar olugsmus, miizakerelerin yiiriitiilmesinde ve bir sonu¢ alinamadan Kon-
feransin kapanmasinda bu ittifaklar onemli bir rol oynamustir.

Cancun Konferansinda esas giicliikler ile, tarim, pamuk, tarim dis1 alanlarda piyasa-
ya giris (NAMA) ve Singapur meseleleri olarak bilinen dort konuda karsilagilmis-
r.

Konferansta ortaya ¢ikan olumsuz durumu hafifletmek icin Konferansta, Diinya Ti-
caret Orgiitii Genel Kurulunun, miizakerelerin basaril1 ve zaman cizelgesine uygun
sekilde yiiriitiilmesini saglayacak onlemleri almasi i¢in en ge¢ 15 Aralik 2003 tari-
hine kadar toplanmasi kararlastirtlmistir. Genel Kurul toplantist 15 Aralik 2003 tari-
hinde gerceklestirilmis, tartrm, NAMA, pamuk ve Singapur sorunlar iizerinde du-
rulmusg, ancak bir anlagmaya varmakta giicliikle karsilagilmig ve somut bir sonug
aliamamustir.

Ancak daha sonra Temmuz 2004 ay1 sonunda toplanan WTO Genel Kurulunda, Do-
ha miizakerelerinin bagariyla tamamlanmasina olanak saglayacak onemli kararlar
alinmugtir. Bu kararlar agsagida ana ¢izgileri ile verilmektedir;

- Tarnimsal iirlinler ihracatinda saglanmakta olan tiim siibvansiyonlar belirli bir ta-
rihe kadar kaldirilacak, tarimsal tiriinlerde ticareti bozucu, saptirici nitelik tagryan
dahili desteklerde onemli indirimler yapilacaktir, bu gelisme basta Bati Afrika
olmak iizere gelismekte olan tilkelerdeki pamuk ¢ift¢ileri i¢in 6nemli fayda sag-
layacaktir,

- Ticari iglemleri ve giimriik kurallarini basitlestirecek yeni kurallarin getirilmesi
yolunda ¢aligmalar yapilacaktir,

- Gilimriik vergisi hadlerinde yeni indirimlere gidilecektir, gelismis tilkelerle, du-
rumu bu olanag1 saglamaya elverisli gelismekte olan iilkeler, cok az gelismis
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iilkelerden gelen mallara, giimriik vergilerini ve kotalar1 kaldirmak suretiyle pi-
yasalarini agacaklardir.

- Tarim dis1 iiriinlerde de yine gelismekte ve cok az geligsmis iilkelere bazi ayrica-
liklar saglayacak sekilde piyasaya girisi kolaylastirict 6nlemler (vergilerin indi-
rilmesi, giimriik iglemlerinin kolaylastirilmas: vb.) alinacaktir.

“Doha Kalkinma Giindemi” —Doha Development Agenda- DDA- olarak adlandiri-
lan yukaridaki alanlarda 2004 yili icersinde olumlu ilerlemeler saglanmisgtir. Ticari
Miizakereler Komitesi ve onun alt birimleri 2004 yil1 i¢inde tekrar isler hale getiril-
migtir.

2004 yili daha once imzalanmig bulunan WTO Tekstil ve Giyecek Anlagmasinin
(ATC) uygulamaya konulmasi i¢in 6ngoriilen son yildi. Bilindigi gibi ATC 1994 y1-
linda Uruguay goriismeleri sirasinda miizakere edilmis ve 1995 yilinda Marakeg’te
imza edilerek yiiriirliige konulmustu. Anlagsmaya gore tekstil ve giyecek iizerindeki
kota uygulamalart 2005 yili bagindan itibaren kaldirilacakti. Yilin son ceyreginde
Tekstil Izleme Birimi tarafindan hazirlanmis olan ayrintili bir rapora ve iiyelerce su-
nulan dokiimanlara dayali olarak Mal Ticaret Konseyi, Anlagmanin tamamlanmasi
ile ilgili liglincli kademenin uygulamaya konulmasini1 gozden gecirdi. G6zden gegir-
me 9 aralik 2004 tarihinde tamamlandi.

Kota uygulamalariin kaldirilmasi iizerine pazarlarinda Cin’in yogun ve yikici bir re-
kabeti ile kars1 karsiya kalan Icinde Tiirkiye, ABD ve AB’nin de bulundugu iilkeler
kota uygulamasina tekrar baglamayi, telafi edici vergi koymay1 veya Cin’in bu mal-
larin ihracati iizerine vergi koymasini iceren bir dizi ciddi dnlem iizerinde 6nemle
durdular ve bazi tedbirler aldilar.

Diger taraftan Doha Kalkinma Giindemi miizakereleri kapsaminda tarim baglig1 al-
tindaki ¢aligmalar da siirdiiriilmektedir. 4 May1s 2005 tarihinde Paris’te gerceklesti-
rilen toplantida tarim iiriinlerinin piyasaya erigimi konusundaki goriismelerde Avru-
pa Birligi tarafindan AVE -ad valorem equivalent- hesaplanmast i¢in yeni bir formiil
Onerilmigtir. Goriigsmelerin tikanmasint 6nlemek i¢in glindeme getirilen bu formiil,
WTO iiyesi 30 iilkenin tarim bakanlari tarafindan da desteklenmistir.

WTO 2005 yili icersinde iiyelere teknik yardim saglama caligsmalarini da yogun bi-
cimde siirdiirmiistiir.

WTO’nun Genel Direktorii Supachai Panitchpakdi’nin gérev siiresi Agustos 2005
itibariyle sona ermis olup, yerine Avrupa Komisyonu’'nun ticaretten sorumlu eski
komiseri Pascal Lamy secilmigtir.
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Diinya Ticaret Orgiitii’niin en yiiksek karar organi olan Bakanlar Konferans1 13 — 18
Aralik 2005 tarihlerinde Hong Kong’da toplanmistir. Konferans sonrasi yayinlanan
deklarasyonda katilimcilarin;

- Doha Konferansinda benimsenen kararlara ve 1 Temmuz 2004 te yapilan Genel
Kurul Toplantisinda alinan kararlara sadik kalinarak, bunlarin hayata gecirilme-
sine calisilacagi,

- Doha Calisma Programinda yer alan hususlarla ilgili olarak gelisme konusuna
temel bir onem verilecegi

vurgulamustir.

Hong Kong’da yapilan yogun goriismeler sonunda sinirli bir ticaret anlagsmasi sag-
lanabilmistir. Gelismekte olan iilkeler AB’nin tarim {irtinleri ihracat tegviklerini
2013 yilina kadar kaldirma yoniindeki 6nerisini kabul etmiglerdir. Ancak giindem-
de yer alan en 6nemli anlagmazlik konular1 tizerinde bir ilerleme saglanamamusgtir.

2006 y1li icersinde yapilan WTO ticaret miizakerelerinde somut hi¢bir sonug alina-
mamigtir. 30 Haziran tarihinde Cenevre’de toplanan 50 iilkenin ticaret bakanlari sa-
nayi ve tarim lirlinlerinin ithalatinda uygulanan giimriik vergilerinin indirilmesi iize-
rinde bir uzlagmaya varmaya caligmislar, ancak olumlu bir gelisme elde edememis-
lerdir. Ticaret bakanlarinin katilimiyla haziran ay1 i¢inde aypilan miizakereler de bir
anlagsmaya varilamadan sonu¢lanmistir. Yine G 6 yada Altilar Grubu olarak bilinen
diinya ticaretinin 6nde gelen iilkeleri arasinda Cenevre’de Temmuz ay1 i¢inde yapi-
lan goriismelerde de bir sonuc alinamamistir. Goriismeler esas itibariyle A.B.D. ile
AB arasindaki goriis farkliliklar yiiziinden tikanmistir. Goriismelerde A.B.D. tarim
iiriinleri ticaretine verilen siibvansiyonlarin azaltilmasi konusunda bir uzlagmaya ya-
nagsmamis ve AB iilkeleri ile japonya ve Hindistan’1 bu alanda yeteri kadar adim at-
mamakla suclamustir.

Bu gelismeler iizerine Diinya Ticaret Orgiitii Baskani Pascal Lamy Doha miizakere
stirecinin askiya alinmasi onerisinde bulunmus ve bu 6neri WTO nun 27 —28 Tem-
muz 2006 tarihlerinde yapilan Genel Kurul Toplantisinda kabul edilmistir.

Temmuz ay1 baglarinda da Cenevre’de ayn1 amagla goriigmeler yapilmis ancak yine
sonugsuz kalmistr. DTO Bagkam Pascal Lamy o goriismelerden sonra yine kriz uya-
ris1 yapmustt. Ancak daha sonra sanayilesmis tilkeler liderlerini biraraya getiren G8
grubunun Rusya’da yaptig1 goriigmelerde, tarim ve sanayi alanlarindaki temel anlag-
mazliklara Agustos ay1 ortalarina kadar bir ¢6ziim bulunmasi hedefi belirlenmisti.
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Takvim, bu goriismelerde ¢ok biiyiik onem tastyor. Bu anlagsmanin aslinda 2004 y1-
linda imzalanmasi hedeflenirken, hali hazirda iki y1l icikmis durumda. Eger 2007 y1-
lina kadar bir anlagsma saglanamaz ise, Amerika Birlesik Devletleri Baskani Geor-
ge Bush’a, Amerikan Kongresi tarafindan verilen goriisme yetkisinin siiresi dolu-
yor. Bu tarihten sonra Bush’un Kongre’den yeni bir yetki almasi zor olabilir. Bu du-
rumda da ABD ticaret goriismecileri varilan anlagmalar1 uygulama giiciine sahip ol-
mazsa, diger iilkeler de, anlagmaya varilsa dahi hayata gecirmekte isteksiz olacak-
r.

1.6. AVRUPA BIiRLIiGi - TURKIYE ILISKiLERI
Bagslangicindan 2005 yilina kadar

Tirkiye’nin 31 Temmuz 1959 tarihinde Avrupa Ekonomik Toplulugu’na katilma
yolundaki bagvurusundan sonra, taraflar arasinda bir giimriik birligini ve ileride tam
iyeligi ongoren Ankara Anlagmasi 12 Eyliil 1963 tarihinde imzalanmis ve 1 Aralik
1964 tarihinde yiiriirliige girmistir.

Ortaklik Anlagmasinin amact 2.Maddede “Tiirkiye ekonomisinin hizlandirilmig bir
bicimde kalkinmasini ve Tiirk halkinin istihdam seviyesinin ve yasam sartlarinin
yiikseltilmesini saglama geregini tlimii ile gozoniinde bulundurarak, taraflar arasin-
daki ticari, ekonomik iligkileri araliksiz ve dengeli olarak giiclendirmeyi tegvik et-
mektir” seklinde ortaya konulmustur.

Sozkonusu Anlagma ile ortaklik iligkisinin amaglari, glimriik birliginin esaslari, mal,
kisi, sermaye ve hizmetlerin serbest dolagimi, ulastirma, tarim, rekabet politikalart,
mevzuat ile ekonomik ve ticari politikalarin uyumlastirilmasi, ortaklik organlari,
Tiirkiye’nin tam tiyelik imkanlari, ortaklik iligkilerinde ¢ikabilecek uyugsmazliklarin
coziimii gibi konular hilkme baglanmustir.

Anlagma uyarinca Tiirkiye’nin tam iiyelige hazirlanabilmesi i¢in ii¢ asama 6ngoriil-
miuigtiir;

Hazirhik Donemi: En az 5 en ¢ok 10 yil siirmesi 6ngoriilen bu donemde Tiirkiye,
AET ile iligkilerin gelistirilmesi agisindan bir yiikiimliiliik iistlenmemigtir. Bu do-
nem boyunca Toplulugun yardimu ile Tiirkiye ekonomisinin, ileri donemlerde iistle-
necegi yiikiimliiliikleri yerine getirebilecek bir yapiya kavusturulmasi, giiclendiril-
mesi ongoriillmiistiir.

Gecis Donemi: Hazirlik donemi i¢inde, bir sonraki donemin kosullarini, siire ve si-
ralarini belirlemek tizere 23 Kasim 1970 tarihinde “Katma Protokol” imzalanmis ve
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gecis donemi 1 Ocak 1973 tarihinde yiiriirliige giren bu protokol ile baglamistir. Ge-
¢ig doneminin amaci Giimriik Birligi’nin agsamali olarak gerceklestirilmesini sagla-
mak ve ortakligin iyi islemesini teminen taraflarin ekonomik politikalarini uyumlas-
tirmaktir. Bu dénemin en fazla 12 yil siirmesi 6ngoriilmiistiir.

Katma protokol hiikiimlerine gore Topluluk bazi istisnalar disinda Tiirkiye’den ya-
pilan ithalatta uyguladig1 giimriik vergileri ile miktar kisitlamalarini tamamen kaldir-
mustir. Tiirkiye de kendi yiikiimliiliikleri ¢ercevesinde 1 Ocak 1973 ve 1 Ocak 1976
tarihlerinde, giimriik vergileri 10 yillik siirede kaldirilacak iriinlerde % 10’arlik ve
22 yillik listede yer alan iiriinlerde % 5’erlik giimriik vergisi indirimlerini uygula-
maya koymus, ancak daha sonra Avrupa Toplulugu ile olan iligkilerin askiya alin-
mas! nedeniyle, 1978 yilinda yapmas: gereken indirimleri yapmaktan kacinmugtir.
Tiirkiye ancak 1988 yilindan itibaren, ertelemis oldugu giimriik vergisi indirimleri-
ni yeniden uygulamaya baslamistir.

12 Eyliil 1980 tarihinde Tiirkiye’de demokratik rejimin islemesine ara verilmesi so-
nucunu getiren yonetime elkoyma olay: itizerine Topluluk, Tiirkiye ile iligkilerini
dondurma karart almig, mali igbirligine son verilmis ve Tiirkiye ile AET arasinda, o
giine kadar esas itibariyle ekonomik nitelikli olan sorunlar, Yunanistan’in 1980 yi1-
linda Topluluga iiye olmasiyla siyasi boyut kazanmaya da baslamistir. Iliskilerin
dondurulmus oldugu bu durum, 16 Eyliil 1986 tarihinde Tiirkiye-AET Ortaklik
Konseyi’nin tekrar toplanmasina kadar siirmiistiir.

Tiirkiye, - Yunanistan’in ardindan 11 yillik bir gecikme ile - 14 Nisan 1987 tarihin-
de, Ankara Anlagmasindan bagimsiz olarak ve sozii edilen Anlagmada 6ngoriilen
dénemlerin tamamlanmasini beklemeden, bir Avrupali devlet olarak, Avrupa Komiir
Celik Toplulugu’nu (AKCT) kuran Anlasmanin 98. Maddesine gére AKCT na, Av-
rupa Ekonomik Toplulugu’nu (AET) kuran Anlagsmanin 237. Maddesi uyarinca
AET’na ve Avrupa Atom Toplulugu’nu (EURATOM) kuran Anlagmanin 205. Mad-
desine gore EURATOM’a tam {iyelik bagvurusunda bulunmustur.

Liiksemburg’ta 27 Nisan 1987 tarihinde toplanan Avrupa Konseyi, bagvurunun, in-
celenmek iizere Komisyona gonderilmesi kararini almis ve Komisyon, 18 Aralik
1989 tarihinde Goriis Raporunu agiklamustir.

Komisyonun, Tiirkiye’nin Avrupa Birligi'ne katilim bagvurusu konusundaki olum-
suz goriistinlin 5 Aralik 1990 tarihinde Konsey tarafindan da benimsenmesi ile, Tiir-
kiye’nin tam iiyelik bagvurusunun degerlendirilmesi, belirsiz ileri bir tarihe ertelen-
misgtir.
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Tiirkiye — AB iligkilerinde 6nemli bir asama; Ortaklik Konseyi’nin 6 Mart 1995 ta-
rihinde yaptig1 36°’nc1 Donem toplantisinda kabul edilen 1/95 ve 2/95 Sayili Karar-
larin, 13 Aralik 1995 tarihinde Avrupa Parlamentosu tarafindan onaylanmasi suretiy-
le Tiirkiye-AB arasinda tesis edilen “Gilimriik Birligi”’nin olusturulmasi ile gercek-
lestirilmigtir. Bu gsekilde Tiirkiye, AB ile entegrasyonunda 22 yil siiren “Gegis Do-
nemi”ni 31 Aralik 1995 tarihinde tamamlayarak, 1 Ocak 1996 tarihi itibariyle “Son
Donem”e, sanayi ve iglenmis tarim iirlinlerinde saglanan giimriik birligi ile girmig-
tir. Ancak Gilimriik Birliginin isleyisinde sorunlar da eksik olmamistir. AB Gilimriik
Birligi ile iilkemize karg: tistlendigi bazi yiikiimliiliikleri yerine getirmemistir. AB,
Giimriik Birligi kararinin kabul edildigi Ortaklik Konseyi toplantisinda iistlendigi ve
ilkemize 4-5 yillik bir dénem ic¢inde 2.5 milyar Euro’ya varan mali yardim yapma
yiikiimliiliigiinii yerine getirememis, ayni sekilde kurumsal alanda entegrasyonu ko-
laylagtirmak amaciyla ongoriilen bazi tedbirleri alamamustir.

12-13 Aralik 1997 tarihlerinde Avrupa Birligi'nin Liiksemburg’da gerceklestirdigi
devlet ve hiikiimet bagkanlar1 zirvesi sonucunda, Cek Cumhuriyeti, Slovak Cumhu-
riyeti, Macaristan, Slovenya, Polonya, Romanya, Bulgaristan, Litvanya, Letonya,
Estonya ve Kibris Rum Yo6netimi, tam iiyelik icin aday iilkeler olarak belirlenmis-
tir. Tiirkiye ise aday iilkeler arasinda yer alamamis, ancak tam iiyelige ehil oldugu
hususu teyit edilmis, uygun bir katilma stratejisi ile desteklenmesi ve Avrupa Dai-
mi Konferansina diger adaylarla esit statiide katilmasi kararlagtiriimistir.

Tiirkiye’nin , Avrupa Birligi’nin genisleme siireci diginda birakilmasi yolunda karar
alman Liiksemburg Zirvesi sonrasinda Tiirkiye-AB iligkileri tekrar askiya alinmustir.

16 Haziran 1998°de yapilmis olan Cardiff Zirvesinde Avrupa Komisyonu, diger
aday tilkeler bakimindan izlenmekte olan yonteme paralel olarak, Tiirkiye tarafindan
AB’ne liyelik amaciyla siirdiiriilmekte olan ¢aligmalar1 izlemekle ve bu konu iize-
rinde Zirveye diizenli rapor vermekle gorevlendirilmistir. Ayrica Komisyon tarafin-
dan yayinlanmig olan 4 Mart 1998 tarihli “Tiirkiye icin Avrupa Stratejisi” baglikli
belgenin, Tiirkiye’nin goriigleri alinarak genigletilmesi onerilmistir. Bu Zirvede
Tiirkiye’nin “liyelik aday1” oldugu belirtilerek genisleme siirecine dahil edilmesi
yolunda hernekadar bir adim daha atilmis ise de, siyasi nitelikli 6zel kosullar tekrar
vurgulanmuigtir.

3-4 Haziran 1999 tarihlerinde Ko6ln’de yapilan AB Hiikiimet ve Devlet Bagkanlar1
Zirvesinde Almanya tarafindan hazirlanan ve Tiirkiye’nin beklentilerini kargilayabi-
lecek nitelikteki taslak metin, Ingiltere ve Fransa’nin destegine ragmen, Yunanis-
tan’in ve diger bazi tiye iilkelerin olumsuz tutumlari neticesinde kabul edilmemistir.
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10-11 Aralik 1999 tarihlerinde gergeklestirilen AB Helsinki Zirvesi, Tiirkiye-AB
iligkilerinde yeni bir donemin baglangicini olugturmustur. Avrupa Birligi, Helsinki
Zirvesinde Tiirkiye’nin AB’ne, diger tiim adaylarla ayni statiide ve esit temelde
aday oldugu hususunu teyit etmistir.

Helsinki Zirvesi Sonug¢ Bildirisi ayrica, dnceki AB Konseyi kararlari cer¢evesinde
bir katilim ortaklig1 belgesi hazirlanmasini da 6ngormiistiir.

Ortaklik Konseyi toplantist 3 yillik bir aradan sonra 11 Nisan 2000 tarihinde Liik-
semburg’da yapilmis ve gelecek donemle ilgili, hizmetlerin ve kamu alimlarimnin ser-
bestlestirilmesi yolunda miizakerelere baglanmasini da iceren 6nemli kararlar alin-
mistir.

2000 yili Haziran ayinda, AB islerinden sorumlu Basbakan Yardimcisina bagl ola-
rak gorev yapacak olan AB Genel Sekreterligi kurulmustur.

AB Komisyonu tarafindan iilkemiz i¢in hazirlanarak 8 Kasim 2000 tarihinde agikla-
nan “Katilim Ortaklig1 Belgesi” 4 Aralik 2000 tarihinde Briiksel’de toplanan AB Ge-
nel Isler Konseyinde ele alinmistir. Belge, adaylik siirecinde Tiirkiye’nin AB miik-
tesebatina uyum saglamak amaciyla her alanda neler yapmasi gerektigini, orta ve ki-
sa vade hedefler olarak belirleyen bir strateji olarak ortaya koymaktadir. Katilim Or-
taklig1 Belgesi ile bu Belgenin hukuki zeminini olusturacak Yonetmelik 8 Mart
2001 tarihinde AB Konseyince onaylanarak yaymlanmistir.

Diger taraftan Tiirkiye, Katilim Ortaklig1 Belgesinde belirtilen hususlart dikkate ala-
rak, AB miiktesebatina uyum icin bir Ulusal Program hazirlamigtir. Ulusal Program
Bakanlar Kurulu’nda 19 Mart 2001 tarihinde onaylanmis ve 26 Mart tarihinde AB
Komisyonu’na sunulmusgtur.

15-16 Haziran tarihlerinde gerceklestirilen Goteborg Zirvesi sonug bildirisinde Tiir-
kiye’'nin AB miiktesebatini benimsemesi yolunda agiklamis oldugu Ulusal Progra-
min memnun edici bir gelisme oldugu hususuna yer verilmis ve Tiirkiye, Katilim
Ortaklig1 Belgesinde yer alan oncelikleri uygulamaya cagrilmustir.

1999 yilinda yapilan Helsinki Zirvesinden buyana gecen donemde 6zellikle 2002 y1-
11 ve 2003 yil1 Tiirkiye nin Birlige kabulii alaninda atilmasi gereken adimlarin ger-
ceklestirilmesi acisindan 6nemli ilerlemelerin saglandigr yillar olmustur. Asagidaki
boliimlerde s6z konusu bu ilerlemeler ana cizgileriyle verilmektedir.

Birlik iiyeligi kriterlerinin yerine getirilmesi icin, 2000 ve 2001 yillarindaki hazirlik
ve gelisme sathalarindan sonra 2002 yili ile birlikte 6zellikle siyasi kriterlerle ilgili
olarak yogun bir ¢calisma dénemi baglatilmisgtir.
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Hernekadar iilkemiz ac¢isindan Helsinki zirvesi kadar 6nem tasiyan ve 12-13 Aralik
2002 tarihlerinde yapilan Kopenhag Zirvesi sonuglari iilkemiz agisindan beklentile-
rin altinda kalmigsa da, iiyelik siirecine hiz kazandiracak caligmalar yogun bicimde
stirdlirtilmiigtiir.

AB’ne tiyelik siirecinin hizlandirilmasi alaninda 2003 yili1 da yogun ¢abalarla dolu
olarak ge¢mistir. Uyum Yasalarmin, AB Komisyonu'nun Tiirkiye Ilerleme ve Stra-
teji Belgesi'ni yayinlayacagi tarihe kadar yiiriirliige konulmasi alaninda ¢ok 6nemli
mesafe alinmis ve yil icinde 4 Uyum Paketi TBMM tarafindan onaylanarak yiirtir-
liige konulmugtur.

Tiirkiye icin Gozden Gegirilmis Katilim Ortaklig1 Belgesi 12 Haziran 2003 tarihin-
de AB Resmi Gazetesinde yayinlanmigtir.

Diger taraftan Nisan 2003 aymda Liiksemburg’da yapilan Tiirkiye-AB Ortaklik
Konseyi toplantisinda, AB, katilim Ortaklig1 Belgesini (KOB) Tiirk tarafina sunmus-
tur. IIki AB konseyi tarafindan 8 Mart 2001 tarihinde sunulan Katilim Ortaklig1 Bel-
gesi, Avrupa Birligi’nin Tiirkiye’den beklentilerini yansitiyor. KOB’da uluslar arasi
sozlesmelere uyulmast konusuna 6zel vurgu yapilirken Kibris ve sinir anlagmazlik-
lar1 konularia da deginiliyor. KOB’da siyasi alanda ve insan haklar1 ve fikir hiirri-
yeti alaninda yapilmasi gereken hususlar da énemli bir yer tutuyor.

Ekonomik kriterlere iligkin olarak enflasyonla miicadele , IMF ve Diinya Bankas1
ile uzlasmaya varilan anlagsmalar cergevesinde yiiriitiilen reformlarin siirdiiriilmesi,
kamu kurumlarmin 6zellestirmesinin hizlandirilmasi, yabanci yatirnmlarin kolaylagti-
rilmast ve sosyal giivenlik sistemlerinin iglerliklerinin saglamlastirilmas1 gibi konu-
lar vurgulanmaktadir.

Tiirkiye 2004 yilinda da AB ile miizakerelere baglanabilmesi i¢in saglanilmasi gere-
ken siyasi kriterler konusunda da 6nemli adimlar atmis ve bunlarin tiimiinii yerine
getirmistir.

Asagida 2004 yili boyunca Tiirkiye’nin Avrupa Birligi’ne tam {iiyelik siirecinde
meydana gelen 6nemli gelismeler kronolojik bir sirayla verilmektedir.

- Idam cezasmin kaldirilmasini ongoren Avrupa Insan haklari Sozlesmesi’nin
13.protokolii Tiirkiye tarafindan 9 Ocak 2004 tarihinde Strazburg’da imzalan-
mistir.

- Annan plani cergevesinde goriisme konusunda uzlasmaya varan taraflar, 19 Su-
bat 2004 tarihinde miizakerelere baglamistir.
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AB

1 Nisan 2004 tarihinde Avrupa parlamentosu, Arie Osstlander’in Tiirkiye hak-
kindaki raporunu onaylamustir.

24 Nisan 2004 tarihinde Kibris’ta referandum yapilmig, Kibris Tiirk halki Annan
planini onaylarken Rum kesimi reddetmistir.

Avrupa Birlig 29 Nisan 2004 tarihinde mevcut duruma ve mallarin serbest do-
lagimina iligkin dnlemler iceren Kibris Tiiziigli nii onaylamustir.

Anayasa Reform Paketi 7 mayis 2004 tarihinde TBMM ’nde kabul edilmisgtir.

22 Haziran 2004 tarihinde Avrupa Konseyi Parlamenterler Asamblesi Tiirkiye
izerindeki denetim siirecini sona erdirmistir.

2 Temmuz 2004 tarihinde Avrupa Komisyonu Kibrisl Tiirklerin izolasyonunu
sonaerdirmek icin kapsamli 6neriler agiklamigtir.

6 Ekim 2004 tarihinde Avrupa Komisyonu’nun Tiirkiye’ye yonelik, Tiirkiye’nin
siyasi kriterleri yeterli diizeyde karsiladigini belirten ve katilim miizakerelerinin
acilmasini dneren Ilerleme ve Etki Raporlari’yla tavsiye Metni’ni agiklamustir.

Komisyonun Ilerleme Raporu ve Tavsiyesine iliskin olarak hazirlanan Avrupa
Parlamentosu Tiirkiye taslak Raporu, 30 Kasim 2004 tarihinde Avrupa Parla-
mentosu Dis Iliskiler Komitesi’nce kabul edilmistir.

1 Aralik 2004 tarihinde Tiirkiye’nin Katilim Oncesi Ekonomik Programi AB Ko-
misyonu’na sunulmustur.

AB devlet ve hiikiimet bagkanlariin 16-17 Aralik 2004 tarihlerinde yapmuis ol-
duklar1 Zirve Toplantisinda, Tiirkiye nin siyasi kriterleri yeterli dl¢iide yerine
getirdigi belirtilmis ve katilim miizakerelerine 3 Ekim 2005 tarihinde baglanma-
st kararlagtirilmastir.

— Tiirkiye Iligkilerinde 2005 yili ve sonrasi gelismeleri
1 Ocak 2005’te Liikksemburg donem bagkani olmustur.

Tiirk ceza sisteminde koklii degisiklikler getiren Yeni Tiirk Ceza kanunu 1 Ha-
ziran 2005 tarihinde yiiriirliige girmis ve bu sekilde AB uyum siirecine iligkin
bir onemli adim daha atilmugtir.

12 Haziran 2005 tarihinde Liiksemburg’da toplanan AB Disisleri bakanlari, An-
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kara Anlagsmasi’ni, G.Kibris’1 da kapsayacak sekilde genigleten Protokolii onay-
lamugtr.

16-17 Haziran tarihlerinde yapilan AB Hiikiimet ve Devlet Bagkanlar1 sonug bil-
dirgesinde Tiirkiye’ye iliskin dogrudan bir ifade yer almamakla birlikte, dnceki
zirve kararlarina atifta bulunularak, bu kararlarin tam olarak uygulanmasi gerek-
tigi vurgulanmigtir.

29 Haziranda Avrupa Komisyonu, 2005 yili i¢inde Tiirkiye’ye yonelik olarak
hazirlanmasi 6ngoriilen belgelerden, “Tiirkiye I¢in katithim Miizakereleri Cerge-
vesi Taslagi”n1 agiklamigtir.

1 Temmuz‘da Ingiltere donem baskani olmustur.

18 Temmuz tarihinde AB Disisleri Bakanlar1 Konseyi Briiksel’de toplanmigtir.
Geniglemeden sorumlu Komisyon iiyesi Olli Rehn Tiirkiye nin tiyelik miizake-
relerine yonelik gerceveyi belirleyen Komisyon 6nerisini Konseye sunmustur.
Ancak Tiirkiye’nin katma Protokolii 10 yeni iiyeyi kapsayacak sekilde genisle-
tecek olan protokolii heniiz imzalamamis olmasi nedeniyle ¢ercevenin tartigil-
mas1 1-2 Byliilde yapilacak olan gayri resmi Genel Isler ve Dis iligkiler Konse-
yine birakilmigtir.

30 Temmuz tarihinde Tiirkiye, AB ile iligkilerinin hukuki temelini olusturan
1963 tarihli Ankara Anlagsmasi’ni, 1 Mayis 2004 tarihinde AB iiyesi olan 10 lke-
yi kapsayacak sekilde genisleten “Ek Protokol”ii imzalamustir. Tiirkiye bu im-
zay1 takiben, “Ek Protokol”ii imzalamasinin, Protokol’de “”’Kibris Cumhuriyeti”
adiyla ifade edilen Rum kesimini tanidig: anlamina gelmeyecegine yonelik dek-
larasyon yaymlamigtir.

AB 21 Eyliil tarihinde yayinladig1 karsi deklarasyon ile Kibris’ta sadece tek bir
yasal hiikiimetin tanindigini, Tiirkiye’ nin, Kibris’1t iiye olmadan degil miizakere
stirecinde tanimast, liman ve havaalanlarinit Rumlara agmasi gerektigini vurgula-
mugtir.

3 Ekim tarihinde Liiksemburg’ta toplanan AB Genel Isler ve Disiliskiler Kon-
seyi, Aralik 2004 tarihinde AB Devlet ve Hiikiimet bagkanlar1 Toplantist Sonug
Bildirgesinden aldig1 yetki ile Tiirkiye ile AB’ye iiyelik miizakereleri cerceve
belgesini onaylamuisgtir.

Tarama siireci, Bilim ve Arastirma konusunda, 20 Ekim 2005 tarihinde Briik-
sel’de yapilan toplanti ile baglamistir.
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Kiiltiir 2000 Programina Tiirkiye nin katilimi konulu Mutabakat Zabit1 25 Ekim
2005 tarihinde imzalanmigtir.

28 Ekim tarihinde Egitim ve Kiiltiir, 2 Kasim tarihinde Kamu Alimlari, 8-9 Ka-
sim tarihlerinde Rekabet Politikasi, 14 kasim tarihinde Bilim ve Arastirma (Ay-
rintil), 16 Kasim tarihinde Egitim ve Kiiltiir (Ayrintili) 21-22 kasim tarihlerinde
Is Kurma Hakki ve Hizmetlerin Dolagimi, 25 Kasim tarihinde Sermayenin Ser-
best Dolagimi, 28 Kasim tarihinde Kamu Alimlar1 (Ayrintili), 01-02 Aralik tarih-
lerinde Rekabet Politikast (Ayrmtilt), 05-08 Aralik tarihlerinde Tarim ve Kirsal
Kalkinma, 19-20 Aralik tarihlerinde Is Kurma Hakki ve Hizmet Sunumu (Ayrin-
til1), 23 Aralik tarihinde Sermayenin Serbest Dolagimi (Ayrintili) konularindaki
Tarama Toplantilar1 Briiksel’de yapilmigtir.

1 Ocak 2006’da Avusturya donem bagkan: olmustur.
Tarama Toplantilar1 2006 yilinda da devam etmistir.

Tiirkiye’nin katilim siirecinde kaydettigi ilerlemeye iliskin Avrupa Parlamento-
su Karar1 icin Raportor Camiel Eurlings tarafindan hazirlanan “Taslak Rapor” 6
Haziran tarihinde yayinlanmistir. Rapor 21 Haziran tarihinde Avrupa Parlamen-
tosu Dis Iliskiler Komisyonu’nda goriisiilmiistiir.
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II. TURKIYE’DE GENEL EKONOMIK VE SOSYAL DURUM
I1.1. GENEL EKONOMIK DURUM

Tiirkiye ekonomisi son iki — ii¢ yi1llik doneme kadar, 20 yili agkin bir siire boyunca,
dalgalanmalar gostermekle beraber israrla siiren kronik yiiksek enflasyon ortamin-
da bulunmus ve bu uzun dénemde ekonomik biiyiime, ii¢ kez siddetli daralmay1 da
icerecek sekilde yiiksek salinimli inig - ¢ikislar sergilemistir. Enflasyonla miicadele-
ye yonelik olarak cok sayida istikrar programlari devreye konulmus, ancak bu istik-
rar programlariin uygulanma safhasinda , genelde siyasi nedenlerle, sonu¢ alinma
agamasina kadar yeterli sebat, kararlilik gosterilememis, programlardan birkagi, bu
programlarin 6ngordiigii talep ve hasila daraltict onlemlerin yarattig1 sosyal gerilim-
lerin siyasi otorite iizerinde olusturdugu baski yiiziinden gereken titizlikle yiiriitiile-
memis, hedeflerden sapilmis ve sonugta yiiksek ve 1srarli enflasyon Tiirkiye ekono-
misinin kalici niteliklerinden birisi haline gelmisgtir.

Yiiksek enflasyon ve istikrarsiz ekonomik konjonktor orta ve uzun vadeli ortalama
ekonomik biiyiime hizinin da belirgin sekilde yavaslamasi sonucunu dogurmustur.
II. Diinya Savagim izleyen donemde, kisi basina GSYIH diizeyi diisiik OECD iiye-
si tilkelerdeki biiylime hizinin, genelde kisi bagina gelir diizeyi yiiksek olan iiye {il-
kelerin ortalama biiylime hizindan daha yiiksek gerceklesmis olmasina karsilik, 80°1i
ve 90’11 yillar boyunca Tiirkiye bu genel kuralin diginda kalmis ve ekonomik biiyii-
me performansi diisiik diizeyde ve gelismis OECD iiyesi iilkelerin altinda seyret-
mistir. Hatta bu nedenle 90’11 yillar Tiirkiye ekonomisi i¢in “kayip yillar” olarak mii-
talaa edilmistir.(l).: Bu dénemde isgiicii katilim oran1 gerilemis ve isgiicii verimlili-
&1 artig orani diigmiistiir. Tiirkiye’deki kisi bagina gelir diizeyi OECD iilkelerindeki
kisi bagina gelir diizeylerine yaklasacak yerde aradaki fark bu iki on yillik donem
boyunca biiylimiistiir.

Esas itibariyle yiiksek boyutlu kamu finansman a¢igindan kaynaklanan 1srarli, dal-
galanma gosteren yliksek enflasyon, yatirimcilarin ve tasarruf sahiplerinin ileriye
dontik planlamalar yapabilmesi olanagin ortadan kaldirmig, ekonomi ve toplum
tizerinde agir bir yiik olusturmustur. S6zkonusu bu uzun dénem boyunca iilke eko-
nomisi stirekli olarak istikrar eksikligi ile ylizyiize olmusg, belirsizlik ortaminin ve
yiiksek enflasyon diizeyinin neden oldugu asir1 yiiksek reel faizler yerli ve yabanci
sabit sermaye yatirimlarini iirkiitmiis, sermaye birikim hiz1 6nemli 6l¢iide yavasla-
mig, yliksek reel faizler ve bu faizlerin 6zendirdigi kisa vadeli ve oynak yabanci fort-

(1) OECD, Economic Surveys, Turkey, Ekim 2004, S.20.
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foy yatirimlart nedeniyle ekonomi kan kaybederken, ani ve yiiksek boyutlu serma-
ye hareketleri ekonomik krizlere yol agmustir.

Istikrar programlarinin uygulamasinda gosterilen kararliha ve digsal kosullardaki
degisimlere bagli olarak salinimlar géstermis olsa da, yiiksek diizeyde 1srarl1 bir ka-
licilik kazanan enflasyon siirecinin altinda yatan temel neden biiyiik boyutlu kamu
aciklar1 olmugtur. Bu agiklarin finansmani parasal tabanin biiyiime hizini yiikseltmis
ve kamunun finansman piyasalariin hemen, hemen tek miisterisi haline gelmesiy-
le reel faiz hadlerinin ¢ok yiiksek diizeylere tirmanmasi sonucunu yaratmistir. Agir
hiikiimet bor¢lanmasi, tirmandirdig1 enflasyon beklentisi yoluyla siirekli olarak faiz
diizeylerini yukari iten bir etki dogurmustur. Kamu kesiminde maas ve iicret diizey-
leri ile tarimsal destekleme fiyatlarinin gecmis enflasyona endekslenmesi uygula-
mast enflasyonun tirmanmasina katkida bulunan bir diger 6nemli etken olmustur.

Sozkonusu edilen bu son iki onyili agkin siirede ekonominin istikrara kavusturulma-
st amaciyla Uluslar arasi Para Fonu ile dort Stand-by anlagsmasi yapilmistir. Asagida
verilen ve Uluslar arasi1 Para Fonu (IMF) ile Tiirkiye arasinda, ekonominin diizliige
cikarilmasina yonelik olarak yapilan Stand-by anlagsmalarinin uzun tarihi ve kapsa-
mi, Tiirkiye’nin yakin gecmis doneme kadar sonu gelmeyen ekonomik istikrar ara-
yislarini ve bu alandaki ¢abalarini veya basarisizliklarini acik sekilde gostermektedir.
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TABLO. I1.1.1.
IMF ILE TURKIYE ARASINDA YAPILAN STAND-BY

ANLASMALARI?Y

Tarih Ozel Cekme Hakki Tarih Ozel Cekme Hakki
(Milyon) (Milyon)
1 Ocak 1961 375 17 Agustos 1970 90.0
30 Mart 1962 31.0 24 Nisan 1978 300.0
15 Subat 1963 215 19 Temmuz 1979 250.0
15 Subat 1964 21.5 18 Haziran 1980 1250.0
1 Subat 1965 21.5 24 Haziran 1983 225.0
1 Subat 1966 215 4 Nisan 1984 225.0
1 Subat 1967 27.0 8 Temmuz 1994 610.5
1 Nisan 1968 27.0 22 Aralik 1999 15038.4
1 Temmuz 1969 27.0 4 Subat 2002 12 821.2
5 Mayis 2005 6.662
Toplam 37.707.6

(1) OECD Ekonomik Gozlemleri, Tiirkiye, Ekim 2002, S.137 ve 5 Mayis 2005 tarihli 19. stand-by Anlagmasi.

Tiirkiye 90’11 yillarda ilk ciddi krizle 1994 yilinda kars: karsiya kalmustir.

Yiizde 8.1 oraninda yiiksek oranli bir ekonomik biiylimenin gerceklesmis oldugu
1993 yili sonlarinda hiikiimetin, yiiksek monetizasyon saglayarak faiz hadlerini dii-
siirme ve bor¢ stoku biiyiimesini bu sekilde yavaslatma politikasi izlemeye bagla-
mast, yliksek biitce aciginin azaltilmasi yoniinde etkin bir cabanin ortaya konulmadi-
&1 ve Tiirk Lirasinin agir1 degerlenmis oldugu bir ortamda, varolan likiditenin dovi-
ze yonlendirilmesi sonucunu dogurmus, bu durum 1994 basindan itibaren mali ve
doviz piyasalarinda krize yol agmusgtir.

Ocak 1994’te TL.'nin d6viz kurunda meydana gelen erimenin sadece yiizde 13’te
kalmasina ragmen, bu gelisme bankalarin bilancolarint bozmus, baz1 bankalarin if-
lasina yol agmigtir. Nisan 1994 ayinda Hiikiimet IMF ile bir istikrar anlagmas1 imza-
lamus, Tiirk Lirasini ek yilizde 65 oraninda devaliie etmis ve bankacilik kesiminin
acik pozisyonlarini kapattiktan sonra (ilerde yasanacak bankacilik kesimi krizlerinin
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onemli nedenlerinden birisi olacak olan) mevduatlara yiizde 100 giivence getirmig-
tir. Agir1 degerli TL. ve devaliiasyon beklentisi yiiziinden yabanci sermayenin kag-
mast reel faiz hadlerinin asir1 tirmanmasi sonucunu getirmis, -yil ortalamasi olarak
yiizde 140- bunu siddetli bir ekonomik daralma siireci izlemis ve bankacilik kesimi
biiylik boyutlu zararlarla, geri doniigsiiz kredilerle ve likidite sorunlariyla karsilas-
mustir. Kamu bankalari net varliklariin yaklagik yiizde 90’11 yitirmisler ve bu tarih-
ten itibaren siirekli bir zayiflama donemi icine girmislerdir.

Enflasyon oraninda artiga yol agacagi bilinmekle beraber 1994 yili sonbaharindan iti-
baren alinan genisletici ekonomik politikalar - accommodation - ekonomik durgun-
lugun sona ermesini ¢abuklagtirmis ve ekonomi 1995 yilinin ikinci yarisindan itiba-
ren, esas itibariyle i¢ talepteki canlanmadan kaynaklanan istikrarli ve hizli bir biiyii-
me donemi i¢ine girmistir. Devaliiasyonun etkisiyle canlanan digsatim ekonomik to-
parlanmaya katkida bulunan bir diger onemli etken olmus ve istikrar programi gev-
setilmigtir..

Tiirkiye ekonomisi 1994 yilinda kars1 karsiya kaldig1 siddetli daralmanin ertesinde
1995 yilinda kazandig canliligr 1996 ve 1997 yillarinda da siirdiirmiigtiir.

1997 yilinda gergeklesen yiiksek oranli GSYIH biiyiimesi esas itibariyle 6zel tiike-
tim harcamalarindaki canlilik ile genigletici maliye ve para politikalari ile arttirilan
kamu cari ve yatirim harcamalarindan kaynaklanmigtir. Yiiksek reel faizlerin olugu-
muna yol acan yiiksek hacimli kamu bor¢lanmast, arttirtlan kamu cari ve yatirim har-
camalari ile yiiksek reel faizlerin gelir arttirict etkisi, 1997 yilinda ic talepteki canli-
1181 yaratan baglica etkenler olmuglardir.

1997 yilinda kamu cari ve yatirim harcamalarindaki artig orani, 1994-96 doneminden
farkli olarak, faiz 6demelerindeki artistan yiiksek olmus ve daha onceleri yavagla-
makla beraber artig gosteren faiz dis1 biitce dengesi, nominal bazda dahi anilan yil
icinde daralma gostermistir.

Tiirkiye, varolan makro ekonomik sorunlara dogrudan yonelik, kararli bir ekonomik
politika demetinin olusturuldugu bir ortamda 1998 yilina girmis ve enflasyonda ka-
lic1 bir diisiistin saglanmasi temel makroekonomik hedef olarak alinmuistir. Bu cerge-
vede; Konsolide Biitge faiz dis1 fazlasinin arttirtlmasi, kamu kesimi maasg ve iicretle-
ri ile tarimsal destekleme fiyatlarinin belirlenmesinde “Hedeflenen Enflasyonun
dikkate alinmasi, para politikasinin, enflasyonda 6ngoriilen diismeyi destekleyici bir
bicimde ve koordineli olarak uygulanmasi, kamu finansmanini giiclendirecek yapi-
sal reformlarin gerceklestirilmesi ile i¢ bor¢lanma ihtiyacinin diigiiriilmesi ve eko-

80



nomide etkinligin arttirilmasi amaciyla 6zellestirmenin hizlandirilmasi, temel politi-
kalar olarak alinmstir.

1998 yili Haziran ay1 sonunda IMF ile bir “Izleme Anlagmas1” -Staff Monitored
Program- yapilarak, hiikiimetin IMF’ye kars1 taahhiitlerini ortaya koyan bir Ekono-
mik Politikalar Bildirgesi -Memorandum of Economic Policies- verilmistir.

1998 yilinin ilk yarisinda belirlenen ve daha sonra iizerinde IMF ile mutabakata va-
rilan ekonomik politikanin uygulamaya konulmasinda gosterilen kararli tutum ve
alman sonuclar ekonominin gelecegine yonelik beklentileri olumlu bi¢imde etkile-
mistir. Ne var ki, 1997 yili ortalarinda Tayland’da baslayip sermaye ve mal hareket-
leri yoluyla dalga, dalga Giineydogu Asya’y: etkisi altina alan ve 1998 yilinda Rus-
ya’nin moratoryum ilan etmesiyle hemen tiim diinya ekonomilerini sarsma boyutu-
na ulagan kriz, gecikme ile de olsa Tiirkiye’yi de etkilemis ve piyasalarda olugsmusg
olan iyimser havanin kaybolmasina, belirsizlik ortaminin derinlesmesine, sermaye
cikislaria ve faiz hadlerinde sicramalara neden olmustur.

Tiirkiye ekonomisinde 1995-97 doneminde gerceklesen ve biiyiik dl¢iide hizli i¢ ta-
lep genislemesine dayali yiiksek biiylime hizi; 1998 yili baginda enflasyonu yiizde
50’ye diistirme hedefi cercevesinde alinan, daraltict olmasa da genisletici olmayan
para ve maliye politikasinin i¢ talepte ortaya cikardigir daralma ve buna ek olarak
diinyada yasanan ekonomik krizin dig talepte meydana getirdigi azalma nedeniyle,
1998 yilinin ikinci ii¢ aylik doneminden itibaren yavaglama siireci i¢cine girmistir.

Tiirkiye 1999 yilina, hafiflemeye baglamakla beraber Uzak-Dogu Asya krizinin et-
kilerinin siirmekte oldugu, Rusya’daki krizin derinlestigi, global krizin 6zellikle
Latin Amerika’dan kaynaklanan kaygilar nedeniyle yayginlik kazanmasi beklentisi-
nin bulundugu ve erken secim karariin getirdigi belirsizligin hakim oldugu bir or-
tamda girmistir.

Bu olumsuz i¢ ve dis konjonktiirde, 1998 yilinin ikinci yarisindan itibaren yavasla-
ma egilimi igersine giren ekonomik biiylime 1998 yilinin son ¢eyreginde sadece
yiizde 0.7 (yilin tiimii igin GSYIH biiyiime orani yiizde 3.1) olarak gerceklestikten
sonra, 1999 yilmin ilk ceyregi ile birlikte daralmaya doniismiis ve ekonomi, Ikinci
Diinya Savasi sonrasit donemin o giine kadar ki en siddetli daralmasin1 yasamig ve
GSYIH bu dénemde, bir énceki yilin ayn1 dénemine gore, yiizde 9.1 oraninda daral-
mugtir.

Yiiksek reel faizlerin ve yilin ilk ¢eyregindeki belirsizligin olumsuz etkilerine yilin
ikinci yarisinda yasanan iki siddetli depremin maddi ve manevi yikintilar1 eklenmis-
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tir. Yurtici talep yilin tamamu itibariyle yiizde 4.0 oraninda diigmiig, 1999 yilinda
yurtdisi talep de benzer bir seyir izlemis, mal ve hizmet ihracat1 bir 6nceki yila go-
re ylizde 1.4 oraninda bir gerileme gosterirken, turizm gelirleri ve bavul ticareti ola-
rak adlandirilan yolcu beraberi mal ihracatinda da dnemli daralma meydana gelmig-
tir. I¢ ve dis kosullardaki bu olumsuz gelismeler 1999 yilinda, sabit fiyatlar iizerin-
den GSYIH nin yiizde 5.0, Gayrisafi Milli Hasilanin ise yiizde 6.4 oraninda daral-
masl1 sonucunu dogurmustur.

Nisan ayinda yapilan Genel se¢imlerin ertesinde kurulan Hiikiimet¢e Haziran 1999
ayinda IMF ile yapilan goriismelerde, daha 6nce, 26 Haziran 1998 tarihinde yine
IMF ile yapilmis olan “Yakin izleme Anlasmasi”nin, siireli programlara bagli ve ma-
li destek iceren bir “Stand-by” anlagsmasi yolunda koprii gérevi gdrmesi yolunda
mutabakata varilmigtir.

Tiirkiye temel amaci enflasyonun indirilmesi olan bir yeni ekonomik istikrar prog-
ramina, 1999 yili sonunda IMF ile yapilan ii¢ yil siireli Stand-by Anlagmasinin yii-
riirliige konulmasiyla baglamistir. Yeni istikrar programi esas itibariyle doviz capa-
st sistemine dayal1 bir dezenflasyon ve Merkez Bankasi bilangcosunun Net Varliklar
kalemine tavan getiren bir parasal kontrol siirecine dayanmustir. Istikrar programi
ayrmtili bir mali 6nlemler paketi icermekte ayrica faiz digt biitce dengesi ile ilgili
olarak performans kriterleri saptamakta idi. Ayrica istikrar programi kapsaminda
onemli yapisal reform diizenlemelerinin uygulamaya konulmasit da Hiikiimetce ta-
ahhiit edilmistir.

Ongoriilen mali hedeflere ulagilabilmesi igin 2000 y1li programu, iigte ikisinden faz-
las1 gelir arttirict ve kalani harcama kisitlamalarindan olusan ve toplam tutari
GSYIH nin yiizde 7.5’i kadar tutan mali 6nlemler paketi ongormiistiir.

Para ve kur politikasi ¢ercevesinde; kur politikasinin, istikrar programi boyunca yal-
nizca enflasyon hedefine gore belirlenmesi, doviz kurlan tespitinin, 2000 Ocak-
2001 Haziran doneminde “enflasyon hedefine yonelik kur sepeti”, izleyen donem-
de ise “kademeli olarak genisleyen band” sistemine gore yapilmasi kararlagtirilmis-
tir. Para politikasi ise, Merkez Bankasi bilancosunun temel biiyiikliiklerinden olan
“Net I¢ Varliklar” kalemine getirilen “tavan” ve “Net Uluslar aras1 Rezervler” kale-
mine getirilen minimum seviye ile sekillendirilmistir. Bu kapsamda kisa donemli
dalgalanmalar harig, para tabaninin genislemesinin 6demeler dengesi hareketleriyle
saglanmasi, ulusal faiz hadlerinin serbest piyasa tarafindan olusturulmasi 6ngoriil-
muigtir.

Gelirler politikas1 kapsaminda program siiresince maas ve {icret artiglarinin hedefle-
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nen enflasyon oranina gore belirlenmesi 6ngoriilmiis ve istikrar programi genis kap-
samli bir dizi yapisal reformla desteklenmisgtir.

2000 yilinda enflasyon diizeyinin diigiiriilmesi alaninda bagarili olunmus, yurt i¢i ta-
lepteki canlanma hernekadar ithal talebinin hizla yilikselmesi sonucunu dogurmugsa
da iiretim artigina yol agmus, istihdam seviyesi yiikselmigtir. Gelirler ve maliye po-
litikas1 kapsaminda belirlenmis olan hedeflere ulagilmis, kamu agiklarinin azaltilma-
st ve yapisal reformlarin gergeklestirilmesi alanlarinda 6nemli gelismeler saglanmis-
tir. Ongoriilen para ve kur politikasi cergevesinde kur hadlerinin hedeflenen enflas-
yona gore belirlenmesi, gerceklesen enflasyonun, hedeflenen enflasyonun iizerinde
tahakkuk etmesi sonucu, Tiirk Liras1 yil icinde giderek reel deger kazanmaya basla-
migtir.

IMF ile yapilan 17 nci Stand-by anlagsmasi ile omurgasi sekillendirilen enflasyonu
diigtirme programinin uygulanmast siirecinde kamu aciklarinin azaltilmasi ve yapisal
reformlar alaninda 6nemli adimlar atilmis, faiz oranlari hizla diismiis ve enflasyon
haddinde, petrol fiyatlarindaki artisin olumsuz etkisine ragmen, 10 puanlik bir diis-
me gerceklestirilmistir.

Faiz hadlerindeki hizli ve ¢arpict gerileme ile TL. nin asir1 degerli hale gelmis olma-
st nedenleriyle 2000 yilinda gerceklestirilen GSMH biiyiimesi esas itibariyle i¢ ta-
lep genislemesinden kaynaklanmustir.

Sonugta 2000 yilinda reel anlamda yiizde 6.3 oraninda genisleme gosteren Gayrisa-
fi Milli Hasila, yine de sabit fiyatlar tizerinden 1998 yili seviyesinin altinda kalmisg-
r.

2000 yilinda ekonomik biiyiimeyi destekleyen tiiketim harcamalari genislemesi kisa
vadeli dig bor¢clanmaya dayal1 olurken, dig satim yaklasik bir 6nceki yil diizeyini ko-
rumus, ithalat tutarinda ise yiizde 37.0 oraninda 6nemli bir ylikselme meydana gel-
mistir. TL.nin giderek deger kazanmasi ile genigleyen ve dogrudan yatirimlarla de-
gil de portfoy yatirimlari ve kisa vadeli sermaye hareketleri ile finanse edilen cari is-
lemler a¢181, istikrar politikasinin siirdiiriilebilirligi onilindeki en 6nemli engel konu-
muna gelmis diger taraftan, bankacilik kesiminin heniiz algilayamamais oldugu, “do-
viz kuru capast”nin yeniden 6zendirdigi doviz agik pozisyonu riski ile vade uyum-
suzlugu nedeniyle artan faiz riski - uzun vadeli plasmanlarin kisa vadeli fonlarla fi-
nanse edilmesi — istikrar programinin basarisi lizerindeki iki onemli tehdidi olugtur-
mustur.

2000 yilinda Tiirk Lirasinin beklenenin iizerinde reel deger kazanmasi, yilin ilk yari-
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sinda faiz oranlarinin beklentilerin iizerinde diismesiyle ve agir1 degerli TL. nin ithal
talebini arttirmastyla birlikte i¢ talebin hizla artmast, uluslar arasi petrol ve buna bag-
11 olarak enerji fiyatlarindaki artig ve Euro/Dolar paritesindeki gelismeler cari iglem-
ler acigimin giderek yiikselmesine ve sonbaharda s6zkonusu a¢igin GSMH’ya olan
oraninin yiizde 5 mertebesine kadar ¢ikmasina neden olmugtur. Bu gelismeler i¢ ve
dis piyasalarda, uygulanmakta olan kur politikasinin siirdiiriilebilirligi ve cari acigin
dis finansmani konusundaki endigeleri arttirmigtir.Uluslar arasi piyasalarda istikrar
programina olan giiven azalmig, Agustos ayindan sonra faiz oranlarmin artig egilimi-
ne girmis olmasina ragmen yeterli sermaye girisi olmamaisg, ve ciddi bir likidite so-
runu ile kargi, karstya kalinmigtir. Giderek etkisi derinlesen bu siire¢ Kasim ayinin
ikinci yarisinda, bir sok halinde, kisa vadeli faizlerde hizli bir yiikselmeye ve men-
kul kiymet fiyatlarinda diismeye yol agmustir. Yurt digina énemli miktarda sermaye
cikist olurken, doviz rezervleri azalmis, bu gelismeler doviz kuru iizerinde baski
olusturmustur.

Ancak bankacilik kesiminin yapisinin zayiflig1 ve Kasim krizinin bankalarin 6zvarli-
ginda meydana getirdigi erime, kur ¢apasi politikasinin korunmasi ile TL.nin agir1 de-
gerli konumunu siirdiirme konusundaki israr ve yillar boyu kamu bankalarinin bilan-
colarma gizlenmis olan yiiksek hacimli kamu finansman acig1, Subat 2001 krizini
kacinilmaz kilan baglica nedenler olmuglardir.

Her iki krizin ¢itkmasinda bankacilik kesiminin gii¢siizliigii ve tagidigr doviz kuru, fa-
iz ve geri donmeyen kredi riski birinci derecede rol oynarken, birincisinde yabanci-
lari, ikincisinde yerli bankalar1 dovize yonlendiren olgu, asir1 degerli duruma gelmis
TL.nn zihinlere yerlestirdigi devaliiasyon olasilig1 olmustur.

Yine onemli boyuttaki bir sermaye kacisinin ardindan Hiikiimet “d6viz ¢apasi” sis-
teminden vazgecilerek dalgali kur sistemine gecilmis oldugunu deklare etmis ve
hizli bir siire¢ cersinde, makroekonomik dengelerin tekrar tesis edilmesi amaciyla
yeni bir istikrar programinin uygulamasina gecilmis ve 15 Mart 2001 tarihinde Hii-
kiimet tarafindan “Giiclii Ekonomiye Gegis Programi” (GEGP) yaymlanmustir.

Programin (GEGP) genel stratejisi iic asamadan olusturulmustur. Birinci agamada,
bankacilik sektoriine iligkin tedbirlerin stiratle alinmasi, mali piyasalardaki belirsiz-
liklerin azaltilmasi ve kriz ortamindan siiratle ¢ikilmasi, ikinci asamada, faiz ve do-
viz kurunun belirli bir istikrar kazanmasinin saglanmasi, ti¢lincii asamada ise mak-
roekonomik dengelerin tesisi ile yilin ikinci yarisindan itibaren istikrarl bir biiyiime
ortaminin saglanmasi amaclanmusgtir. .

IMF ile yapilan ayrintili gériisme ve degerlendirmelerin ardindan hazirlanarak 3 ma-
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y1s 2001 tarihinde sunulan Niyet Mektubunun IMF tarafindan onaylandig1 15 Mayis
2001 tarihinde, Merkez Bankasi'nca 2001 Y11 Para Programi yayinlanmusgtir.

Cok genis kapsamli ve ayrintili bir Yapisal Politikalar Listesini de iceren Niyet Mek-
tubunda “Dalgali Déviz Kuru” esas alinmig ve “Konsolide Kamu Sektorii Kiimiila-
tif Temel Dengesi”, “Kiimiilatif Faiz Dis1 Harcamalar”, “Merkez Bankasi Net I¢
Varliklar1”, “MB Net Uluslar aras1 Rezerv Degisiklikleri”, “Kisa Vadeli Dis Borg
Stoku”, “Sozlesme ve Garanti Verme Bazinda Yeni Dis Bor¢lanma” i¢in performans
kriterleri belirlenmistir.

Yeni Stand-by diizenlemesi cercevesinde IMF, Tiirkiye’ye ilave yaklagik 8 milyar
Dolar kredi saglamis ve oncelik, daha 6nce uygulanan programin aksine, enflasyon-
la miicadeleye degil, bankacilik sektoriiniin yeniden yapilandirilmasia ve i¢ borg
stokunun cevrilebilmesine verilmisgtir.

Hazine Miistesarlig1 Haziran 2001 ay1 ortasinda i¢ bor¢clanmanin vadesini uygun ma-
liyetlerle uzatmak ve bankacilik kesiminin doviz riskini azaltmak amaciyla bir borg
takas1 operasyonu gerceklestirmisgtir.

Hiikiimet Temmuz ve Kasim 2001 aylarinda IMF’ye yeni Niyet Mektuplar: sunmus-
tur.

Finansal piyasalarda oldugu gibi reel ekonomide de 2001 y1l1, tilkemizde o yila ka-
dar yasanmamis derinlikte bir kriz donemi olmustur.

Faiz hadlerindeki hizli yiikselme, kredi olanaklarindaki daralma, piyasalara hakim
olan giivensizlik nedeniyle tiiketim ve yatirim kararlarinin ertelenmesi, iiretim, istih-
dam ve reel licretlerde meydana gelen kiiciilme, toplam yurtici talepte onemli bir
daralmaya neden olmus ve GSMH’daki daralma tahminlerin {izerine ¢ikarak ylizde
— 9.4 olarak gerceklesmis ve Tiirkiye, 2001 yilinda II. Diinya Savasindan sonraki en
biiylik ekonomik kii¢iilmeyi yasamistir.

2001 yilinda sabit fiyatlar iizerinden, 6zel tiiketim harcamalarr yiizde 9.0, devletin
nihai tiiketim harcamalari yiizde 8.6 ve mal ve hizmet ithalat1 yiizde 24.8 oraninda
daralma gostermistir. 2001 yilinda en dramatik talep daralmasi yatirim harcamalarin-
da goriilmiis ve kamu sektorii yatirimlar: ylizde 22.0, 6zel sektor gayrisafi sabit ser-
maye olusumu yiizde 35.1 oraninda gerilerken toplam yatirim harcamalarindaki da-
ralma yiizde 31.7 olmustur. Dalgali kur rejimine gecilmis olmasinin etkisiyle de
2001 yilinda mal ve hizmetlere olan dis talep (ihracat) sabit fiyatlar tizerinden yiiz-
de 7.4 oraninda bir biiylime gostermistir.
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2000 yilinda belirgin bir gerileme siireci icine giren enflasyon 2001 yilinda tekrar
onemli bir sekilde yiikselmistir.

2002 yilinda gii¢clendirilmis orta vadeli bir programi uygulamaya koymak amaciyla
IMF’ye 18 Ocak 2002 tarihinde yeni bir Niyet mektubu sunulmustur. IMF Icra Di-
rektorleri Kurulu’nun 4 subat 2002 tarihinde Niyet Mektubunu onaylamast ile 3 yil-
lik bir donemi kapsayan Stand-by diizenlemesi yiiriirliige girmistir.

Ancak yasanan siyasi belirsizlik nedeniyle ve erken se¢im siirecinde enflasyonla
miicadelenin gii¢lendirilmesi amaciyla 30 Temmuz 2002 tarihinde IMF’ye verilmis
olan Ek Niyet Mektubunda; GSMH’nin yiizde 6.5’i oraninda faiz dis1 fazla saglan-
masi hedefine 6zenle sadik kalinacagi 6zellikle vurgulanmisg, para politikasinin, 2002
yili icin Ongoriilen yilizde 35 oranindaki enflasyon hedefinin tutturulmas: iizerine
odaklanacag belirtilmis, vergi, bankacilik ve mali sektorle ilgili olarak baslatilmig
olan diizenlemelere devam edilecegi, ayrica dzellestirme cabalarinin desteklenecegi
taahhiidiinde bulunulmustur.

18 Ocak ve 30 Temmuz 2002 tarihlerinde IMF’ye verilmis olan Niyet Mektuplarin-
da performans kriteri olarak belirlenen para tabani ve net uluslar arasi rezervler ile
gosterge niteliginde hedef olarak belirlenmis olan net i¢ varliklara iligkin parasal
hedeflere, donemler ve yil sonu itibariyle ulagiimistir.

Stand-by diizenlemesi dogrultusunda hazirlanmig olan 2002 yil1 Biitgesi borclarin
dondiirtilebilirliginin saglanmasini temel hedef olarak almig ve bu nedenle yiiksek
boyutta bir faiz dis1 fazlanin saglanmasini 6ngérmiis, bu amagla siki bir maliye po-
litikas1 uygulamasi gozetilerek hazirlanmistir. Biitce hedefine ulagilabilmesini sagla-
mak amaciyla yil i¢inde bazi 6nemli gelir artirict 6nlemler alinmigtir. 2002 yili Para
Politikasi parasal hedefleme cercevesine dayandirilirken, Kur politikasi ‘Dalgali Kur
Rejimi’nin siirdiiriilmesi esasina dayal1 olmugtur.

Secim Oncesi ve sonrast donemde meydana gelen harcama artiglarinin kamu mali
dengesini olumsuz yonde etkilemis olmasina ragmen, 2002 yilinda ekonomik prog-
ramin kararlhilikla uygulanmasi sonucu makroekonomik gostergelerde iyilesme sii-
reci baglamistir. Ekonominin biiyiime siirecine girmesinde, uygulanmakta olan eko-
nomik politikalara duyulan giivenin artmasi ve i¢ talep canlanmasina iligkin iyim-
ser beklentiler etkili olmustur. Ayrica 2001 yilinda i¢ pazar daralmasi ve TL’nin reel
degerinde meydana gelen erime nedeniyle canlanma egilimi i¢ine giren ihracatin
2002 yilinda artigin1 daha da hizlanarak siirdiirmesi, sanayi iiretimini olumlu etkile-
mis ve ekonominin biiylimesine katkida bulunmustur.

86



Uygulanan ekonomik program mali piyasalarda istikrarin yeniden saglanmasini ola-
nakli kilarken, i¢ borcun siirdiiriilebilirligine iligkin endiselerin azalmasi ekonomi-
ye duyulan giivenin biiyiik 6l¢iide tesisine yardimci olmus, faiz hadleri bir 6nceki
yila gore diismiis, ayrica 6zel firmalar yurt dist mali kaynaklardan daha uzun vade-
li ve daha uygun kogullarla yararlanmaya baglamislardir.

Diger taraftan 2002 yilinda ekonomik alanda meydana gelen hizli biiyiimede, bir 6n-
ceki yi1l yasanmis olan siddetli daralmanin yaratti§1 ve GSMH nin sabit fiyatlar iize-
rinden yaklagik 1996 yili diizeyine gerilemis oldugu diisiik baz degerinin de etkisi
olmustur. 2001 yilinin son ceyreginde yasanan yiizde 12.3 oranindaki daralmadan
sonra tekrar biiylimeye baglayan GSMH, yilin tiimii itibariyle, ongoriilen baglangi¢
ve revize hedefleri agarak yiizde 7.9 oraninda biiylime sergilemistir. Diger taraftan
gerceklesen enflasyon da hedeflenen degerlerin altinda kalmistir. Y1l sonuna gére 12
aylik yiizde degisme TUFE’de yiizde 29.7, TEFE de ise yiizde 30.8 olmustur.

Uygulanagelmekte olan istikrar programi dogrultusunda 2003 1l1 Biitgesi de mali di-
siplinin saglanmasini ve kamu bor¢larinin dondiiriilebilirligini temel hedef olarak al-
mig ve siki bir disiplin ile alinan uygulama sonuglar1 bu temel hedefler ile uyum iger-
sinde olmustur.

2003 yilinda konsolide biitce gelirleri bir onceki yila gére GSMH Deflatoriiniin
(ylizde 22.5) onemli 6lciide tizerinde bir hizla yilizde 32.6 oraninda artig gostermis,
buna karsilik konsolide biitce harcamalar1 yaklasitk GSMH Deflatorii diizeyinde
yiizde 21.8 oraninda yiikselmisgtir. Bu sekilde, gerek izlenen siki maliye politikasi ve
gerek faiz hadlerindeki belirgin diisiis sonucu 2003 yilinda konsolide biitce denge-
sindeki agik., ciizi bir azaligla, yaklagik bir 6nceki y1l diizeyini (40.1 katrilyon TL.)
korumus ve reel anlamda yiizde 18.4 oraninda 6nemli bir daralma gostermistir.

2003 yilinda faiz oranlarindaki gerilemenin etkisiyle faiz harcamalarinin konsolide
biitge harcamalarina orani bir onceki yila iligkin ylizde 44.8 diizeyinden yiizde
41.6’ya gerilemisgtir.

T.C. Merkez Bankasi’nca 2003 yilinda para politikasi fiyat istikrar1 saglanmasi cer-
cevesinde olusturulmus, temel para politikasi aract olan kisa vadeli faiz hadleri enf-
lasyon hedefine ulagilabilmesi i¢in etkin sekilde kullanilmig ve ortiik enflasyon he-
deflemesi stratejisine devam edilmistir.

Fiyat artiglarindaki yavaglama egilimi 2003 yilinda da siirmiistiir. 2003 yilinda top-
tan egya fiyatlar1 endeksi bir onceki yila gore 16.9 puan diiserek yiizde 13.9’a geri-
lerken, 6ngoriilen hedefin 2.6 puan altinda gergeklesmistir. 2003 yilinda tiiketici fi-
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yatlarindaki artig orani ise bir onceki yildaki yiizde 29.7 oranindan yiizde 18.4’e ge-
rilemigtir. Yillik ortalama yiizde degisme ise 2003 yilinda bir 6nceki yila gore TE-
FE’de yiizde 50.1°den yiizde 25.6’ya, TUFE’de ise yiizde 45.0’ten yiizde 25.3’e
diismiistiir.

2001 yilinda yasanan derin ekonomik krizin ve daralmanin ardindan 2002 yilinin ba-
sindan itibaren gozlemlenen ve giderek hizlanan ekonomik toparlanma ve biiylime
egilimi etkisini biraz yavaglamis olmakla beraber 2003 y1l1 boyunca da kesintisiz bir
bicimde siirdiirmiistiir. 2002 y1l1 sonbaharinda baslayarak 2003 y1l1 ilk yarisinda do-
ruk noktasina ulagan Irak krizi ekonomik biiylimenin 2003 yilinin birinci ve ikinci
iic aylik donemlerinde biraz diisiik diizeyde gerceklesmesinde etkili olmustur.

2003 yilinda GSMH biiyiime hizinin bir 6nceki yila gore 2 puan diisiigle yiizde 5.9
olarak gerceklesmesinde yilin geneli itibariyle tarim sektorii katma degerinin ylizde
2.5 oraninda daralmasi, ingaat sektoriindeki daralmanin hizlanarak yiizde 9.0 diize-
yinde gerceklesmesi ve mali kuruluglar sektoriindeki daralmanin yavaglamig ol-
makla beraber (yiizde 6.3) 2003 yilinda da devam etmesi basta gelen unsurlar ol-
mustur. Buna karsilik 2003 yilinda, sanayi sektoriinde yiizde 7.8, ticaret sektoriinde
ylizde 8.1, ulagtirma ve haberlesme sektoriinde ise yiizde 8.4 oraninda dikkate de-
ger biiylimeler gerceklestirilmistir.

2004 yili Biitcesi makroekonomik degiskenlerde bir degisiklik yapilmaksizin IMF
ile yapilmis olan Stand — by Anlagsmasinda &ngoriilen ekonomik programa uyumlu
sekilde hazirlanmig ve yiiriirliige konulmugtur.

2004 yili Biitgesinde, enflasyonun yil sonu itibariyle TEFE ve TUFE’de yiizde
12’ye, yillik ortalamalar olarak da sirasiyla yiizde 10.0 ve ylizde 13.7’ye ¢ekilmesi
amaglanmisg, biiylime oraninin yiizde 5.0 diizeyinde gergeklesmesi 6ngoriilmiistiir.

Hiiktimetce 2004 yili basindan gecerli olmak iizere SSK ve Bag-Kur emeklilerine
yapilmasina karar verilen ek zam icin gerekli 6denegin temini amaciyla Mart ay1 ba-
sinda TBMM ne Ek Biitce Yasasi tasaris1 sunulmus ve kabul edilmistir

2004 yilinda konsolide biit¢ce kapsamindaki kurulusglarin tamaminda, “Analitik Biit-
ce Siniflandirmasi” (ABS) olarak adlandirilan yeni biitge siniflandirmasina gegilmis-
tir.

Diger taraftan Stand-by diizenlemesi kapsaminda yiiriitiilen 7. gézden gecirme ¢a-
lismalar1 ¢ergevesinde IMF’ye 2 Nisan 2004 tarihinde sunulan Niyet Mektubunda
kamu maliyesi alaninda asagida verilen hususlara yer verilmistir;

88



- GSMH’nin yiizde 6.5’ tutarindaki kamu sektorii faiz dis1 fazla hedefi programin
temel tag1 olmaya devam etmektedir,

- Temel sosyal harcama programlar1 korunurken, TBMM ne sunulan Ek Biitce ile
ihtiyari harcamalarda yiizde 13 oraninda kesinti yapilmis, yatirim tesvikleri azal-
tilmig ve boylece 3.9 katrilyon TL. tutarinda tasarruf saglanmis, ayrica yil icer-
sinde 0zel gelirlerden 0.5 katrilyon TL.nin Biitceye gelir kaydedilmesi cihetine
gidilmesi kararlagtirtlmistir,

- Petrol, tiitiin, alkol ve gazdan (LPG) alinan maktu vergiler 2.4 katrilyon TL. ge-
lir yaratacak sekilde arttirilmigtir.

- Kamu maliyesi alaninda iyilegen performansin siirdiiriilebilirligini desteklemek
amaciyla ongoriilen kapsamli yapisal reform programina bagl kalinacaktir.

Izlenmekte olan istikrar programi dogrultusunda 2004 yilinda da siki maliye politi-
kasi izlenmis ve konsolide biit¢e harcamalari 2003 yilina gére 2004 yilinda nominal
yiizde 7.8 oraninda bir artisla, reel anlamda yiizde 2.5 oraninda bir kiiciilme sergile-
mistir. Harcamalarda meydana gelen reel daralma esas itibariyle faiz hadlerindeki
dramatik diismenin etkisiyle faiz giderlerinde olusan 2.1 katrilyon TL. tutarindaki
azalma ile yatirim harcamalarimin yiizde 4.9 oraninda bir nominal artigla reel yiizde
5.1 oraninda kiiciilme gostermesinden kaynaklanmuistir.

Faiz oranlarindaki gerileme kamu maliyesi ilizerindeki olumlu etkisini 2004 yilinda
da belirgin gekilde hissettirmigtir. 2004 yilinda faiz oranlarindaki gerilemenin etki-
siyle faiz harcamalar1 hedeflenen 66.050 trilyon TL. nin belirgin sekilde altinda kal-
mis ve 56.488 trilyon TL. olarak gerceklesmis ve faiz harcamalariin konsolide biit-
ce harcamalarina oran1 bir 6nceki yila iligkin yiizde 41.6 diizeyinden yiizde 40.6’ya
gerilemistir.

2004 yilinda Biitce gelir - gider kalemlerinin gerceklesmelerine analitik biitce sinif-
landirmasi yontemi agisindan bakildiginda, 2004 yilinda Biitce gelirlerinin programa
gore yiizde 106.3 oraninda bir gerceklesme ile 110 katrilyon 720 trilyon TL. diize-
yinde Biitce giderlerinin ise 149.9 katrilyon TL. tutarindaki program degerine gore
yiizde 94.0 oraninda bir gerceklesmeyle, programlanan degerin altinda, 141.0 kat-
rilyon TL. diizeyinde olustugu gozlemlenmistir.

IMF ile imzalanmig olan Stand-by Anlagsmasi ¢ercevesinde yiiriitiilen istikrar prog-
raminda énemli bir performans kriteri olarak degerlendirilen Konsolide Biitge faiz
dis1 fazlasi, bir 6nceki yila gore yiizde 42.2 oraninda 6nemli bir artis géstermis ve
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Biitge ile ongoriilmiis olan 20 katrilyon 214 trilyon hedefinin de énemli 6l¢iide iis-
tiinde 26 katrilyon 188 trilyon TL. olarak gerceklesmistir.

IMF ile imzalanmis olan Stand-by Anlasmasi ¢ercevesinde yiiriitiilen istikrar prog-
raminda 6nemli bir performans kriteri olarak degerlendirilen Konsolide Biitge faiz
dis1 fazlasinin GSMH’ya olan oran1 2004 yilinda yiizde 6.1 olmusg ve Biitce ile 6n-
goriilmiis olan yiizde 5.0 hedefinin belirgin dl¢iide iistiinde gerceklesmistir.

T.C. Merkez Bankasi’nca 2004 yilinda para politikasi fiyat istikrar1 saglanmasi cer-
cevesinde olusturulmusg, temel para politikasi aract olan kisa vadeli faiz hadleri enf-
lasyon hedefine ulagilabilmesi i¢in etkin sekilde kullanilmig ve ortiik enflasyon he-
deflemesi stratejisine devam edilmistir.

Fiyat artiglarindaki yavaglama egilimi 2004 yilinda da stirmiistiir. 2004 yilinda top-
tan esya fiyatlart endeksi bir 6nceki yila gore 0.1 puan diigerek yiizde 13.8’e geri-
lerken, ongoriilen hedefin 1.8 puan iistiinde gerceklesmis, ancak yillik ortalama ola-
rak programlanan hedefin 2.6 puan altinda kalinmuistir. 2004 yilinda tiiketici fiyatla-
rindaki artig orani ise bir 6nceki yildaki ylizde 18.4 oranindan yiizde 9.3’e gerilemis
ve ylizde 12.0 olan hedefin belirgin sekilde altinda gerceklesmistir. Yillik ortalama
ylizde degisme ise 2004 yilinda bir 6nceki yila gére TEFE’de yilizde 25.6’dan yiiz-
de 11.1’e, TUFE de ise yiizde 25.3’ten yiizde 10.6’ya diismiistiir.

Gayrisafi Milli Hasila (GSMH) 2004 yilinda bir 6nceki yila gore, 1987 yili sabit fi-
yatlari tizerinden yiizde 9.9 oraninda reel bir biiylime gosterirken, cari fiyatlar iize-
rinden yiizde 20.3 oraninda biiylimiis ve cari fiyatlarla 428 katrilyon 932 trilyon TL.
olarak gerceklesmistir.

Baslica sektorler itibariyle 2004 yilinda biiylime hizi, bir 6nceki yila gore, tarimda
yiizde 2.0, sanayide yiizde 9.4, insaatta yiizde 4.6, ticarette yilizde 12.8, ulagtirma ve
haberlesmede yiizde 6.8 ve ithalat vergisinde ylizde 26.2 olarak gerceklesmistir.

2004 y1l1 birinci ve ikinci ti¢ aylik donemlerinde, sirasiyla 11.8 ve 14.4 oraninda bii-
yiiyen GSYIH, 2004 y1l1 mayis ayindan itibaren talebi kisitlayici yonde alinan 6nlem-
lerin etkisiyle, ticiincii ve dordiincii ti¢ aylik donemlerde biraz yavaglayarak, sirasty-
la yilizde 5.3 ve yiizde 6.3 oraninda biiylimesini siirdiirmiistiir. Bu gelismelerin so-
nucu olarak, yillik bazda GSYIH biiyiimesi 2004 yilinda yiizde 8.9 olarak (Harca-
malar Yoluyla Yiizde 9.0) gerceklesmistir. Ger¢eklesen bu biiytime hizi, 1990 yilin-
da gerceklesen yiizde 9.3 oranindaki biiylime hizindan sonra, 1988-2004 donemin-
de tanik olunmus olan ikinci en biiyiik biiytime hizi olmustur.
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2005 yilinda ve 2006 yili ilk yarisinda ekonomik alanda meydana gelen gelismele-
re Ekonomik Raporun ileriki boliimlerinde ayrintili olarak yer verilmektedir.

Diger taraftan Hiikiimet, kamu Mali Yo6netimi ve Kontrol Kanunu dogrultusunda ilk
“Orta Vadeli Programi1” 2005 yili i¢ersinde belirlemistir. Resmi Gazetenin 31 mayis
2005 tarihli miikerrer sayisinda yayinlanan Program 2006 — 2008 donemini kapsa-
maktadir.

Orta vadeli Programla 6ngoriilen baslica makroekonomik politika ve degiskenler
asagida ana cizgileriyle verilmektedir.

Sozkonusu donemde, yillik GSYIH biiyiime oranmin yiizde 5.0 olmasi, 1.6 mil-
yon yeni istihdam olanag1 yaratilmasi, program dénemi sonunda kisi bagina ge-
lirin 5 621 Dolara ¢ikarilmasi 6ngoriilmektedir,

Programa gore kamu harcamalarinda 6nceligini yitirmis faaliyetler ve projeler
tasfiye edilecek, kamu kesiminde maas ve iicretler enflasyon oraninda arttirila-
cak, sosyal harcamalar elde edilen fayday1 azami diizeye cikaracak sekilde on-
goriilen hedeflere ve onceliklere doniik olarak yeniden diizenlenecek ve sosyal
harcamalarin toplam kamu harcamalar i¢indeki pay1 arttirtlacaktir.

Tek bir emeklilik rejimi kurulacak ve emeklilik sistemi mali aciginin milli geli-
re olan orani diisiiriilecektir,

Vergi politikast alaninda, vergi kanunlarinda yer alan istisna, muafiyet ve vergi
indirimleri yeniden diizenlenecek, vergi mevzuati sadelestirilecek, gelir vergi-
sinde vergi dig1 iicret unsurlari vergi kapsamina alinacak, Banka ve sigorta mu-
ameleleri vergisi ile Kurumlar vergisinde indirime gidilecek ve yerel yonetim-
lerin 6z gelirlerinin arttirllmasina iligkin diizenlemeler yapilacaktir.

2006 yil1 bagindan itibaren agik enflasyon hedeflemesi sistemine gecilecek ve
dalgali kur sistemi siirdiiriilecektir.

Siirdiiriilebilir ihracat artigin1 saglayacak ihracat yapisini olusturmak amaciyla,
kaliteli ve katma degeri yiiksek {irlinlerin payini arttiracak yeterli ve etkin des-
tek mekanizmalar1 geligtirilecek ve ihracatin yilda reel yiizde 12.2 oraninda bii-
ylimesi i¢in gerekli onlemler alinacaktir.

Cari iglemler hesabi agigmin GSYIH ya olan oraninin 2008 yilinda yiizde 3.1°¢
diigliriilmesi 6ngoriilmektedir.
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Asagida Orta Vadeli Program ile 6ngoriilmiis olan Temel Ekonomik Biiyiikliikler’
verilmektedir:

2006 2007 2008
BUYUME VE iSTIHDAM
Toplam Tiiketim™® 35 3.6 37
Kamu 0.6 0.7 0.5
Ozel 40 4.1 42
Toplam sabit sermaye yatirmmi® 9.8 10.1 8.3
Kamu 2.8 0.8 34
Ozel 124 132 9.8
Stok Degisimi® -0.1 0.0 0.0
Toplam Mal ve hizmet fhracat® 11.0 10.6 10.4
Toplam Mal ve Hizmet ithalat1™ 93 9.8 8.9
GSYIH Biiyiimesi" 5.0 5.0 50
GSYIH (Milyon YTL., Cari Fiyat) 536.259 588.155 642.266
GSYIH (Milyar Dolar, Cari Fiyat) 364.9 392.5 4224
Kisi Bagina Milli Gelir (GSYIH, $) 4.981 5.289 5.621
Kisi Bagina Milli Gel. (SAGP, GSYIH,$) 8.880 9476 10.129
Niifus (Bin Kisi) 73.254 74.208 75.154
Is Giiciine Katilma Oran1 (%) 487 487 487
Istihdam Diizeyi (Bin Kisi) 22.670 23.131 23.590
Issizlik Orani (%) 100 9.8 9.6
Toplam Faktor Verimlilik Artist (%) 1.6 1.6 1.5
DIS TiCARET
Ihracat (FOB) (Milyar Dolar) 84.1 93.7 105.8
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2006 2007 2008

Ithalat (CIF) (Milyar Dolar) 122.6 133.7 146.8
Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) -38.5 -40.0 -41.0
Cari Islemler Hesabi/GSYTH (%) 4.0 35 3.1
Dis Ticaret Hacmi/GSYTH (%) 56.7 579 59.8

KAMU FiINANSMANI (Yiizde)

Genel Devlet Gelirleri®*®/GSYIH 440 42.7 420
Geel Devlet Harcama.®*“/GSYIH 46.8 442 423
Gen.Devlet Borglanma Gereks.*“/GSYTH =27 -1.5 -03
Genel Devlet Faiz Harcamalar1®“/GSYIH 93 7.7 6.6
Kamu Kesimi Bor¢lanma Gereks.®*/GSYIH -2.6 -14 -0.1
Kamu Briit Bor¢ Stokuw/GSYTH 71.5 68.2 63.5
Kamu Net Borg Stoku/GSYIH 56.5 52.8 47.8

FIYATLAR (Yiizde Degisim)

GSYIH Deflatorii 6.0 4.5 40

TUFE Y1l Sonu 50 40 40

(1)  Reel fiyatlarla ylizde degisimi gostermektedir.

(2) Biiyiimeye katki olarak verilmektedir.

(3)  Genel biitce kapsamindaki kamu idareleri, 6zel biitce kapsamindaki idareleri, diizenleyici ve denetleyici
kurumlari, sosyal giivenlik kurumlarini, mahalli idareleri, doner sermayeleri ve fonlar1 kapsamaktadir.

(4) 5018 Sayili Kanun kapsamindaki ilk uygulama yili olmasi nedeniyle 6zel biitceli kuruluslar tam olarak
yansitilamamaktadir.

(5) Genel Devlet ve KiTleri kapsamaktadir.
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I1.2. SOSYO-EKONOMIK YAPI
I1.2.1.NUFUS

Ulkemizde son niifus sayimi 22 Ekim 2000 tarihinde yapilmustir. Kesin sonuglari
2002 yil1 Agustos ayindan itibaren yaymnlanmaya baslanilmis olan bu niifus sayimi
ile tespit edilen baglica bulgular (sayim tarihi itibariyle) asagida ana cizgileri ile ve-
rilmektedir;

Niifus Biiyiikliigii

- Tiirkiye’nin toplam niifusu 67 803 927, sehirlerin ( il ve ilce merkezleri) niifu-
su 44 006 274, koylerin niifusu 23 797 653 tiir. Toplam niifusun 33 457 192’si-
ni kadin, 34 346 735’ini erkek niifus olusturmaktadir.

Niifus Artis Hiz1

- Yillik niifus artig hiz1 1940-1945 doneminde binde 10.6 ile en diisiik diizeyde
iken, 1955-1960 doneminde binde 28.5 ile en yiiksek diizeye ulagmistir,

- Niifus artis hiz1 1960-1985 déneminde 6nemli bir degisim gostermemis ancak
1985 yilindan sonra hizli bir yavaglama siireci i¢ine girmistir,

- Yillik niifus artig hizi , 1980-1985 doneminde binde 24.9, 1985-1990 dénemin-
de binde 21.7 iken,

1995-2000 déneminde binde 18.3’e diigmiistiir.
Niifusun Yerlesim Yerleri itibariyle Dagilim

- Ulkemizde sehirlerde bulunan niifus, kdylerde yerlesik niifusa gore ¢ok daha
biiyiik bir hizla artmaktadir, sehirlerde bulunan niifusun orani son on yilda
onemli bir artig gostererek 1990 yilinda yiizde 59.0 iken 2000 yilinda yiizde
64.9’a yiikselmistir,

- 1995-2000 doneminde, sehirlerde yerlesik niifus artig orani binde 26.81 iken,
koylerde yasayan niifusun artis hizi sadece binde 4.21 olarak gerceklesmistir, bu
donemde toplam niifusun yillik artig orani binde 18.28 olarak belirlenmistir.
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Bolgesel Dagilim

- 1990-2000 donemi itibariyle yedi cografi bolgenin tamaminin niifusu artmakta-
dir, bolgeler arasinda en yiiksek artig hiz1 Marmara bolgesinde, en diisiik artig hi-
z1 ise Karadeniz Bolgesinde gerceklesmistir,

- 1990-2000 doneminde Marmara Bolgesinin yillik niifus artig hiz1 binde 26.7,
Karadeniz Bolgesinin yillik niifus artis hiz1 binde 3.6 olmustur,

- Ulke genelinde toplam niifusun yiizde 26’simin bulundugu Marmara Bolgesi en
fazla niifusa sahip iken, niifusun yiizde 9’unun bulundugu Dogu Anadolu Bol-
gesi en az niifusa sahiptir,

- Bolgeler arasinda sehirli niifus orani en yiiksek olan bolge Marmara Bolgesi
iken, en az olan bolge Karadeniz bolgesidir. Marmara Bolgesinde niifusun yiiz-
de 79’u, Karadeniz Bolgesinde ise ylizde 49°u sehirlerde yagamaktadir.

Ulkemiz geng bir niifus yapisina sahip olup, 2000 yili niifus sayim sonuglarina gore,
0-14 yas grubu cocuk niifusun toplam niifus icindeki pay1 yiizde 29.99°dur. Niifus
sayim sonuglarina gore 65+ yas grubunun toplam niifus icersindeki pay1 yiizde 5.4’e
ylikselmis bulunmaktadir.

Niifusun beklenen ortalama yas siiresi ile okur-yazarlik ve okullagma oranlarinda da
kayda deger iyilesmeler saglanmistir. 1950-55 déneminde sadece 44 olan dogusta
beklenen yagsam (hayatta kalma) siiresi timidi, 2000 y1l1 itibariyle 70.4’e yiikselmis-
tir. Bu siire erkek i¢in 68.1, kadin niifus icin 72.8 yildir. 1950-90 déneminde okur-
yazarlik oran1 yiizde 33.6’dan yiizde 90.0’a yiikselirken, okullasma oranlar1 2004-
2005 6gretim yili itibariyle, okul oncesi egitiminde yiizde 15.2°ye , ilkdgretimde
yilizde 95.7’ye, yiizde 22.0’si mesleki teknik egitim ve yiizde 38.8’i genel lise egiti-
minde olmak iizere ortadgretimde ylizde 60.8’e, yiiksek 6gretimde ylizde 26.5’1 6r-
giin egitimde olmak iizere toplam yiizde 39.9’a ulagmustir.
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TABLO IL.2.1.
KENTSEL ALAN-KIRSAL ALAN NUFUS DAGILIMI VE ARTIS HIZI

Kentsel Alan Kirsal Alan
Sayimm Toplam Yillhik Niifus Niif.Or. | Yilhk Niifus Niif. Or | Yilhk
Yili Niifus Art.Or. (%) Art.Or. (%) Art.Or.
(%) (%) (%)

1950 20.947.188 2.17 5244337 25.0 22 15.702.851 75.0 -
1955 24.064.763 277 6.927.343 28.8 5.6 17.137.420 712 1.7
1960 27.754.820 2.85 8.859.731 319 49 18.895.089 68.1 20
1965 31.391.421 246 10.805.817 344 40 20.585.604 65.6 1.7
1970 35.605.176 2.52 13.691.101 385 4.7 21.914.075 61.5 1.3
1975 40.347.719 2.50 16.869.068 41.8 42 23.478.651 582 14
1980 44.736.957 2.07 19.645.007 439 3.0 25.091.950 56.1 13
1985 50.664.458 249 26.865.757 53.0 6.3 23.798.701 470 -1.1
1990 56.473.035 2.17 33.439.347 59.0 43 23.033.683 410 -0.6
1997 62.865.574 1.53 40.882.357 65.0 29 21.983.217 350 | (07
2000 67.803.927 1.83 44.006.274 649 2.7 23.797.653 35.1 04

Kaynak : DIE, Genel Niifus Sayimlari

2003 yilinda yapilmis olan “Tiirkiye Niifus ve Saglik Arastirmasi”nin (TNSA) so-
nuclari, iilke genelinde demografik ve iireme saglig1 gostergelerinde olumlu gelis-
meler meydana geldigini ortaya koymaktadir. 2003 yilt TNSA sonuglarina dayana-
rak, Tiirkiye ’nin demografik ge¢is siirecini tamamlayarak hizli niifus artis donemi-
ni geride birakmakta oldugu, buna karsilik yerlesim yeri ve bolgeler arast onemli
farkliliklarin siirdiigii ileri siiriilebilir.

1998 TNSA ile Tiirkiye geneli icin 2.61 olarak belirlenen toplam dogurganlik hizi-
nin 2.23’e diistiigii 2003 TNSA’da tespit edilmigtir. Bu sonuca gore, Tiirkiye’de top-
lam dogurganlik hizinin, yenilenme diizeyi dogurganlig1 olan 2.1 seviyesine yaklas-
mis oldugu gézlemlenmektedir.

Asagida 2003 yilinda yapilan TNSA sonuglarina dayanarak yapilan demografik gos-
tergelerdeki gelismelere iligkin projeksiyonlar verilmektedir:
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) ) TABLO 11.2.2. ) .
DEMOGRAFIK GOSTERGELERDEKI GELISMELER
(Y1l Ortas1 Degerleri Olarak)

Demografik Geli§meler(l) Birim 2002 2003 2004 2005
Toplam Niifus (Y1l Ortast) Bin Kisi 69 302 70 231 71 315 72 065
Toplam Niifus (Y1l Sonu) Bin Kisi 69 875 70 847 71 813 72 774
Yillik Dogal Niifus Artis Hizt @ | Yiizde 135 132 129 1.26
Kaba Dogum Hiz1 Binde 19.6 194 19.1 18.9
Kaba Oliim Hizi Binde 6.2 6.2 6.2 6.2
Toplam Dogurganlik Hizi Cocuk Sayisi 2.25 2.23 2.22 2.20
Bebek Oliim Hizi Binde 28.5 27.7 269 26.2

Dogusta Hayatta Kalma Umidi

Toplam Yil 70.7 709 71.1 71.3
Erkek Yil 68.4 68.6 68.8 68.9
Kadim Yil 732 734 73.6 73.8

Kaynak: DIE, DPT

(1) 2003 Tiirkiye Niifus ve saglik Aragtirmast’nin (TNSA) ilk sonuglarina gore DIE, DPT ve Hacettepe Univer-
sitesi Niifus Etiidleri Enstitiisii tarafindan hazirlanan gecici projeksiyonlar.
(2) Gogleri kapsamamaktadir.

2002 yilinda yiizde 1.34 olarak tahmin edilen yillik dogal niifus artig hizinin, 2005 y1-
I1 itibariyle 1.26’ya gerileyecegi, 2002 yilinda 2.25 olan toplam dogurganlik hizimn
(¢ocuk sayis1) ise 2005 yilinda 2.20’ye diisecegi tahmin edilmektedir. 2002 yilinda
70.7 y1l olarak tahmin edilen dogusta hayatta kalma timidinin 2005 yilinda 71.3 y1-
la ¢ikmasi beklenmektedir.

22 Ekim 2000 tarihinde yapilmig olan Genel Niifus Sayimi sonuglarina gore, 1990
yilinda 73 olan niifus yogunlugu 2000 yilinda 88’e yiikselmisgtir.

2004 yil1 itibariyle Ulkemizde 716 kisiye bir hekim, 378 kisiye bir hasta yatag: diis-
mektedir.yatak kullanim orani ise ortalama yiizde 62°dir. Bu oran il merkezlerinde
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yiizde 75’in iizerinde, ilce merkezlerinde ise yiizde 25’in altinda kalmaktadir. Has-
ta yataklarinin yiizde 39’u hekimlerin yiizde 47si ti¢ biiyiik ilde bulunmaktadir.

1990 yilinda iilkemizde yiizde 3.6 olan toplam saglik harcamalarinin GSYIH’ya olan
orani 2002 yil1 itibariyle yiizde 6.5’e yiikselmistir.

Yesil kart verilmek suretiyle iicretsiz tedavi olanagi saglanan kisi sayis1 yaklasik
13.4 milyona ulagmustir.

Saghk Gostergelerindeki Gelismeler

2001 2002 2003 2003
Fiziki Mekan Gostergeleri
Yatak Sayist 175.190 179.109 180.797 187.788
Yatak Bagina Diisen Niifus 392 392 389 378
Yatak Kullanim Orani (%) 60.0 61.5 61.0 64.9
Saglik Insan Giicii Gostergeleri
Hekim Sayis1 90.757 95.190 97.763 99.304
Bir Hekime Diisen Niifus Sayist 753 728 718 716
Hemgire Sayisi 75.000 75.879 80.900 84.400
Bir Hemsireye Diisen Niifus Sayist 915 925 881 850

Kaynak : 2006 Yili Programi, S. 148
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I1.2.2. ISTIHDAM

Tirkiye’de sivil isgiicli arz1 ve istihdam konularindaki verilerin elde edildigi “Ha-
nehalki Isgiicii Arastirmasi” 1988 yilindan bu yana diizenli olarak uygulanmakta
olup, bu tarihten itibaren, Uluslar aras1 Calisma Orgiitii’nce (ILO) benimsenen te-
mel tanim ve kavramlarin kullanildig: aragtirma, 1988 — 1999 yillar1 arasinda yilda iki
kez, her yilin Nisan ve Ekim aylarinin son haftalari itibariyle yapilagelmistir. 2000
yilinda hanehalki isgiicii arastirmasinin uygulama sikligi, 6rnek biiyiikliigii, tahmin
boyutu ve soru kagidi kapsami gibi 6zelliklerinde degisiklige gidilmistir. 2000 y1lin-
da itibaren arastirma aylik olarak uygulanmakta olup, donemsel (ii¢ aylik) ornek bii-
yiikliigii 23 000’e ¢ikarilmigve her hanehalkinin toplam 18 aylik bir siirecte dort do-
nem boyunca takip edilmesi esasina dayali yari-panel sistemine ge¢ilmistir.

2004 yilindan itibaren Avrupa Birligi Istatistik Ofisi’nin (Eurostat) talep ettigi ve
tiim degiskenlerin kapsandigi daha ayrintili bir soru kagidi uygulamaya konulmus
ayrica Hanehalki Isgiicii Anketi sonuglarindan, istatistiksel amach bolge smiflamasi
Diizey 1 (12 bolge) icin kent ve kir ayiriminda; Diizey 2 (26 bolge) i¢in ise toplam
bazda genel tahminler vermek {izere, anketin yillik 6rnek hacmi yaklasik 148 bin ha-
nehalkina ¢ikarilmigtir.

Hanehalki Isgiicii Arastirmasi sonuglari 2005 y1li bagindan itibaren hareketli iger ay-
ik donemler esas alinarak her ay aciklanmaktadir.

Belirgin bir diisme egilimi gostermekte ise de halen iilkemizde tarim sektoriinde is-
tihdam edilenlerin toplam istihdam icersindeki pay1 gelismis iilkelerle kiyaslandi-
ginda dikkat ¢ekici oranda yiiksektir ve diisiik bir isgiicii verimliligine isaret etmek-
tedir. Ozellikle tarimsal istihdam acisindan mevsimsel dalgalanmalar gosteriyorsa
da, degisik sektorlerin toplam istihdam igersindeki paylarinda meydana gelen gelis-
meler incelendiginde, genelde tarim sektorii payinda siirekli bir azalmanin, buna
karsilik sanayi sektorii ve 6zellikle hizmetler sektorii payinda belirgin bir yiikselme-
nin oldugu goriilmektedir. 2001 yil1 itibariyle yilizde 37.6 olan, toplam sivil istihdam
icindeki tarim sektorii payinin, 6nceki yilin ayn1 ayma gore 4.3 puan azaligla, 2006
yil1 Mart ay1 itibariyle yiizde 26’ya kadar geriledigi, buna karsilik yine 2001 yil1 iti-
bariyle sirasiyla yiizde 17.5 ve yiizde 44.9 olan sanayi sektorii ve hizmetler sektorii
paylarinin yine 2006 yili ilk donemi itibariyle 19.8’e ve yiizde 49.2’ye yiikseldigi
gozlemlenmektedir. Istihdam edilenlerin yiizde 5°i ise insaat sektoriinde calismak-
tadur.
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Istihdam Edilenlerin Sektorel Dagilimi
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Kaynak. Tiirkiye Istatistik Kurumu

Ulkemizde Mart 2006 ay1 itibariyle sivil niifus bir énceki yilin ayn1 dénemine gore
1 milyon 29 bin kisi artigla 72 milyon 323 bin kisiye ulagirken, kurumsal olmayan
caligma ¢agindaki niifus 878 bin kisi artarak 51 milyon 408 bin kisiye ulagmistir.
Asagidaki tabloda Mart 2006 itibariyle iilkemizdeki isgiicii piyasasina iliskin veri-
ler yer almaktadir:
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~ TABLO:I1.2.3.
ISGUCU PIYASASI
(Mart ayi itibariyle bin kigi Olarak)

Tiirkiye Kent Kir
2005 2006 2005 2006 2005 2006
Kurumsal olmayan sivil niifus 71294 72 323 43 983 45077 27 311 27 246
15 ve daha yukar1 yagtaki niifus 50 530 51408 31261 32 408 19 269 19 000
Isgiicii 23784 23 883 13 840 14 554 9944 9329
Istihdam 21 190 21272 11 993 12 652 9197 8 620
Issiz 2594 2611 1 847 1902 747 709
Isgiiciine katilma oran1 (%) 471 46.5 443 449 51.6 49.1
Istihdam orani1 (%) 419 414 38.4 39.0 47.7 454
Tarim dist igsizlik orani (%) 14.5 13.7 13.7 13.3 171 14.9
Geng niifus igsizlik oram (%)) 205 192 237 212 159 15.8
Eksik istihdam orani (%) 33 39 29 34 39 4.6
Geng niifus eksik istih. Or. (%) 43 44 30 3.6 6.2 57
Isgiiciine dahil olmayanlar 26 746 27 526 17 421 17 854 9325 9671

(1) 15 — 24 yas grubundaki niifus
Kaynak: TUIK, Hanehalk Isgiicii Anketi

Artan verimlilik, yogunlagan dis rekabet ve tarimsal siibvansiyonlarin azaltilmast so-
nucu bazi endiistriyel tarim iirlinlerinin iiretiminde meydana gelen diisme tarim ke-
siminde isgiicline katilim oraninin giderek gerilemesine yol agmaktadir. Bu gelisme
kentsel alanda isgiiciine katilma oraninin son bir yillik donemde yiikselmesine rag-
men lilke genelinde bu oranin bir 6nceki yila iligkin yiizde 47.1 diizeyinden Mart
2006’da yiizde 46.5’e gerilemesine yol agmuistir.
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Kurumsal Olmayan Sivil Niifus ve Isgiiciiniin Yas Piramidi
(Mart 2006 itibariyle)

Erkek Kadin

2006 Mart ay1 donemi “Hanehalki Isgiicii Arastirmast” ile elde edilen istihdam, is-
sizlik ve isgiicii hareketlerine iligkin olarak elde edilen veriler asagida ana cizgileri
ile verilmektedir.

Istihdam:

Istihdam edilenlerin;

% 74 .9°u erkek, % 25.1’1 kadin niifustur,
% 61° i lise alt1 egitimlidir,

% 56.4°1 lcretli, maagl ve yevmiyeli, %30.1°1 kendi hesabina ve igveren, %
13.5’1 iicretsiz aile ig¢isidir,

Ucretli olarak calisanlarin % 89.3’ii siirekli bir iste ¢alismaktadir.
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Issizlik:

Tiirkiye genelinde issiz sayist gecen yilin ayni donemine gore 17 bin kisi artarak 2
milyon 611 bin kisiye ulasmustir. Issizlik oran1 6nceki y1ln ayni dénemine gore de-
gismeyerek yiizde 10.9 diizeyinde olusmustur. Issizlik oran1 kentsel yerlerde azalir-
ken kirsal kesimde artig gostermistir.

Issizleri;

e 9% 75.2’si erkek niifustur,

* % 61.4°1 lise alt1 egitimlidir,

* 9% 35.4°1 bir y1l ve daha uzun siiredir ig aramaktadir.
Kayit Dig1 istihdam:

Kayit dig1 istihdam edilenlerin orani1 2005 yili Mart donemine gore 2.8 puanlik aza-
lisla % 46.8 olarak gerceklesmistir. Tarim sektoriinde kayitdisilik orani % 87.7°den
% 85.3’e diiserken, tarim dis1 sektorde %33.1°den, % 33.3’e ylikselmistir.

Yillar itibariyle Issizlik Oranlar
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Isgiiciine Katilhm:

Tarim sektoriindeki daralmanin da etkisiyle 2006 Mart déneminde iilke genelinde
iggiictine katilim orani gecen yilin aynt donemine gére 0.6 puanlik diisiisle % 46.5
olarak gerceklesmisgtir.

e Toplam isgiictiniin % 18.1’ini 15 — 24 yas grubundakiler olusturmaktadir,

e Erkeklerin iggiicline katilim oraninin en yiiksek oldugu yas grubu 30 — 34 iken,
kadinlarm iggiiciine katiliminin en yiiksek oldugu yas grubu 25 — 29 dur,

Egitim diizeyi yiikseldikge isgiiciine katilim oran1 biiylimektedir.

Asagida 2002 — 2005 yillart i¢in sivil istihdamin sektorler itibariyle dagilimi veril-
mekte olup, hizmetler sektdriiniin toplam istihdam igersindeki payr 2005 yilinda
ylizde 50’yi ge¢mis bulunmaktadir.

TABLO I1.2.4.
SIVIL iISTIHDAMIN SEKTOREL DAGILIMI
(Bin Kisi Olarak)

2002 2003 2004 2005
Say1 | Pay (%) Say1 | Pay (%) Say1 | Pay (%)| Sayr | Pay (%)
Tarmm 7458 349 7.165 339 7.400 340 | 6493 29.5
Sanayi 3.954 185 3.846 18.2 3.988 183 | 4.281 194
Hizmetler 9.942 46.6 | 10.135 479 | 10403 477 | 11.272 51.1
Toplam 21.354 100.0 21.147 100.0 | 21 791 100.0 |22.046 100.0
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Istihdamin Sektorel Dagilim
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1.2.3. CALISMA HAYATI

Tiirkiye’de calisma mevzuatinin Uluslar aras1 Calisma Tegkilati (ILO) ve AB norm-
larina uyumunun saglanmasi dogrultusunda siirdiiriilen caligmalara 2004 yilinda da
devam edilmis, bu cercevede 4857 sayili Is Kanunu basta olmak iizere uygulamaya
doniik alt mevzuat tamamlanma agamasina gelmistir.

Ulkemizde katilimci sosyal diyalog temelinde olusturulan ve 12 yil aradan sonra
toplanan Caligma Meclisi, 9. toplantisim1 15-16 Eyliil 2004 tarihlerinde, istihdamin
arttirilmast, kayit disi istihdamin 6nlenmesi ve kidem tazminati glindem maddeleriy-
le yapmustir.

Is Kanunu ile getirilen dogum izinlerinin 657 sayili Kanuna tabi olarak caliganlari
da kapsayacak sekilde diizenlenmesini amaglayan Devlet Memurlar1 Kanununun
Bazi maddelerinin Degistirilmesi Hakkinda Kanun, 21 Temmuz 2004 tarihinde yii-
riirliige girmistir.

5176 sayili Kamu Gorevlileri Etik Kurulu Kurulmasi ve Bazi Kanunlarda Degisik-
lik Yapilmas: Hakkinda Kanun 8 haziran 2004 tarihinde yiiriirliige girmistir.

105



Calisma hayatinin diizenlenmesine, 6zellikle emeklilige hak kazanma ile ilgili yii-
kiimliiliikklerin ve yas hadlerinin, degisim siireci icinde olan demografik verilere
uyumlu hale getirilmesine yonelik yasama faaliyetleri 2005 yilinda ve 2006 yilinin
ilk yarisinda da yogun bi¢cimde stirmiistiir. Bu kapsamda ‘Sosyal Giivenlik Kurumu
Kanunu’20.05.2006 tarihinde, ‘Sosyal Sigortalar ve Genel saglik Sigortast Kanunu’
da 16.06 2006 tarihinde Resmi Gazetede yayinlanarak yiiriirliige girmistir.

2006 yili I. Dénemi itibariyle iilkemizde istihdam edilenlerin toplam sayist 20 mil-
yon 604 bin kisi olup bunlardan 2 milyon 988 bin birey kamu kesiminde ¢aligirken,
kalan 17 milyon 616 bin kisi ise 6zel kesimde ¢aligmaktadir. Toplam istihdamin 12
milyon 433 bini kentlerde, 8 milyon 171 bini ise kirsal alanlarda ¢aligmaktadir.

Ocak 2005 ay1 itibariyle istihdam edilen 20 milyon 814 bin ¢alisan ile Subat 2006
ayl1 itibariyle istihdam edilen 20 milyon 604 bin kisinin meslek gruplari itibariyle
dagilimi (ISCO 88) tanimlamasina gore su sekildedir: (000 kisi olarak)

Ocak 2005 Subat 2006

Kanun yapici, tist diizey yonetici ve miidiirler 2 004 2011
Profesyonel meslek mensuplari 1367 1 464
Yardimer profesyonel meslek mensuplart 1129 1295
Biiro ve miigteri hizmetlerinde ¢alisan elemanlar 1161 1244
Hizmet ve satig elemanlari 2 141 2417
Nitelikli tarim, hayv., avcilik, orman. su iiriin. calis. 5811 4 634
Sanatkarlar ve ilgili islerde ¢alisanlar 2 870 2 935
Tesis ve makine operatorleri ve montajcilar 2152 2 190
Nitelik gerektirmeyen islerde calisanlar 2 180 2413
Toplam 20 814 20 604
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Istihdam edilenlerin meslek gruplar itibariyle dagilimina iligkin olarak yukarda ve-
rilen bilgiler, 2005 yili icinde tarim kesiminde ¢alisanlarin sayisinda yaklagik 1.2
milyon Kkisi diizeyinde 6nemli bir diigme yasandigini, buna karsilik hizmet sektoriin-
de caliganlarin sayisinda belirgin bir artig oldugunu, daha 6nce verilmis olan bilgi-
leri dogrulayacak sekilde, ortaya koymaktadir.

TABLO I1.2.5.
CALISAN TOPLAM iSCi SAYISI VE SENDIKALASMA DURUMU

Yil Toplam Isci Sayist Sendikah sci Sayis1 | Sendikalasma Oram
(%)

Ocak 4.508.529 3.086.302 68.5
2000

Temmuz 4.521.081 2.468.591 54.6

Ocak 4.537.544 2.580.927 56.9
2001

Temmuz 4.562.454 2.609.672 572

Ocak 4.564.164 2.648.847 58.0
2002

Temmuz 4.572.841 2.680.966 58.6

Ocak 4.686.618 2.717.326 58.0
2003

Temmuz 4.781.958 2.751.670 575

Ocak 4.857.792 2.806.927 57.8
2004

Temmuz 4916.421 2.854.059 58.1

Ocak 4.970.784 2.901.943 584
2005

Temmuz 5.022.584 2.945.929 58.7
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Tablodan da goriilecegi iizere 2000 yilinda sendikalagma oraninda meydana gelen
dikkat ¢cekici daralmanin, biraz hafiflemekle beraber, kalicilik kazandig1 goriilmekte-
dir.

2005 yilinda 14.388 isyerinde toplam 587.456 isciyi kapsayan 3.977 toplu is soz-
lesmesi yapilmistir. Toplu is sozlesmelerinin kapsadigi toplam 587.456 is¢inin
382.992’si kamu kesiminde, 204.464°1i 6zel sektorde calismaktadir.

TABLO 11.2.6.

TOPLU i$ SOZLESMELERI
Yil Yapilan i§yeri Kapsanilan i§§i Sayisi
Sozlesme Sayisi Sayisi Kamu Ozel Toplam
2000 1.646 6.844 103.124 105471 208.595
2001 4 454 14 211 473 845 301 633 775 478
2002 1.773 7453 131.852 123.207 255.059
2003 1.607 7.806 391.526 237.714 629.240
2004 1479 7913 121.828 203.361 325.189
2005 3977 14.388 382.992 204 .464 587.467

Kaynak : Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanlhigi

Diger taraftan 2005 yilinda 3 529 is¢inin katildig1 34 grev uygulamasi olmusg, bu
grevlerde 874’{i kamu kesiminde ve 175,950’si de 6zel kesimde olmak iizere top-
lam 176.824 is giinii kaybedilmistir. 2005 yil1 i¢ersinde kamu sektoriinde herhangi
bir lokavt uygulamasi olmazken, 6zel sektorde uygulanan lokavt sayisi 1, lokavta
maruz kalan is¢i sayist 118 ve kaybedilen iggiinii sayis1 590 olmustur. Toplam 34
grev uygulamasindan 1°i kamu sektoriinde ve kalan 33’1 6zel sektérde olmustur.

Asagidaki Tabloda iilkemizde 1997-2005 déneminde ve 2006 yili ilk ¢eyreginde
imalat sanayiinde, birim iicret endeksinde meydana gelen gelismeler verilmektedir.
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TABLO.IL.2.7
OZEL IMALAT SANAYIINDE BIiRiM UCRET ENDEKSI

(1997 = 100)
Istihdam | Uretim | Uretkenlik | Nominal Nominal Dolar Birim
Endeksi' | Endeksi’| Prodiik.’ Ucret Birim Ucr. | Kuru Uer.
Endeksi* |Endek.TLS | End.° |End.($)’
1997 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
1998 101.6 100.0 98.4 182.9 185.9 171.8 108.2
1999 91.7 95.9 104.6 3263 311.8 275.8 1130
2000 90.3 105.3 116.7 494 4 423.8 412.2 102.8
2001 82.6 93.3 113.0 647.8 5739 807.0 71.1
2002 84 .4 104.8 124.2 900.9 725.1 994 .2 72.9
2003 87.0 116.3 133.7 11349 848.8 989.3 85.8
2004 90.1 131.2 145.5 13152 903.5 940.3 96.1
2005
1. Donem 91.6 136.7 149.3 1398.9 936.7 874.0 107.2
II. Dénem 894 136.2 1524 1457.6 956.7 897.8 106.6
III. Donenj 89.6 137.9 153.9 1495.3 971.7 882.5 110.1
IV. Doneni 90.2 142.0 1574 1533.2 974.2 892.8 109.1
2005 90.2 138.2 153.2 14714 960.3 886.8 108.3
2006
1. Donem 90.1 1422 157.8 1564.7 991.6 876.6 113.1

(1) TUIK Ozel Tmalat Uretiminde Calisanlar Endeksi (mevsimsel diizeltilmis)

(2) TUIK Ozel imalat Sanayi Ug Aylik Sanayi Uretim Endeksi (mevsimsel diizeltilmis)
) @) . . ) )

(4) TUIK Doénemler Itibariyle Ozel Imal.San.Uret.calis.Saat.Bas.Ucrt.End. 1997=100
(5) 4)/(3)

(6) TCMB Alig Kuru (1997=100)

(7) (5)/(6)

Kaynak : DPT Temel Ekonomik Gostergeler

109




Ozel imalat Sanayiinde iiretkenlik ve Birim Ucret Endeksleri
(1997 = 100)

L TR HTR LR = L L TH L R =

Yukaridaki Grafikten acik bi¢cimde goriilebilecegi gibi 6zel imalat sanayiinde Dolar
bazinda birim iicret endeksi 1998 ve 1999 yillarinda iiretkenlik artiginin iistiinde bir
artig gostermis ancak iiretkenlik artisinin 2001 yilindan itibaren hizlanarak sitirmesi-
ne ragmen, yasanan ekonomik krizin ve globallesmenin etkisiyle giderek yogunla-
san uluslararasi rekabetin etkisiyle, birim iicret endeksi 2001 yilinda 71.1 degeriyle
dibe vurmus ancak daha sonra ekonomik biiylimenin ve artan istihdam olanaklari-
nin katkistyla tedrici bir ylikselme siireci i¢ine girmistir. Daha acik bir deyisle 1997
— 2004 doneminde Dolar bazinda reel iicretler (Dolarin TL. cinsinden deger kaybi-
na ragmen) yiizde 3.9 oraninda gerilerken, liretkenlik endeksi ylizde 45.6 oraninda
yiikselmis, bu sekilde birim iiretim bagina is¢ilik maliyeti yaklagik {i¢te bir oranin-
da diismiistiir. Ancak 2005 yilinda birim iicret endeksindeki artig yiizde 12.7 ile,
yiizde 5.3 oranindaki iiretkenlik artiginin iistiinde gerceklesmistir. Yakin gegmis do-
nemde Tiirkiye ihracat hacminin hizli bir biiyiime gostermesinde ve son iki yillik do-
nemde TL. nin 6nemli 6l¢iide deger kazanmasina ragmen ihracat degerinin biiyii-
mesini siirdiirebilmesinde, reel iicret artiglarinin {iretkenlik artiginin altinda kalmasi
suretiyle, birim mamul basina diisen iscilik giderinin belirgin sekilde azalmis olma-
sinin biiyiik katkist olmustur. Bu egilim 2005 yilina kadar siirmiis ancak, yukarda ve-
rilen grafikten goriilecegi lizere gectigimiz yil birim {icret endeksindeki artis daha
hizli gerceklesmis ve birim bagina iscilik maliyetleri artmigtir.

110



Kamu kesiminde ve 6zel kesimde toplu is sdzlesmesi kapsaminda ¢alisan is¢i orta-
lama iicretinde, asgari iicret diizeyinde ve memur maaslarinda, gegmis yakin do-
nemde yasanan gelismeler, Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi’nin (TOBB) ‘Eko-
nomik Rapor 2005’ yaymindan alinmak suretiyle asagida verilmektedir:

) TABLO I1.2.8. )
TOPLU iS SOZLESMESI KAPSAMINDAKI iSCI UCRETI

GELISMELERI
(YTL/Ay)
Net Ele Nominal Reel Artis” isgiicii Naminal Reel Artis”
Yillar Gecen Artis (%) (%) Maliyeti Artis (%) (%)
KAMU KESiMi”
1999 339.75 1343 42,1 522.54 108 .4 36,1
2000 562.82 65,7 6.9 955.61 829 20,8
2001 768.67 36,6 -11,5 1,373.37 4377 -11,1
2002 1.012.40 31,7 9.2 1.773.21 29,1 -140
2003 123421 219 2,7 2.287.87 29,0 2,7
2004 1.387,97 12,5 1,7 2.620,67 14,5 3.1
2005 1.572,56 133 4,7 2.944.66 124 6,1
OZEL KESIM
1999 250,35 84,0 11,6 406,59 764 152
2000 391,92 56,5 1,1 698,36 718 134
2001 482.68 232 -20,2 929,30 33,1 -17,7
2002 692.67 435 -10 1.309,76 409 -6,1
2003 864.55 248 -04 1.607,12 22,7 23
2004 989,05 144 35 1.865,32 16,1 45

(1) Net ele gegen iicrette meydana gelen reel artigin hesaplanmasinda, 1999 — 2004 yillart i¢in TUIK’in 1994 temel
yilli Tiiketici Fiyatlart Endeksi, 2005 yili i¢in 2003 temel yilli Tiiketici Fiyatlari Endeksi kullanilmustir. Isgiicii ma-
liyetindeki reel artiglarin hesap edilmesinde ise, 1999 — 2004 yillari i¢in TUIKin 1994 temel yilli Toptan Esya Fi-
yatlar1 Endeksi, 2005 yili igin 2003 temel yilli Uretici Fiyatlart Endeksi kullanilmigtir.

(2) Belediyeler harictir.
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Ginliik ve aylik asgari iicretlerde son dokuz yillik donemde meydana gelen gelis-
meler ise asagidaki Tabloda verilmektedir.

TABLO I1.2.9.
GUNLUK VE AYLIK BRUT ASGARI UCRETLER
(16 Yasm Dolduranlar Igin)

Yiiriirliik tarihi Giinliik Ayhik

(YTL) (YTL)
01.01.1998 —31.12.1998 1.49 47.83
01.01.1999 — 30.06.1999 2.60 78.07
01.07.1999 — 31.12.1999 3.12 93.60
01.01.2000 — 30.06.2000 3.66 108.80
01.07.2000 — 31.12.2000 3.96 118.80
01.01.2001 — 30.06.2001 4.66 139.95
01.07.2001 — 31.12.2001 5.60 167.94
01.01.2002 — 30.06.2002 7.40 222.00
01.07.2002 — 31.12.2002 8.36 250.87
01.01.2003 — 31.12.2003 10.20 306.00
01.01.2004 — 30.06.2004 14.10 444.15
01.07.2004 — 31.12.2004 14.80 44.150
01.01.2005 - 31.12.2005 16.29 488.70
01.01.2006 - 31.12.2006 17.70 531.00

Kaynak : Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanligi

112



TABLO 11.2.10. )
MEMUR MAASLARINDAKI GELISMELER

(YTL/Ay)
Net Maas Maas Maaliyeti
Ortalama Nominal Reel Artis® Ortalama Naminal Reel Artig®
Yillar Maas Artis (%) (%) Maas Maliyeti Artis (%) (%)
1999 159.43 724 4,6 229,71 69,5 10,7
2000 218.52 37.1 -11.5 307,08 337 -11,7
2001 324.74 48,6 -3.8 44795 459 -9,7
2002 497.85 533 57 691,16 543 28
2003 618.32 242 -0,9 884,72 28,0 19
2004 701.48 134 2,6 1.024,72 15,8 43
2005 778,86 11,0 2,6 1.141,79 114 52

(1) Alie yardimi, olaganiistii tazminat, kalkinmada 6ncelikli yorelerde 6denen ek tazminat, en yiiksek devlet memu-
ru aylig1 iizerinden maktu fazla caligma iicretleri ve Gelir Idaresi Gelistirme Fonu’nundan yapilan 6demeler harig,
lojman tazminati dahildi. Tiim smiflarin agirlikli ortalamasi almmusgtir.

(2) Bir dnceki yila gore reel gelisimi gdstermektedir. Reel artiglarm hesaplanmasinda 1999-2004 yillart igin TUIK in
1994 temel yilli Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi 2005 yil1 igin 2003 temel yilli Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi kullanilmugtir.

(3) Bir onceki yila gore reel gelisimi gostermektedir. Reeel artiglarin hesaplanmasinda 1999-2004 yillart igin
TUIK in 1994 temel yilli Toptan Esya Fiyatlart Endeksi, 2005 yili igin 2003 temel yilli Uretici Fiyatlari Endeksi
kullanilmstir.

Kaynak : MB, TUIK, DPT

I1.2.4. SOSYAL GUVENLIK

2005 yili itibariyle {ilkemizde sosyal sigorta programlari tarafindan kapsanan niifus
66.6 milyon kisiye ve bu niifus grubunun toplam niifusa orani da yiizde 91 .4’e ulas-
mustir. 2005 yili itibariyle aktif sigortali sayist 13 375 bin kisidir. 2005 yili itibariyle
toplam sivil istihdamin yiizde 63.1°1 aktif sigortali olarak sosyal sigorta programla-
1 kapsaminda bulunmaktadir.

Ulkemizde aktif sigortalilar ile pasif sigortalilar arasindaki denge olumsuz yondeki
gelismesini 2005 yilinda da siirdiirmiistiir. Sosyal giivenlik sistemine prim 6deyen
aktif sigortali sayis1 2005 yilinda bir 6nceki yila gore ylizde 3.85 oraninda artarken,
pasif sigortall sayis1 yiizde 4.59 oraninda artmustir. 2005 yil1 verilerine gore ortalama
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1.76 aktif sigortaliya bir pasif sigortali diismektedir. TABLO I1.2.13 den goriilecegi
tizere 2005 yili itibariyle, pasif sigortali bagina diigen aktif sigortali sayis1 Emekli
Sandigi’nda 1.51, Sosyal Sigortalar Kurumu’nda (SSK) 1.75 ve Bag-Kur’da 2.10’a
gerilemistir.

Sosyal sigorta sisteminde yapilmig olan énemli reformlara ragmen kuruluglarin fi-
nansman agiklar1 devam etmekte ve 6nemini korumaktadir. SSK ve Bag-Kur’da ak-
tiieryal dengelerin kétiilesmesinde, yasanmig olan ekonomik krizlerin de 6nemli et-
kisi olmug, prim tahakkuk ve tahsilatlarinin diigsmesi ve hizlanan emeklilik islemle-
ri dolayisiyla pasif sigortali sayisinin tirmaniga gegmesi, 6zellikle SSK olmak iizere
diizelme egilimi icine girmis olan kurumlarin finansal yapilarinin tekrar bozulmasi
sonucunu getirmistir.

TABLO.IL.2.11.
SOSYAL SIGORTA PROGRAMLARI
Kuruluslar 2002 2003 2004 2005
Emekli Sandig: 8974 414 9169 493 9269 916 9 283 886
1. Aktif Sigortalilar 23737717 2408 148 2404 091 2 402 409
2. Aylik Alanlar 1 408 941 1 467 000 1534 576 1595973
3. Bagimlilar 5192 696 5294 345 5331249 5285 504
4. Aktif Sigortali/pasif Sigortali(1/2) 1.68 1.64 1.57 1.51
5. Bagimlilik Oran1 (2+3/1) 278 281 2.86 2.86
Sosyal Sigortalar Kurumu 33 304 490 35296 680 37 845 477 40 975 777
1. Aktif sigortalilar 6563 187 6 750 460 6952 848 7 544 167
2. Aylik Alanlar 3747 573 3935523 4120 866 4308 186
3. Bagimlilar 22993 730 24 610 697 26 771 763 29 123 424
4. Aktif sigortali/Pasif Sigortali (1/2) 1.75 1.72 1.69 1.75
5. Bagimlilik Oran1 (2+3/1) 4.07 423 444 443
BAG - KUR 15 547 991 15 881 624 16 233 984 16 036 392
1. Aktif Sigortalilar 3321332 3383 849 3 448 549 3354372
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Kuruluslar 2002 2003 2004 2005
2. Aylik Alanlar 1393 670 1445 820 1519 190 1 600 294
3. Bagimlilar 10 832 989 11 051 955 11 266 245 11 081 726
4. Aktif sigortali/Pasif Sigortal (1/2) 2.38 2.34 227 2.10
5. Bagimlilik Orani (2+3/1) 3.68 3.69 371 378
Ozel Sandiklar 324 302 295 653 301 441 308 282
1. Aktif Sigortalilar 71 641 70 925 73 412 74 434
2. Aylik Alanlar 77738 71715 74 367 77 102
3. Bagimlilar 174 943 153013 153 662 156 746
4. Aktif sigortali/Pasif Sigortali (1/2) 0.92 0.99 099 0.97
5. Bagimlilik Orani (2+3/1) 3.53 3.17 3.11 3.14
Genel Toplam 58 151 197 60 643 450 63 650 818 66 604 337
1. Aktif Sigortahlar 12 328 937 12 613 382 12 878 900 13 375 382
2. Ayhik Alanlar 6 627 922 6 920 058 7 248 999 7 581 555
3. Bagimhlar 39 194 338 41 110 010 43 522 919 45 647 400
4. Aktif sigortali/Pasif Sigortal (1/2 1.86 1.82 1.78 1.76
5. Bagimhhik Oram (2+3/1) 3.72 3.81 3.94 3.98
Genel Niifus Toplam1 69 626 000 70 712 000 71 789 000 72 844 000
Sigortali Niifus Oram (%) 835 85.8 88.7 914

Kaynak: Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanlig1

1999 yilinda baglatilan sosyal giivenlik reformu ile diisme egilimi i¢ine giren ancak
daha sonraki yillarda tekrar artmaya baglayan sosyal giivenlik kuruluglarina biitce
transferlerinin GSMH’ya olan orani bir 6nceki yila iligkin yiizde 4.2 diizeyinden,
2005 yilinda yiizde 4.8‘e yiikselmistir. Bu oranin yiikselmesinde, Bag — Kur’da prim
tahsilat oraninin, prim bor¢larimin yeniden yapilandirilacagi beklentisiyle diismesi ve
19 Subat 2005 tarihi itibariyle SSK hastanelerinin de i¢inde oldugu bazi kamu sag-
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Iik birimlerinin Saglik Bakanligi’na devredilmesi sonucu, saglik harcamalarinda
meydana gelen artis, baglica etkenler olmustur.

Aktiieryal dengeleri bozulan sosyal sigorta kuruluslarina 2005 y1li icersinde Biitce-
den yapilan transferler, Emekli Sandigi’nda 8 milyar 947 milyon YTL.(‘gorev zarar-
lart’ baglig1 altinda verilen 3 milyar 398 milyonYTL. dahil), SSK’nda 7 milyar 507
milyon YTL. ve Bag-Kur’da 6 milyar 863 milyon YTL. olmak iizere toplam 23 mil-
yar 317 milyon YTL.na ulagmis ve bu kurumlara yapilan toplam transferlerin
GSMH’ya olan orani yiizde 4.8 olarak gerceklesmisgtir.

SSK ve bag-Kur emeklilerinin ayliklarinda 2005 yili Ocak ve temmuz aylarinda ge-
lir diizeyi ve basamaklarina gore degisen oranlarda yiizde 6 — 8 oraninda artig yapil-
mugtir.

Asgari iicret 1 Ocak 2005 — 31 Aralik 2005 donemi icin gecerli olmak iizere yiizde
10 oraninda arttirtlarak briit 444 YTL. den 488.7 YTL. na yiikseltilmistir. Bag — Kur
gelir basamaklari1 da 1 Ocak 2005 tarihinden gegerli olmak iizere yiizde 10 oranin-
da arttirilmigtir.

Saglik hizmetlerine erisimde hakkaniyet saglanmasi ve saglik ve ila¢ harcamalarinin
kontrol altina alinabilmesi amaciyla 2005 y1li igersinde asagida verilen diizenleme-
ler yapilmustir:

2005 y1lt bagindan gecerli olmak iizere tedavi fiyatlarindan yiizde 18 KDV orani in-
dirilmis, tedavi fiyatlarinda 2004 yilina gére herhangi bir artis yapilmamigtir. Yine
2005 yili bagindan itibaren yesil kart sahiplerinin ilaglarint bedelsiz olarak eczane-
lerden temin olanag1 saglanmis, ancak gézlemlenen bazi suiistimallerin engellenme-
si amactyla Mayis 2005’ten itibaren yesil kartli hastalardan yiizde 20 oraninda kati-
Iim pay1 alinmasi uygulamasina gecilmisgtir.

11.2.5. GELIR DAGILIMI

Tiirkiye Istatistik Kurumu 2002 yilinda yapmis oldugu Hanehalki Biitge Anke-
ti’nden sonra 2003 ve 2004 yillarinda da ayn1 ¢alismay1 yenilemistir. TUIK tarafin-
dan Hane Halki Biitce Anketi sonuclarina gore, Tiirkiye’de 2002 yilinda gézlemle-
nen gelir dagilimi daha onceki anket yil1 olan 1994 yilina gore az da olsa bir iyiles-
me ortaya koyarken, bu iyilesme siireci 2002-2003-2004 doneminde de etkisini siir-
diirmiistiir. Daha acik bir ifade ile hernekadar iilkemizde gelir dagilimi ABD disinda
gelismis iilkelere, ozellikle Kuzey Avrupa ve Iskandinav iilkelerine gore belirgin
sekilde bozuk, daha adaletsiz ise de, zaman igersinde yavas ta olsa bir diizelme egi-
limi sergilemektedir. Ornegin hanelerin en fakir yiizde 20°lik diliminin yillik kulla-
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nilabilir gelirinin toplam Tiirkiye geliri icindeki pay1 1994 yilindaki yiizde 4.9 diize-
yinden, 2002 yilinda yiizde 5.3’e ve 2003 yilinda da yiizde 6.0’ya yiikselmis ve 2004
yilinda bu diizeyini korumustur. Diger taraftan hanelerin en zengin yiizde 20’lik di-
liminin yillik kullanilabilir gelirinin toplam Tiirkiye geliri i¢indeki pay1 1994 yilinda
yiizde 54.9 iken bu oran 2002 yilinda yiizde 50.0’ye, 2003 yilinda yiizde 48.3’e ve
2004 yilinda da yiizde 46.2°ye gerilemistir. Bu sekilde, en fakir yiizde 20’lik niifus
dilimi ile en zengin yiizde 20’lik niifus dilimlerinin ulusal gelirden aldiklar1 paylar
kiyaslandiginda, 1994 yilinda besinci ytizde 20’lik dilimde (en zengin) yeralan hane
halklari, birinci yiizde 20’lik dilimde (en fakir) yer alan hanehalklarinin yaklagik
11.2 kat1 gelir elde ederken, bu oran 2002 yilinda 9.4, 2003 yilinda 8.05 ve 2004 y1-
linda da 7.7 kata gerilemistir.

Tiirkiye’de gelir dagilimi alaninda dagilimin daha az adaletsiz hale gelmesi yoniinde
gozlemlenen bu olumlu siirece, gelir dagilimina yiizde 10’luk gelir dilimlerinin top-
lam iilke gelirinden aldiklar1 paylar acisindan yaklagildiginda da tanik olundugu go-
riilmektedir. Nitekim hanelerin en fakir yiizde 10’luk diliminin yillik kullanilabilir
gelirinin toplam Tiirkiye geliri icindeki pay1 1994 yilindaki yiizde 1.8 diizeyinden,
2002 yilinda yiizde 1.9’a ve 2003 yilinda da yiizde 2.3’e yiikselmis ve 2004 yilinda
bu diizeyini korumustur. Diger taraftan hanelerin en zengin yiizde 10’luk diliminin
yillik kullanilabilir gelirinin toplam Tiirkiye geliri icindeki payr 1994 yilinda yiizde
40.5 iken bu oran 2002 yilinda yiizde 34.6’ya, 2003 yilinda ylizde 33.2’ye ve 2004
yilinda da yiizde 30.9’a gerilemistir. Daha acik bir deyisle en fakir yiizde 10’luk nii-
fus dilimi ile en zengin yiizde 10’luk niifus dilimlerinin ulusal gelirden aldiklar1
paylar kiyaslandiginda, 1994 yilinda onuncu yiizde 10’luk dilimde (en zengin) yera-
lan hane halklar1, birinci yiizde 10’luk dilimde (en fakir) yer alan hanehalklarinin
yaklagik 22.5 kat1 gelir elde ederken, bu oran 2002 yilinda 18.2, 2003 yilinda 14 .4
ve 2004 yilinda da 13 .4 kata gerilemistir.

Son yapilan Hanehalki Gelir Anketi sonuglari, asagida verilen Tablodan goriilecegi
tizere, lilkemizde gelir dagiliminin, adaletsiz yapisini siirdiirmekle beraber, belirgin
bir iyilesme siireci icinde oldugunu ve gelir dagiliminin giderek daha az adaletsiz
hale gelmekte oldugunu ortaya koymaktadir:
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TABLO I1.2.12.

GELIR DAGILIMI

1994 2002 2003 2004
Yiizde 20’lik Dilimler
Birinci % 20 (En Fakir) 49 53 6.0 6.0
ikinci % 20 (Fakir) 8.6 9.8 103 10.7
Ugiincii % 20 (Orta Halli) 12.6 14.0 14.5 152
Dordiincii % 20 (Zengin) 19.0 20.8 209 219
Begsinci % 20 (En Zengin) 549 50.0 48.3 46.2
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0
Gini Katsayisi 0.44 042 0.40
Yiizde 10’luk Dilimler
Birinci % 10 (En Fakir) 1.8 19 23 23
Ikinci % 10 (Cok Fakir) 3.0 34 37 3.8
Ugiincii % 10 (Fakir) 39 44 47 49
Dérdiincii % 10 (Az Fakir) 4.8 54 5.6 5.8
Besinci % 10 (Alt Orta Halli) 5.7 64 6.6 70
Altinc1 % 10 (Ust Orta Halli) 69 7.6 7.8 8.3
Yedinci % 10 ( Az Zengin) 84 93 94 99
Sekizinci % 10 (Zengin) 10.6 11.5 11.5 12.0
Dokuzuncu % 10 (Cok Zengin) 14.4 15.5 15.1 15.3
Onuncu % 10 (En Zengin) 40.5 34.6 332 309
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DIE anketi sonuglari aralarinda farkliliklar olan ii¢ degisik yonteme gore sunulmus-
tur. 2002 ve 2003 yillarinda yapilmis olan anketler itibariyle Gini Katsayisi (1), “top-
lam hanehalk: geliri 6l¢cegi’ne gore 0.44°ten 0.42°ye, “ulusal esdeger fert Slgegi’ne
gore 0.44°ten 0.43’e ve “OECD yenilenmis esdeger fert dlcegi”ne gore 0.46’dan
0.44’e diismiistiir. Gini katsayis1 “toplam hanehalki geliri 6l¢gegi”ne gore 2004 yilin-

da 0.40’a gerilemistir.

Lorenz Egrisi, (Hane halk gelirlerine gore) Tiirkiye
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(1) Lorenz egrisi ile kosegen arasinda kalan alanin, kdsegen altinda kalan alana olan oranidir. Oranin
(Gini Katsayisinin) biiyiimesi artan gelir adaletsizligini yansitmaktadir.
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Son yapilan ii¢ anketin sonuglart ile ilgili olarak baslica agagida verilen tespitler ya-
pilabilir:

1.

Tiirkiye’de (ileriki boliimde verilen uluslar arasi karsilagtirmadan da agik bigim-
de goriilecegi iizere) gelir dagilimi bozuk ve adaletsizdir, gelismis tlilkelerde ge-
nelde yiizde 20-30 araliginda seyreden Gini Katsayis10.40 diizeyi ile cok yiiksek-
tir,

. Gelir dagiliminda zaman igersinde diizelme egilimi gozlemlenmektedir, zira en

tist gelirli ytizde 20’lik dilim disinda, diger tiim gelir dilimlerinin ulusal gelirden
aldiklar1 payda son on yillik donemde artis meydana gelmistir. En zengin yiizde
20’lik niifus grubunda yer alanlarin toplam ulusal gelirden aldiklar1 payin orani
1994 yilinda yiizde 54.9 iken bu pay 2004 yilinda yilizde 46.2’ye gerilemis buna
karsilik enfakir yilizde 20’lik niifus grubunun pay1 yiizde 4.9’dan yiizde 6.0’ya
yiikselmistir. Diger bir ifade ile, 1994 yilinda besinci yiizde 20’lik dilimde (en
zengin) yeralan hane halklari, birinci yiizde 20’lik dilimde (en fakir) yer alan ha-
nehalklarinin yaklagik 11.2 kat1 gelir elde ederken, bu oran 2002 yilinda 9.4, 2003
yilinda 8.05 ve 2004 yilinda da 7.7 kata gerilemistir. Gini katsayilarindaki gelis-
me de bu gbzlemi dogrulamaktadir.

. DIE anket sonuglarmin sadece yaniltic1 sonuglar verme olasiligi olan “hane halk1

toplam geliri” dlcegine gore degil, ayni zamanda “ulusal esdeger fert bagina ge-
lir 6l¢egi” ve “OECD yenilenmis esdeger fert dlgegi” kavramlarina gore de dii-
zelme yoniindeki ayni sonucu vermesi gelir dagiliminda, halen bozuk yapisini ko-
ruyor olmakla beraber, zaman icersinde bir diizelme meydana geldigi seklinde-

ki izlenimi giiclendirmektedir.

Devlet Istatistik Enstitiisii 2002, 2003 ve 2004 yillarinda yapmis oldugu Hanehalki
Biitce Anketi sonuclarindan hareketle “Yoksulluk Calismasi” da yiiriitmiistiir. 2004
yili Anket sonuglarina gore Tiirkiye’de fertlerin yiizde 1.29’u sadece gida harcama-
larini iceren aglik siirinin, yiizde 25.6°s1 ise gida ve gida digt harcamalari iceren yok-
sulluk simirmin altinda yasamaktadir.
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TABLO I1.2.13.
YOKSULLUK SINIRI YONTEMLERINE GORE
FERT YOKSULLUK ORANLARI

Tiirkiye Kent Kir
Yontemler 2002 | 2003 | 2004| 2002 2003| 2004 | 2002 | 2003 | 2004
Gida Yoksullugu (aglik) 1.35 1.29 1291 092 074 062| 201 | 215 236
Yoksulluk (gida + gida dig1) 2696 | 28.12 | 25.60| 21.95| 2230| 16.57| 3448 | 37.13 | 39.97
Kisi bag1 giinliik 1 $’m alti* 020 | 0.01 0.02| 0.03| 001| 001| 046 001 | 002

Kisi bag1 giinliik 2.15 $’1n altr* 304 | 239 249| 237 154 123 406| 371 | 451

Kisi bag1 giinliik 4.3 $’mn altr* 30.30 | 23.75 | 20.89| 24.62| 1831| 13.51| 38.82 | 32.18 | 32.62

Goreli yoksulluk 14.74 | 15.51 14.18| 11.33| 1126 834| 19.86 | 22.08 | 23.48

* 1 $ “in satinalma giicii paritesine (SGP) gore karsihigi olarak 2002 y1li igin 818 281 TL., 2003 yili i¢in
732 480 TL. ve 2004 y1l1 i¢in ise 780 121 TL. kullanilmigtir.

2004 y1l1 arastirma sonuglaria gore iilkemizde 909 bin kisi aclig1 gidermeye yetme-
yen gelir elde ediyor, bunlarin iicte ikisinden fazlas1 kirsal kesimde, geri kalan1 kent-
sel yerlerde yastyor. Daha agik bir ifade ile Tiirkiye niifusunun yiizde 1.29’u ac¢lik
siirinin altinda yagsamini siirdiiriiyor. Yaklasik 18 milyon kisi ise daha genis tanimli
gida + gida dis1 yoksulluk simirt altinda yagiyor. Diger bir ifade ile yaklagik her 3.5
kisiden biri genis taniml1 yoksulluk kapsamui i¢inde kaliyor. Son {i¢ yila iligkin aras-
tirma sonuclar1 gida yoksullugu oranlarmin kentsel alanlarda azalma gosterdigini,
buna karsilik kirsal alanlarda belirgin bir artis ortaya koydugunu gostermektedir.
Son iki yila iligkin veriler “gida + gida dig1” yoksulluk oraninin Tiirkiye genelinde
ve kentsel alanlarda diistiigiinii, buna karsilik kirsal alanlarda yiikseldigini goster-
mektedir.

Yoksulluk ¢aligmast;

- kirsal yerlesim yerlerinde yasayanlarin, kentsel yerlerde yasayanlara gore daha
biiyiik bir yoksulluk riski ile kars1 karstya olduklarini,

- hanehalki biiytikliigii arttik¢a yoksulluk riskinin yiikseldigini
- egitim durumu yiikseldik¢e yoksul olma riskinin azaldigini ve
- fertlerin ¢alisma durumlarina gore yoksulluk riskinin de degistigini

ortaya koymaktadir.
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2004 yili aragtirma sonuglarina gore iicretli — maash calisanlarda yoksulluk orani
yilizde 10.35 iken yevmiyeli calisanlarda bu oran yiizde 37.52°dir. 2004 yilinda ta-
rim sektoriinde calisanlarda yoksulluk orani yiizde 40.88, sanayi sektorii ¢alisanla-
rinda yiizde 15.64 ve hizmet sektorii ¢alisanlarinda yiizde 12.36 olarak tahmin edil-
mistir.

Ulke - ici gelir dagilimi adaletsizliginin diinyada bir bolgeden digerine nemli 6l¢ii-
de degistigi goriilmektedir. Genel anlamda Latin Amerika ve Sahra Giineyi Afri-
ka’sinda gelirin cok adaletsiz bir bicimde dagildig1 gdzlemlenirken, Giiney Asya’da
ve OECD iiyesi lilkelerde ulusal gelirin vatandaglar arasinda goreli olarak daha az
adaletsiz sekilde dagitildig1 goriilmektedir. Bu alanda hernekadar ¢ok iyi ve belirgin
sekilde tanimlanmis kistas bulunmamakta ise de 0.50’nin lizerinde Gini Katsayisina
sahip lilkelerde gelirin gayri adil bigimde dagitilmis oldugu kanaatine varilabilir.

Ulke toplam gelirlerinin o iilke bireyleri arasinda ne 6l¢iide adaletli dagitildig: konu-
sunda iilkeler arasinda ve degisik zamanlarda kiyaslamalar yapmak giicliik arz edi-
yorsa da, son yirmi yillik donemde iilke — i¢i gelir dagiliminda adaletsizligin arttigi-
na iligkin agik secik bir egilim gozlemlenmektedir.() Haklarinda yeterli veri topla-
nabilmig 73 iilkeden, diinya niifusunun yiizde 80’inden fazlasini barindiran 53 iilke-
de bu donemde gelir dagiliminda adaletsizligin artti1, buna mukabil sadece 4’iinde
(diinya niifusunun yiizde 4’iinii temsil eden) gelir dagiliminda iyilesme oldugu go-
riilmiigtiir. Bu durum hem c¢ok hizli hem yavag biiyiiyen iilkeler i¢in gecerlidir.

Gelir dagilimi adaletsizliginin goreli olarak az oldugu Endonezya ve Vietnam gibi
tilkelerde niifusun en fakir yilizde 20’lik diliminin ulusal gelirlerinden aldiklar1 pay,
Guatemala veya Peru gibi adaletsizligin agir oldugu iilkelerdeki ayni niifus grupla-
rinin aldigi ulusal gelir payinin ii¢, dort katin1 bulmaktadir.

Ulkeler arasindaki gelir farkliliklar: kiiresel diizeydeki gelir dagilimi farkliliklarinin
ana nedenini olustururken, bazi iilkelerin kendi iclerindeki adaletsizlik, iilkeler ara-
s1 adaletsizlikle yarisir durumdadir. Ornegin Brezilya’da niifusun en fakir yiizde
10’1uk diliminin ulusal gelirden aldig1 pay sadece yiizde 0.7 iken, niifusun en zen-
gin yiizde 10’luk dilimi, toplam ulusal gelirin yiizde 47’sini gotiirmektedir.

(1) UNDP, Human Development Report, 2005, S. 55. (Birlesmis Milletler kalkinma Programi, Insa-
ni Gelisme Raporu, 2005, S. 55.)
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Gelir Dagilimi Adaletsizligi

Isveg
Macaristan
Arnavutluk

Etopya
Rusya Fed.
Fransa
Srilanka

Polonya

Ingiltere

Vietnam

Arjantin
Zambiya
Meksika

Zimbabve

Gini Katsayis1 (%)
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Asagida Eyliil 2005‘te yaymlanmis olan Birlesmis Milletler Kalkinma Programi
2005 Y11 insani gelisme Raporu’nda (UNDP Human development 2005) verilen ve
tilkeler itibariyle niifusun en fakir ve en zengin ylizde 10 ve yiizde 20’lik dilimleri-
nin toplam ulusal gelirden aldig1 gelir veya tiiketim payii gosteren Tablodan derle-
nen ve gelir dagilimi en adaletsiz iilkelerle en az adaletsiz iilkelerden bir boliimii ve-
rilmektedir.

Niifusun en fakir ve zengin yiizde yirmilik
niifus dilimlerinin toplam gelirden aldiklar: pay

Gelir dagilm | Gozlem | En En Gelir dagilmi az | Goézlem | En En
adaletsiz Yili fakir | zengin | adaletsiz iilkeler Yih fakir | zengin
iilkeler % 20 | % 20 % 20 | % 20
Sili 2000 33 62.2 Slovak Cumbhur. 1996 8.8 348
Bolivya 1999 4.0 49.1 Japonya 1993 10.6 35.7
Paraguay 2002 22 61.3 Isvec 2000 9.1 36.6
Brezilya 2001 24 63.2 Cek Cumbhuriyeti 1996 10.3 359
Zwaziland 1994 2.7 644 Norveg 2000 9.6 372
Arjantin 2001 3.1 564 Finlandiya 2000 9.6 36.7
Meksika 2000 3.1 59.1 Tiirkiye 2000 6.1 46.7

Ulkeler itibariyle, iilke niifusunun degisik gelir dilimlerinin toplam gelirden aldik-
lar1 pay1 ve Gini katsayisint gosteren ve Birlesmis Milletler kalkinma Programi’nin
Human Development Report (Insani Gelisme Raporu) 2005’ten alinmis olan asagi-
daki tablo, tilkemizde gelir dagiliminin goreli olarak adaletsiz oldugunu; ancak gec-
misteki yiiksek enflasyon diizeyi, sicak para ve ekonomik krizler gibi ekonomik
alanlarda adi sik, sik birlikte anilan Brezilya veya Arjantin gibi Latin Amerika {ilke-
lerine gore cok daha kabul edilebilir durumda oldugunu acik bir sekilde ortaya koy-
maktadir.

124



TABLO.II1.2.14.
ULKELER ITIBARIYLE GELIR DAGILIMI
(Niifus Gelir Gruplarinin Toplam Ulusal Gelirden Aldig1 Pay)

Ulke ve Gelir veya Tiiketimden Alnan Pay (%) |Adaletsizlik Olgiisii
Gozlem Yili En Fakir |En Fakir | En Zengin |En Zengin| En Zengin % 10/ Gini
% 10 % 20 % 20 % 10 En Fakir % 10 | Katsayis1
Norveg 2000 39 9.6 372 234 6.1 25.8
Isve¢ 2000 3.6 9.1 36.6 222 6.2 250
Avustralya 1994 20 59 413 254 12.5 352
Hollanda 1999 2.5 7.6 38.7 229 92 309
Belgika 1996 29 83 373 22.6 7.8 25.0
A.B.D. 2000 19 54 45.8 299 159 40.8
Kanada 1998 25 7.0 404 25.0 10.1 33.1
Japonya 1993 4.8 10.6 35.7 21.7 4.5 249
Danimarka 1997 2.6 83 358 21.3 8.1 247
Ingiltere 1999 2.1 6.1 440 285 13.8 36.0
Finlandiya 2000 40 9.6 36.7 22.6 5.6 26.9
Avusturya 1997 3.1 8.1 38.5 23.5 7.6 30.0
Fransa 1995 2.8 72 40.2 25.1 9.1 327
Almanya 2000 32 8.5 36.9 22.1 6.9 28.3
Ispanya 1990 2.8 7.5 403 252 9.0 325
Italya 2000 2.3 6.5 420 26.8 11.6 36.0
Portekiz 1997 2.0 5.8 459 29.8 15.0 385
Yunanistan 1998 29 7.1 43.6 28.5 10.0 354
Kore 1998 29 79 375 225 7.8 31.6
Cek Cumh. 1996 43 10.3 359 224 52 254
Polonya 2002 3.1 7.6 419 26.7 8.6 34.1
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Ulke ve Gelir veya Tiiketimden Alinan Pay (%) |Adaletsizlik Olgiisii
Gozlem Yili En Fakir |En Fakir |En Zengin |En Zengin| En Zengin % 10/ Gini
% 10 % 20 % 20 % 10 En Fakir % 10 | Katsayis
Macaristan 2002 40 9.5 36.5 222 55 34.1
Uruguay 2000 1.8 4.8 50.1 335 18.9 44.6
Meksika 2000 1.0 3.1 59.1 43.1 450 54.6
Bulgaristan 2001 24 6.7 38.9 23.7 99 319
Rusya Feder. 2002 33 8.2 393 23.8 7.1 310
Kolombiya 1999 0.8 2.7 61.8 46.5 578 57.6
Brezilya 2001 0.7 24 632 469 68.0 59.3
Venezuella 1998 0.6 3.0 584 363 62.9 49.1
Romanya 2002 32 79 410 26.1 8.1 30.3
Tiirkiye 2000 23 6.1 46.7 30.7 13.3 40.0

Kaynak: UNDP, Human Development Report, Eyliil 2005, S. 270 - 273.

Yukaridaki tablodan izlenebilecegi gibi danimarka 24.7 olan Gini katsayisiyla diin-
yada ulusal gelirini en adil bi¢imde dagitan iilke konumunda bulunuyor, Japonya ise
24 .9 olan Gini katsayisiyla onu izliyor.

OECD iiyesi olan iilkeler arasinda Tiirkiye 40.0 olan Gini katsayisiyla, Gini katsa-
y1s1 54.6 olan Meksika ve Gini katsayis1 40.8 olan A.B.D.’nden sonra gelir dagilimi
en adaletsiz olan iilke konumunda bulunuyor.
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I1.3. MIiLLi HASILA VE EKONOMIK BUYUME

Ozellikle son ¢eyrek yiizyillik donemde Tiirk ekonomisinin gostermis oldugu eko-
nomik biiylime siireci gozden gecirildiginde, milli hasila biiyiimesinin sik sayilabi-
lecek araliklarla kesintiye ugradigi, finansal kesimde ve reel ekonomide krizlerle
karsilagildig1 ve bu krizlerden bazilarinin bu alandaki ge¢gmis kazanimlarin biiyiik 61-
clide kaybedilmesine neden olacak sekilde siddetli seyretmis oldugu izlenimi edi-
nilmektedir.

Yiiksek petrol fiyatlarinin yol agtig1 digsal sok, doviz darbogazi ve siyasi alandaki is-
tikrarsizlik sonucu milli hasilanin yiizde 2.8 oraninda kii¢tilmiis oldugu 1980 y1l1 go-
zard1 edilirse 80’li yillar genelde Tiirk ekonomisinin istikrarli ve goreli olarak hizl
bir biiylime performansi sergiledigi bir donem olmustur. 1980 yilinda géstermis ol-
dugu ylizde 2.8 oranindaki kii¢iilmenin ardindan, dalgalanmalar gostermekle bera-
ber, siirekli bir biiyiime ortaya koyan ve 1981-1993 doneminde de yillik ortalama
ylizde 5.2 oraninda genisleme gostermis olan Tiirkiye Gayrisafi Milli Hasilast bu
uzun donemli ve kesintisiz bliylime doneminin ardindan ilk kez 1994 yilinda derin
bir daralma sergilemistir. Finansal piyasalarda baslayarak, daha sonra yapilan yiik-
sek oranli devaliiasyonun yarattig1 arz soku sonucu reel sektorii etkisi altina alan de-
rin bir ekonomik krizin yaganmis oldugu 1994 yilinda yiizde 6.1 oraninda kiiciilen
ekonomi, o yilin sonbaharindan itibaren alinan genisletici mali ve parasal politikala-
rin etkisiyle, yilin son ¢eyreginden itibaren belirgin bir bliylime donemi i¢ine girmis
ve esas itibariyle i¢ talep geniglemesine bagl bu egilimini, giiclii bir sekilde 1998
yilinin ikinci ¢eyregine kadar stirdiirmiigtiir.
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GSMH ve GSYIH BUYUME HIZLARI
(sabit Fiyatlarla % Olarak)

Yil GSMH GSYIH Yil GSMH GSYIH
1980 -28 =24 1993 8.1 8.6
1981 48 49 1994 -6.1 -55
1982 3.1 3.6 1995 8.0 72
1983 42 50 1996 7.1 70
1984 7.1 6.7 1997 8.3 75
1985 43 42 1998 3.9 3.1
1986 638 7.0 1999 -6.1 -47
1987 938 95 2000 63 74
1988 15 2.1 2001 -95 -75
1989 1.6 03 2002 79 7.8
1990 94 93 2003 59 58
1991 03 09 2004 99 8.9
1992 6.4 6.0 2005 76 74

1998 yil1 baginda Hiikiimet tarafindan uygulamaya konulan enflasyonu diisiirmeye
yonelik para ve maliye politikalari, ayrica vergi gelirlerinde saglanan yiiksek oranl
artis, ozel sektor tiiketim ve yatirim harcamalar tizerinde daraltici bir etki dogurmus,
bu durumun yanisira 1997 yilinda baglayarak 1998 yilinda daha da derinlesen ve ya-
yilan Giiney-Dogu Asya krizi ile Agustos ayidaki Rusya krizi, neden olduklar1 yo-
gun sermaye kacist ve ihrag talebindeki gerilemeyle, bu olumsuz tabloyu daha da
kotiilestirmis ve neticede giderek yavaslama siireci icine giren ekonomide, GSMH
biiyiimesi, 1998 yilinin tamamu itibariyle sadece yiizde 3.9 olarak gerceklesmistir.

Olumsuz i¢ ve dig etkenlerin yanisira yasanan deprem felaketleri 1999 yilinda 6zel-
likle yatirim harcamalari olmak iizere 6zel kesim talebinde 6nemli bir daralmaya yol
acmis ve kamu tiiketim harcamalarindaki genislemeye ragmen, toplam i¢ talep yiiz-
de 4.0 oraninda daralmis ve yilin tamamu itibariyle sabit fiyatlar iizerinden Gayrisa-
fi Yurti¢i Hasila yiizde 4.7 oraninda diiserken, Net Dig Alem Faktor Gelirlerindeki
onemli kiictilme, GSMH’daki daralmanin yiizde 6.1 oraninda gerceklesmesi sonu-
cunu dogurmustur.

2000 yilinda reel ekonomide ve finans sektoriinde meydana gelen gelismeleri, esas
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itibariyle, 1999 yilinin Aralik ayinda IMF ile yapilan 17 nci Stand-by Anlagsmasinin
temelini olusturan makroekonomik ve finansal ara¢ ve hedefler ile bunlarin uygu-
lanma siireci belirlemistir. Yilin basinda Stand-by Anlagmasi ¢ercevesinde uygulan-
masina gegilen ve kur capasina dayali enflasyon hedeflemesi sistemi, faiz hadlerin-
de carpici bir gerilemenin meydana gelmesine olanak saglamis, faizlerdeki bu diis-
me tiiketim talebinde bir sigramaya neden olmustur. Diger taraftan hedeflenen enf-
lasyona gore belirlenen kurlarin, gercek enflasyonun, hedeflenenin {istiinde seyret-
mesi yliziinden TL’ nin giderek asir1 degerli duruma gelmesine yol agmasi, ithal ta-
lebinde hizli bir genislemeye neden olmustur. Sonucta, 2000 yilinda gerceklestirilen
GSMH biiyiimesi esas itibariyle i¢ talep genislemesinden kaynaklanmistir. 2000 y1-
linda reel anlamda yiizde 6.3 oraninda genisleme gosteren Gayrisafi Milli Hasila ca-
ri fiyatlar iizerinden yiizde 60.9 oraninda bir biiyiime ortaya koymasina ragmen yi-
ne de, sabit fiyatlar iizerinden 1998 yili seviyesinin altinda kalmigtir.

Bir likidite krizi seklinde baglayip bankacilik kesimini derinden sarsan ve yogun bir
sermaye kagisina neden olan Kasim 2000 krizi ile ardindan dalgali kur rejimine ge-
cilmesi ile ekonomik politikada 6nemli bir degisiklik yapilmasi zorunlulugunu or-
taya cikaran Subat krizi, 2001 yilinda para piyasalaridaki krizin hizla reel ekonomi-
ye yansimasi sonucunu getirmistir. Faiz hadlerindeki hizli yiikselme, kredi olanak-
larindaki daralma, piyasalara hakim olan giivensizlik nedeniyle tiiketim ve yatirim
kararlarinin ertelenmesi, iiretim, istihdam ve reel iicretlerde meydana gelen kiiciil-
me toplam yurtici talepte 6nemli bir daralmaya neden olmus ve GSMH’daki daral-
ma tahminlerin iizerine ¢ikarak yiizde (-) 9.5 olarak gerceklesmis ve Tiirkiye, 2001
yilinda II. Diinya Savasindan sonraki en biiyiik ekonomik kiiciilmeyi yasamisgtir.
2001 yilinda en dramatik talep daralmasi yatirim harcamalarinda goriilmiis ve kamu
sektorli yatirimlart yilizde 22.0, 6zel sektor gayrisafi sabit sermaye olusumu ylizde
35.1 oraninda gerilerken, toplam yatirim harcamalarindaki daralma yiizde 31.7 ol-
mustur.

Dalgali kur rejimine gegilmesinin ardindan, tanik olunan TL.’sinin reel deger kaybi
stireci icinde dis rekabet giiciiniin artmis ve ayrica i¢ talebin daralmig olmasinin et-
kisiyle, 2001 yilinda mal ve hizmetlere olan dis talep (ihracat) sabit fiyatlar {izerin-
den yiizde 7.4 oraninda bir biiylime gostermistir.

Tiirkiye ekonomisi, bir 6nceki y1l yasanan siddetli daralmanin ardindan 2002 yilin-
da yeniden ekonomik biiyiime siirecine girmistir. Ekonominin biiyiime siirecine gir-
mesinde, uygulanmakta olan ekonomik politikalara duyulan giivenin artmasi ve i¢
talep canlanmasina iligkin iyimser beklentiler etkili olmugtur. Ayrica 2001 yilinda i¢
pazar daralmasi ve TL' nin reel degerinde meydana gelen erime nedeniyle canlanma
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egilimi icine giren ihracatin 2002 yilinda artisint daha da hizlanarak siirdiirmesi, sa-
nayi tiretimini olumlu etkilemis ve ekonominin biiyiimesine katkida bulunmustur.

2002 yilinda GSMH biiyiimesi; ozellikle tarim ve ticaret sektorlerinde gerceklesen
biiyiime hizlariin beklenenin iistiinde tutturulmus olmalar1 nedeniyle, tahmin edi-
lenden daha hizli gerceklesmis ve ylizde 7.8 oranina ulagmistir. Siiphesiz 2002 yilin-
da ekonomik alanda meydana gelen bu hizl1 biiylimede, bir 6nceki y1l yasanmis olan
siddetli daralmanin yolagtig1 ve GSMH nin sabit fiyatlar lizerinden yaklagik 1996 y1-
I1 diizeyine gerilemis oldugu diigiik baz degerinin de etkisi olmustur

2001 yilinda yasanan derin ekonomik krizin ve daralmanin ardindan, 2002 yilinin ba-
sindan itibaren gozlemlenen ve giderek hizlanan ekonomik toparlanma ve biiyiime
egilimi etkisini, biraz yavaslamis olmakla beraber, 2003 yili boyunca da kesintisiz
bir bigimde siirdiirmiistiir. 2002 y1l1 sonbaharinda baglayarak 2003 yil1 ilk yarisinda
doruk noktasina ulagsan Irak krizi, ekonomik biiyiimenin 2003 yilinin birinci ve ikin-
ci tic aylik donemlerinde biraz diisiik diizeyde gerceklesmesinde etkili olmustur.

SEKIL I1.3.1.
Ucer Aylik Donemler Itibariyle
GSMH ve GSYIH Biiyiime Hizlar1 (%)
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Gayrisafi Milli Hasilla (GSMH) 2003 yilinda bir 6nceki yila gére 1987 yili sabit fi-
yatlari tizerinden yiizde 5.9 oraninda reel bir biiylime gosterirken, cari fiyatlar iize-
rinden yiizde 29.7 oraninda yiikselmis ve cari fiyatlarla 356.7 katrilyon TL. olarak
gerceklesmistir. GSYIH degeri ise bir 6nceki yila gore, sabit fiyatlar iizerinden yiiz-
de 5.8, cari fiyatlar tizerinden yiizde 29.6 oraninda bir biiyiime gostermis ve cari fi-
yatlarla 359.8 katrilyon TL. olarak gerceklesmistir. 2003 yilinda sektorler itibariyle
en hizli biiylime oranlart, sirasiyla ithalat vergisinde, ulastirma ve haberlesme sekto-
riinde, ticaret sektoriinde ve sanayi sektoriinde gerceklesmistir. stirdlirmiistiir.

Onceki iki y1lda oldugu gibi 2003 yilinda da “dis alem faktor gelirleri” negatif baki-
ye vermis ve GSMH degeri Gayrisafi Yurtici Hasila (GSYIH) degerinin altinda ger-
ceklegmistir.

Irak savaginin olumsuz etkilerini geride birakan Tiirkiye ekonomisi 2004 yilinda ¢ok
hizli bir biiylime sergilemistir. Gayrisafi Milli Hasila (GSMH) 2004 yilinda bir 6n-
ceki yila gore, 1987 yili sabit fiyatlari lizerinden ylizde 9.9 oraninda reel bir biiylime
gosterirken, cari fiyatlar tizerinden yiizde 20.3 oraninda biiylimiis ve 428 katrilyon
932 trilyon TL. olarak gerceklesmistir.

2004 y1l1 birinci ve ikinci ti¢ aylik donemlerinde, sirasiyla 11.8 ve 14.4 oraninda bii-
yiiyen GSYIH, 2004 y1li may1s ayindan itibaren talebi kisitlayici yonde alinan nlem-
lerin etkisiyle, li¢iincii ve dordiincii ti¢ aylik donemlerde biraz yavaglayarak, sirasty-
la yilizde 5.3 ve yiizde 6.3 oraninda biiylimesini siirdiirmiistiir. Bu gelismelerin so-
nucu olarak, yillik bazda GSYIH biiyiimesi 2004 yilinda yiizde 8.9 olarak (Harca-
malar Yoluyla Yiizde 9.0) gerceklesmistir. Gergeklesen bu biiyiime hizi, 1990 yilin-
da gerceklesen yiizde 9.3 oranindaki biiyiime hizindan sonra, 1988-2004 donemin-
de tanik olunmus olan ikinci en biiyiik biiytime hizidir.

Onceki ii¢ y1lda oldugu gibi 2004 yilinda da “dis alem faktor gelirleri” negatif baki-
ye vermis ve GSMH degeri Gayrisafi Yurti¢i Hasila (GSYIH) degerinin altinda ger-
ceklesmistir. 2004 yilinda GSYIH degeri bir 6nceki yila gore cari fiyatlar iizerinden
ylizde 19.7 oraninda bir biiyiime gostermis ve 430 katrilyon 511 trilyon TL. olarak
gerceklegmistir.

2004 yilinda sektorler itibariyle en hizli biiyiime sirastyla ithalat vergisi, ticaret, sa-
nayi, serbest meslek hizmetleri ile ulagtirma ve haberlesme sektorlerinde gergekles-
mistir. 2004 yili itibariyle GSYIH i¢inde yiizde 24.9 oraninda agirlikli bir paya sahip
olan sanayi sektorii ylizde 9.4 oraninda biiyiirken, ylizde 20.6 paya sahip olan tica-
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ret sektorii ylizde 12.8 oraninda ve ylizde 14.4 oraninda bir paya sahip olan ulastir-
ma ve haberlesme sektorii ise yiizde 6.8 oraninda biiyiimiistiir.Ithalattaki canlilik
2004 yilinda da ithalat vergisi rakamlarina yansimig ve bir 6nceki yil yiizde 22.6 ora-
ninda biiyliyen ithalat vergisi biiylime hiz1 daha da hizlanarak 2004 yilinda yiizde
26.2’ye tirmanmisgtir.

TABLO I1.3.1.
2005 YILI GSMH BUYUMESI
Sabit Fiyatlarla (%) Degisim

2004 2005 2005
Sektorler Yili | I. Donem | II. Dénem |III. Donem | I'V. Dénem | Toplam
Tarim 20 43 82 7.5 -0.1 5.6
Sanayi 94 6.6 39 5.7 10.1 6.5
Ingaat 4.6 20.6 254 25.6 14.8 215
Ticaret 12.8 70 50 7.5 99 74
Ulastirma ve Haberlesme 6.8 6.8 4.7 8.0 152 8.8
Mali Kuruluglar 1.1 0.7 03 -0.5 -12 -0.2
Konut Sahipligi 1.8 1.3 14 1.6 19 1.5
Serbest Meslek Hizmetler 8.0 6.7 55 7.7 94 74
(-) izafi Banka Hizmetleri 1.7 14 1.0 0.8 0.8 1.0
Sektorler Toplami 8.2 6.8 54 7.5 93 7.3
Devlet Hizmetleri 12 -0.3 13 1.0 12 0.8
Kar Amact Olmayan Kurul. 0.2 -1.3 0.1 -0.2 04 -0.2
Ithalat Vergisi 26.2 8.7 8.8 14.7 16.2 122
Gayrisafi Yurtici Hasila 8.9 6.6 55 7.7 9.5 74
Gayrisafi Milli Hasila 9.9 75 4.7 8.0 10.2 7.6
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2005 YILI HASILA BUYUMESI
GSYIH, GSMH ve Sektorel Biiyiime hizlar

2001 yilinda yasanan derin ekonomik krizin ertesinde 2002 yili ilk ¢eyreginde bas-
lamis olan biiyiime stireci 2005 yilinin on ¢eyregine kadar siirmiis, bu sekilde eko-
nomide 16 ¢eyrek donemlik kesintisiz bir biiytime siireci yasanmistir. 2005 yilinda
sektorler itibariyle en hizli biiylime sirasiyla ingaat, ulastirma ve haberlesme, tica-
ret, serbest meslek ve hizmetler ile sanayi sektorlerinde gerceklesmistir. Gayrisafi
milli hasila (GSMH) 2005 yilinda, 1987 yil1 sabit fiyatlar1 lizerinden, bir dnceki yila
gore yiizde 7.6 oraninda reel bir biliylime gosterirken, cari fiyatlar lizerinden yiizde
13.4 oraninda biiylimiis ve 486 milyar 401 milyon YTL. olarak gerceklesmistir.
GSYIH ise yiizde 7.4 oraninda bir reel biiyiime ile 487 milyar 202 milyon YTL. ola-
rak gerceklesmistir. Yukarida verilen bilgilerden de anlasilacagi iizere, net dis alem
faktor gelirleri 2005 y1li genelinde de negatif bakiye vermis ve GSMH, GSYIH nin
altinda gerceklesmistir.

Ekonomik krizlerden olumsuz yonde etkilenerek daralma siireci i¢ine giren ingaat
sektorii 2003 yilinin son ¢eyreginden itibaren biiylimeye baglamis ve devamli bicim-
de ivme kazanarak, 1987 yilindan sonraki en yiiksek hiza ulasmis ve 2005 y1l1 gene-
linde yiizde 21.5 oraninda carpic bir biiyiime sergilemistir. GSMH icinde yiizde
13.6 oraninda bir agirliga sahip olan ulastirma ve haberlesme sektorii yakin gecmis
donemdeki hizli geniglemesini siirdiirmiis ve 2005 yilinda yiizde 8.8 oraninda biiyii-
me gostermistir. Canli i¢ talep ve ithalatin etkisiyle ticaret sektorii, onceki yila gore
biraz yavaglamis olmakla beraber, dikkat ¢ekici biiylimesini devam ettirmis ve s6z
konusu yilda yiizde 7.4 oraninda genislemistir. Ihracat hacmi biiyiimesindeki yavas-
lamanin ve asirt degerli YTL.’nin mamul ve ara malr ithalatini ¢ekici kilmasi nede-
niyle sanayi sektoriindeki biiylime hiz1 2005 yilinda yavaglayarak yiizde 6.5’e geri-
lemistir. Imalat sanayii biiyiime hiz1 ise, daha da diisiik diizeyde, yiizde 6.1 olarak
gerceklegmistir.

Ekonomik gelisme paralelinde toplam GSMH i¢indeki pay1 siirekli bir bigcimde da-
ralarak 2005 yili itibariyle yiizde 11.5’e kadar gerilemis olan tarim sektorii katma
degerinin ylizde 5.6 oraninda dikkat cekici bir artig géstermesi 2005 yilinda ekono-
mik biiyiimeye olumlu katkida bulunmustur.

2005 y1li genelinde yiizde 7.6 oraninda gergeklesen GSYIH biiyiimesine, tarim sek-
toriiniin katkis1 0.7 puan, sanayi sektoriiniin katkist 1.9 puan ve hizmetler sektorii-
niin katkis1 4.9 puan olmustur.
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.TAB-LO ) H.3..2.
GAYRISAFI MILLI HASILA
(Uretici Fiyatlartyla Bin YTL)

Faaliyet Kolu Deger ) Pay* Deger Reel Biiyiime
(1987 Sabit Fiyatlari Ile ) (%) Cari Fiyat (%)

2003 2004 | 2005 2005 2005 2003 | 2004 | 2005
Tarim 15.549 | 15863 | 16.756 103 | 49.957.330 | -25 2.0 5.6
Sanayi 36.793 | 40.234 | 42.840 | 254 | 123.669.004 7.8 94 6.5
Ingaat 4.866 5.092 | 6.189 4.6 21.311.774 | 9.0 46 | 215
Ticaret 28902 | 32.613 | 35019 | 205 99.739.960 8.1 12.8 74
Ulastirma ve Haberlesme 17.028 | 18.193 | 19.791 14.7 71.654.589 8.4 6.8 8.8
Mali Kuruluglar 2319 2.344 | 2339 44 21.484.542 | -63 1.1 -0.2
Konut Sahipligi 5.957 6.066 | 6.160 46 | 22.393.509 14 1.8 1.5
Serbest Meslek ve Hizmetler 2.808 3.032 3.257 35 16.914.421 52 8.0 74
(-) Izafi Banka Hizmetleri 1.782 1.812 1.830 2.6 12477618 | -73 1.7 1.0
Sektorler Toplami 112441 [121.624 |130.520 852 | 414.647.511 5.1 8.2 7.3
Devlet Hizmetleri 5.125 5.184 | 5225 9.8 | 47.719.600 0.8 1.2 0.8
Kar Amact Olm.Oz Hizmet. 410 411 410 0.6 2996961 | -1.0 0.2 -0.2
Ithalat Vergisi 7.509 9473 | 10.626 45 21.838.290 | 22.6 262 | 122
GSYIH (Al Fiyatlariyla) | 125485 |136.693 [146.781 | 999 | 487.202.362 58 89 74
Net D1 Alem Faktor Gelir. -2.320 | -1.385 | -1.130 -0.2 -891.330 20 | -403 -
GSMH (Aha Fiyatlariyla) | 123.165 [135.308 [146.651 | 100.0 | 486.401.032 59 929 7.6

* Cari Fiyatlar Uzerinden
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Talep Unsurlarindaki Gelismeler

2005 y1li geneli itibariyle yiizde 7.4 oraninda bir genisleme gosteren GSYIH nin bii-
ylimesinin kaynaklar1 incelendiginde, bu dikkat ¢ekici biiylimede, yilizde 8.8 oranin-
da artan 0zel tiiketimin, yiizde 23.6 oraninda biiyiiyen 6zel kesim sabit sermaye ya-
tirrmlarinin ve yiizde 25.9 oraninda artig gosteren kamu kesimi sabit sermaye yati-
rimlarmin belirleyici bir etkide bulundugu goriilmektedir. 2005 yilinda mal ve hiz-
met ihracati yiizde 8.5 oraninda artarken, mal ve hizmet ithalati daha hizli bir gekil-
de yiizde 11.5 oraninda artis gostermistir. 2004 yilinda yiizde ( - ) 4.9 puan olarak
gerceklesen net mal ve hizmet ihracatinin GSYIH biiyiimesine olan katkist 2005 y1-
linda daha az olumsuz bir goriiniime kavusarak ytizde ( - ) 1.7 puan olarak gercek-
lesmigtir. 2005 yilinda stok degismelerinin biiyiimeye katkisi ( - ) yiizde 2.5 puan
olarak gerceklesmistir. Toplam yurti¢i nihai talebin 2005 yil1 ekonomik biiyiimesi-
ne olan katkisi yiizde 11.5 puan, toplam yurti¢i talebin katkisi ise ylizde 9.1 puan ola-
rak gerceklesmistir.

2005 yilinda toplan yurti¢i talebin biiyiime hiz1 yiizde 12.1 oraninda gerceklesirken,
toplam yurtici talebin biiyiime hiz1 ise yiizde 8.8 olmustur.
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Milli Hasila Harcama Bilesenleri Donemsel ve Yillik Gelisme Hizlar:
(Sabit Fiyatlar Uzerinden)

L. II. 1. Iv. 2005

Harcama Gruplari Donem | Donem | Donem | Donem Yihi
Ozel Nihai Tiiketim Harcamalar 4.1 39 104 16.7 8.8
Devlet Nihai Tiiketim Harcamal. 4.4 40 32 0.0 24
Gayrisafi sabit Sermaye Olusumu 103 20.0 30.6 33.0 24.0
Mal ve Hizmet fhracati 14.0 6.7 39 10.9 8.5
Mal ve Hizmet Ithalat: 10.6 9.1 11.2 153 11.5
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Harcama bilesenlerinde yil i¢i gelismeler gozden gegirildiginde 6zel tiiketim harca-
malar1 ve gayrisafi sabit sermaye olusumu (yatirim) harcamalarinin dénemler ilerle-
dikce ivme kazandigi , devletin nihai tiiketim harcamalarinin biiyiime hizinin giderek
diistiigii ve ihracat ve ithalat talebinin ise dalgali bir seyir izlemis oldugu goriilmek-
tedir.

2005 yilinda elde edilen gayrisafi yurtici hasilanin (GSYIH) 6zel tiiketim, yatirim,
kamu tiiketimi, stok degisimi, ihracat ve ithalat alt kalemleri itibariyle dagilimi ile
yurtici hasila icindeki agirliklar1 asagida cari fiyatlar {izerinden verilmektedir:

. TAB_LO:II .3..3.
GAYRISAFI MILLI HASILA
(Uretici Fiyatlartyla Bin YTL.)
Harcama Alam 2004 2005 Biiyiime %
Bin YTL. Bin YTL. | % Pay | 2005/2004

Ozel Nihai Tiiketim Harcamalar1 284.631.317 | 328.560.589 68.3 154
Gida ve Icki 93.970.535 | 101.447.967 309 8.0
Dayanikli Tiiketim Mallari 40.537.167 | 53.595.388 16.3 322
Yar1 Dayanikli ve Dayaniksiz Tiik. Mal. 41.440.281 | 49.083.800 14.9 18.4
Enerji, Ulastirma, Haberlesme 55.249.927 | 62.653.632 19.1 134
Hizmetler 33.518.736 | 37.542.900 114 12.0
Konut Sahipligi 19.914.653 | 24.236.902 74 21.7
Kamu Nihai Tiiketim Harcamalari 56.775481 | 63.653.258 13.2 12.1
Maag, Ucret 42.548.483 | 47.719.600 75.0 12.2
Diger Cari Harcamalar 14.226.998 | 15.933.658 250 12.0
Gayrisafi Sabit Sermaye Olusumu 76.722.408 | 95.307.113 19.8 242
Kamu Sektorii 16.058.028 | 20.700.374 21.7 28.9
Makine-Techizat 3.834.095 5.207.398 252 358
Bina Ingaati 3.360.307 4.208.332 20.3 252
Bina Dig1 Ingaat 8.863.626 | 11.284.645 54.5 273
Ozel sektor 60.664.380 | 74.606.738 78.3 23.0
Makine-Techizat 40.801.346 | 46.016.134 61.7 12.8
Bina Ingaati 19.863.034 | 28.590.604 383 439
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Harcama Alam 2004 2005 Biiyiime %
Bin YTL. Bin YTL. | % Pay | 2005/2004

Stok Degismeleri 33.973.663 | 25.394.479 53 -
Mal ve Hizmet Ihracati 124.348.181 | 133.575.227 27.8 74
Mal ve Hizmet ithalati 149.299.109 | 165.567.880 344 109
Gayrisafi Yurtici Hasila 427.151.940 | 480.922.787 100.0 12.6
Istatistiki Hata 3359537 | 6.279.575 -

Gayrisafi Yurtici Hasila (Uretim Yoluyla) | 430.511.477 | 487.202.362 100.8 13.2

Mal ve hizmet ithalatindan, mal ve hizmet ihracatinin ¢ikarilmasi ile bulunan net ih-
racat GSYIH nin orami olarak yiizde 6.6 bulunmaktadir. Bu oran, GSYIH nin yiiz-
desi olarak ifade edildiginde, 6zel kesim tasarruf acigi (6zel kesim tasarruflart —
ozel kesim yatirimi ) ile kamu kesimi tasarruf acigiin ( kamu gelirleri — kamu tiike-
tim harcamasi — kamu yatirimi ) toplamina esittir.

2005 yilinda Gayrisafi Milli Hasila degeri cari fiyatlarla, bir 6nceki yila gore yiizde
13.2 oraninda bir artigla 486.401.032bin YTL. na (360.866 milyon Dolar) yiiksel-
mis, Dolar cinsinden kisi bagina gelir de yiizde 20.0 (Dolarin uluslar aras: piyasada
deger yitirmesi ve TL. nin agir1 degerli hale gelmesinin de etkisiyle) oraninda bir tir-
manmayla 2004 yilindaki 4 172 Dolar diizeyinden 2005 yilinda 5 008 Dolara ¢ikmis-
tir. Satinalma Giicii Paritesine (SAGP) gore ise Dolar cinsinden kisi basina reel ge-
lir 2005 yilinda bir 6nceki yila gore, ylizde 7.7 oraninda bir artigla 8 141 Dolar dii-
zeyine yiikselmistir. 2005 yili icin GSMH Deflatorii yiizde 5.3 olarak hesap edil-
misgtir.

138



TABLO.I1.34.

KIiSi BASINA GELIR
Cari Fiyatlarla 1987 Fiyatlariyla SAGP Géore
Kisi Basin
Degisim Degisim Degisim | Reel GSYIH | Degisim
Yillar YTL (%) Dolar (%) YTL (%) Dolar (%)
1999 1217 - 2.879 - 1.74 - 6.132 -
2000 1.862 530 2.965 30 1.77 1,7 6.810 11,1
2001 2.572 38,1 2.123 -284 1.57 -113 6.131 -100
2002 3.950 53,6 2.598 224 1.67 64 6.519 6.3
2003 5.044 27,7 3.383 30,2 1.74 42 6.762 37
2004 5975 18,5 4172 233 1.88 8.0 7.561 118
2005 6.749 130 5.008 20,0 2,02 74 8.1410 7.7
Kaynak: TUIK
(1) Gegici
GRAFIK.IL3.1.
(Dolar) KiSi BASINA GELIiR
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SAGP: Satinalma Giicii Paritesi
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Harcama gruplari halinde GSYIH’y1 olusturan talep unsurlarinda 2003, 2004 ve
2005 yulart ile 2005 yilinin iicer aylik donemlerinde sabit fiyatlar lizerinden gercek-
lesen gelismeler, agagida Tablo halinde verilmektedir:

TABLO.IL.3.5.
TALEP UNSURLARINDAKI GELISMELER
(Bir Onceki Yilin Aym1 Dénemine Gore % degisme)

2003 | 2004 | 2005 2005 Yih

Yili Yili | Yili | I.Ceyrek | II.Ceyrek |III.Ceyrek | IV. Ceyrek

Toplam Tiiketim 5.6 90 | 8.1 4.1 39 9.8 14.1
Kamu 6.6 05| 24 44 40 32 0.0

Ozel 24 10.1 8.8 4.1 39 104 16.7
Sabit sermaye yatirimlari 10.0 324 | 240 10.3 20.0 30.6 33.0
Kamu -115 -4.7 1259 30.7 302 382 17.1

Ozel 203 | 455 | 236 8.8 18.4 29.0 41.6

Stok Degisimi(*) 3.0 1.1 | 25 0.6 -0.7 -3.0 -6.3
Toplam Yurti¢i Nihai Talep 6.5 14.1 | 121 55 8.4 14.5 19.1
Toplam Yurtici Talep 93 14.1 8.8 5.6 6.8 109 11.6
Net Mal ve Hizmet Thracati(¥) -3.1 -49 | -1.7 0.5 -1.9 2.7 23
Mal ve Hizmet Ihracati 16.0 12.5 85 14.0 6.7 39 109

Mal ve Hizmet ithalatt 27.1 247 | 115 10.6 9.1 112 153
GSYIH (Harcama) 58 90 | 74 6.6 55 7.7 95

(*) GSYIH Biiyiimesine katki
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Asagida verilen Grafikte Toplam Yurti¢i Talep diizeyi ile ekonomik biiyiime arasin-
daki yakin iligki-korelasyon agik bicimde goriilmektedir. 2001 yilinda yasanan eko-
nomik kriz ertesinde yeniden biiyiime siirecine girilen donemde, sadece Net Dig Ta-
lebin (Net Mal ve Hizmet Thracati) pozitif oldugu 2002 yil1 birinci ii¢ aylik doSnemin-
de Toplam Yurtici Talep biiyiimesi negatif oldugu halde, GSYIH biiyiimiistiir. Bu
durum, bu dénemde biiyiimenin salt pozitif net mal ve hizmet ihracatindan kaynak-
landigini gostermektedir. Buna karsilik ileriki donemlerde ise (2005 yili birinci ii¢
aylik donemi disinda), net dis talep (net mal ve hizmet ihracati) siirekli eksi bakiye
verdigi icin (toplam mal ve hizmet ithalati, toplam mal ve hizmet ihracatindan daha
biiylik oldugu i¢in), Toplam Yurti¢i Talebin ekonomik biiylime iizerindeki olumlu
etkisi, yurtici talebin disartya yonlenen kismi (Net Mal ve Hizmet Ithalati) biiyiidiik-
ce (net dis talep ya da net mal ve hizmet ihracati daha biiylik negatif bakiye verdik-
ce) azalmaktadir. Grafikten goriilecegi iizere Toplam Yurtici Talep ve GSYIH biiyii-
me ¢izgileri arasindaki yiikseklik farki, negatif net mal ve hizmet ihracati biiyiidiik-
ce artmaktadir. Bu saptamayi1 2005 yili birinci ii¢ aylik donem sonuglari da dogrula-
maktadir. Toplam yurtici talep sadece yiizde 5.6 oraninda biiyiidiigii halde, GSYIH,
net mal ve hizmet ihracati pozitif oldugu icin daha yiiksek oranda yiizde 6.6 oranin-
da biiylimiistiir. 2004 yih iiciincii tic aylik donemindeki gelismeler de acik sekilde
yukaridaki saptamay1 dogrular bigimdedir. Eksi yiizde 2.2 diizeyindeki net mal ve
hizmet ihracat1, yiizde 8.1 oranindaki toplam yurtici talep biiyiimesinin GSYIH bii-
ylimesine ancak yiizde 5.3 olarak yansimasi sonucunu dogurmustur. Daha agik bir
deyisle, net mal ve hizmet ithalati biiyiidiik¢e yurtici tiretim ve istihdam disariya
kaymakta ve dogrudan yatirimlar da yetersiz diizeyde seyrettiginden dis bor¢clanma-
ya dayali tiiketim sdzkonusu olmaktadir.

Siiphesiz burada gerek tiiketim gerek yatirim talebi olsun yurtici talebin biiyiimesi
ihrag¢ edilebilir mal miktarinmi azaltarak ihracati olumsuz yonde etkiledigi gibi, lire-
tim girdisi ve yatirirm mali talebini arttirmak suretiyle de ithal hacmini genisletici ve
bu sekilde net mal ve hizmet ithalatini artirici bir rol oynamaktadir. Diistik doviz ku-
ru ve yiiksek faiz ortaminda sicak para ile finanse edilen bir tiiketim talebinin kal-
kinma {izerindeki olumsuz etkisi ve ekonomi {izerinde yarattig1 kirilganlik gayet
aciktir ve bu siirecin, daha evvelce birka¢ kez maruz kalindig: gibi, en sonunda, do-
viz kurunda ani bir yiikselmeyle kendini gosterecek bir krizle son bulma olasilig1
hayli yiiksektir.

Nitekim ‘“para Politikas” boliimiinde genis sekilde tizerinde duruldugu gibi,
FED’in faizleri yiikseltmesi ve Japonya’'nin “sinirsiz para arzi” politikasini sona er-
direrek likiditeyi kisma yoniinde politika degisikligine gitmesi ve diinyada likidite-
nin azalmasi ile baglayan sermaye cikisi ile birlikte Tiirkiye’de doviz kurlari hare-
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ketlenmis, kisa siire i¢inde yiizde yirmiyi bulan bir ulusal para deger erimesi olmus
ve faizler yiikselme egilimi i¢ine girmistir. Bu durum bu giine kadar enflasyonun ve
faizlerin diigtiriilmesinde YTL. nin asir1 degerli hale getirilmesinin makroekonomik
bir ara¢ olarak kullanilmasindan kaynaklanmigtir. Degerli YTL. ihracati olumsuz
yonde etkilerken mamul ve ara mali ithalatin1 6zendirmis, tiretimin ve istihdam ola-
naklarinin yurtdigina yonlenmesine yol agmig, ihracata dayali bir biiylime yerine, ki-
sa vadeli ve sicak parayla finanse edilen tiiketime dayali bir ekonomik genislemeye
yol agmuistir.

2006 YILI I. UC AYLIK DONEMDE GSMH BUYUMESI

Ekonomik krizlerin ardindan 2002 yilinin ilk ceyreginde baglamis olan biiyiime sii-
reci 2006 yilmin ilk ii¢ aylik doneminde de devam etmis ve GSMH ve GSYIH 6n-
ceki yilin ayn1 donemine gore sirastyla 6.3 ve 6.4 oraninda biiylimiistiir.

2006 yilmin ilk ii¢ aylik doneminde GSMH bir 6nceki yilin ayn: dénemine gore ca-
ri fiyatlar lizerinden yilizde 13.3 oraninda artarak 107 milyar 50 milyon YTL. ola-
rak, 1987 yili sabit fiyatlari iizerinden ise reel yiizde 6.3 oraninda yiikselerek 31 mil-
yon 592 bin YTL. olarak gerceklesmisgtir.

142



Ozellikle ticaret, insaat sektorlerindeki ve ithalat vergisi biiyiikliigiindeki artis 2006
yili ilk ¢eyreginde GSMH nin, planlanan hizin ve beklentilerin iistiinde gercekles-
mesinde onde gelen faktorler olmustur.S6z konusu donemde tarim sektoriinde yiiz-
de 0.6 oraninda smirli bir biiyiime meydana gelmistir. 2006 yilinin ilk ¢eyreginde
imalat sanayii katma degeri yiizde 4.0, madencilik sektorii katma degeri ylizde 4.1
ve enerji sektorii katma degeri yiizde 8.4 oraninda biiyiime gosterirken, toplam sa-
nayi sektorii katma degerinde yiizde 4.5 oraninda bir genisleme gerceklesmistir.

Kriz yillar1 ve sonrasinda uzun bir donem sergiledigi kii¢iilme doneminin ardindan
2003 yilinin son ¢eyreginde biiylimeye baslayan ve gecen yilin son donemindeki cii-
zi bir kiiclilme diginda siirekli bir biiylime gostermis olan insaat sektorii 2006 yili ilk
ceyreginde de genislemesini siirdiirmiis ve yiizde 25.9 oraninda ¢ok yiiksek bir bii-
ylime ortaya koymustur. S6z konusu artista 6zel kesim ingaat sektoriinde gercekle-
sen ylizde 22.8 oranindaki biiylimenin yanisira, kamu kesimi ingaat sektorii yatirim-
larmin da (bina + bina dig1) yiizde 59.4 oraninda genislemesi etkili olmustur. Insaat
sektoriiniin 2006 yil1 ilk ¢ceyreginde biiylimeye katkisi 1 puan olarak gerceklesmig-
tir.

Ticaret sektorii katma degeri yilin ilk ceyreginde yiizde 7.4 oraninda biiyiirken, sek-
toriin alt kollar1 olan toptan ve perakende ticareti yiizde 8.0, otel — lokanta hizmet-
leri yiizde 3.3 oraninda biiyiime sergilemistir.

GSMH igersinde yiizde 14.9 oraninda bir paya sahip olan ulagtirma sektorii 2006
yil1 ilk ti¢ aylik doneminde yiizde 4.0 oraninda biiyiime gostermistir.

TABLO.I1.3.6.
DONEMLER IiTiBARIYLE GSMH DEGIiSiMi

GSMH Biiyiimesi 1996 | 1997 | 1998 | 1999 |2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
1. Ug Aylik Déon. 95 85 95| -79| 42| 33| 06 741 139 7.5 6.3
11. Ug Aylik Déon. 82 9.1 45| 37| 54[-123| 104 36| 157 4.7
1. Ug Aylik Don. 5.1 85 26| 76| 72| 9.1 8.0 5.6 5.7 8.0
V. Ug Aylik Dén. 7.1 83 39| 61| 63| -94| 118 59 66 | 102
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Hizla artan makine-techizat yatirimlart ve gelir artigi ile birlikte Tiirk Lirasinin deger
kazanmasi nedeniyle yiiksek seyreden ithal talebi etkisini ithalat vergisi lizerinde de
gostermis ve 2006 yilinin ilk {i¢ aylik doneminde GSMH icersinde yiizde 5.2 oranin-
da bir agirliga sahip olan bu kalemdeki biiyiime yiizde 14.7 diizeyinde gergekles-
mistir.

TABLO.IL.3.7.
SEKTOREL BUYUME HIZLARI
(Bir Onceki Yilin Ayn1 Dénemlerine Gore % Degisme)

2005 2006

2003 | 2004 2005 L. II. II1. Iv. I.

Tarim -2.5 20 5.6 43 82 7.5 -0.1 0.6
Sanayi 7.8 94 6.5 6.6 39 5.7 10.1 4.5
Imalat 8.6 10.1 6.1 6.6 32 55 9.5 40
Hizmetler 6.7 10.2 8.2 6.8 6.0 8.7 10.9 7.8
Ingaat -9.0 4.6 21.5 20.6 254 25.6 14.8 259
Ticaret 11.0 8.1 12.8 17.9 19.7 7.7 8.9 5.8
Ulastirma 8.4 6.8 8.8 6.8 4.7 8.0 15.2 40
Ithalat Vergisi 22.6 26.2 12.2 8.7 8.8 14.7 16.2 14.7
GSYIH 58 8.9 74 6.6 5.5 7.7 9.5 64
GSMH 59 99 7.6 7.5 4.7 8.0 10.2 6.3
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2006 yili ilk ii¢ aylik doneminde yiizde 6.4 oraninda gerceklesen GSYIH biiyiime-
sine sanayi sektoriiniin katkis1 1.5 puan, hizmetler sektoriiniin katkis1 4.9 puan olur-
ken, bu donemde sinirlt bir biiylime gosteren tarim sektoriiniin katkis1 0.03 puan dii-
zeyinde kalmistir.

Talep Unsurlarindaki Gelismeler

2006 yilinin ilk ii¢ aylik doneminde yiizde 8.4 oraninda arttan 6zel tiiketim harcama-
lar1 ile yiizde 30.2 oraninda biiyliyen 6zel kesim sabit sermaye yatirimlart dénem
icinde gerceklesen GSYIH biiyiimesine temel katkida bulunan harcama alanlari ol-
mustur. Sozii edilen donemde ozel tiikketim harcamalaramnin GSYIH biiyiimesine
katkist 3.7 puan olurken, 6zel kesim sabit sermaye yatirimlarinin katkisi 6.7 puan ola-
rak gerceklesmistir. 2006 yili ilk ¢eyreginde kamu harcamalari biiylime orani da
yiikselmis ve 2005 yili genelinde yiizde 2.1 oraninda biiyliyen kamu tiiketimi yiizde
8.1 oraninda genislerken kamu sabit sermaye yatirim harcamalari yiizde 34.6 oranin-
da biiytimiigtiir.

Yakin gecmis doneme damgasini vuran ithalat hacmi biiyiime hizinin ihracat hacmi
biiytime hizinin iistiinde gerceklesiyor olmasi seklindeki egilim 2006 yili ilk ¢eyre-
ginde de devam etmis ve mal ve hizmet ithalati yiizde 8.2 oraninda genislerken, mal
ve hizmet ihracatindaki artig yiizde 3.5’te kalmig ve bu gelismeler ¢ercevesinde net
mal ve hizmet ihracatinin biiyiimeye katkisi negatif olmus ve eksi 2.8 puan olarak
gerceklegmistir.

Son dort ceyrekte oldugu gibi stok degisimlerinin biiyiimeye katkisi negatif olmusg
ve 4.4 puan diizeyinde gerceklesmistir.
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TABLO.IIL.3.8.
TALEP UNSURLARINDAKI GELISMELER
(Bir Onceki Yilin Ayn1 Dénemine Gore % degisme)

Yilhk 2005 Yih 2006
2003 | 2004 | 2005 I. 1I. 1I1. Iv. I.
Ceyrek | Ceyrek | Ceyrek | Ceyrek | Ceyrek
Toplam Tiiketim 5.6 9.0 8.1 4.1 39 9:8 14.1 8.4
Kamu 6.6 0.5 24 44 40 32 0.0 8.1
Ozel 24 10.1 8.8 4.1 39 104 16.7 8.4
Sabit sermaye yatirimlari 10.0 324 | 240 103 20.0 30.6 330 305
Kamu -11.5 -47 | 259 30.7 30.2 382 17.1 34.6
Ozel 20.3 455 | 236 8.8 184 29.0 41.6 30.2
Stok Degisimi(*) 3.0 1.1 =25 0.6 -0.7 -3.0 -6.3 -44
Toplam Yurtici Nihai Talep 6.5 14.1 12.1 55 8.4 145 19.1 13.8
Toplam Yurtici Talep 93 14.1 8.8 5.6 6.8 10.9 11.6 8.5
Net Mal ve Hizmet hracati(*) -3.1 -49 -1.7 05 -1.9 -2.7 23 2.8
Mal ve Hizmet Thracati 16.0 125 8.5 14.0 6.7 39 109 35
Mal ve Hizmet ithalati 27.1 247 | 115 10.6 9.1 11.2 153 8.2
Gayri Safi Yurtici Hasila (Harc.) 5.8 9.0 74 6.6 55 7.7 9.5 64

(*) GSYIH Biiyiimesine katk1

Ozel tiiketim harcamalarinm 2006 yili ilk ceyreginde yiizde 8.4 oraninda biiyiime-
sinde, dayanikl tiiketim mallar1 i¢in yapilan harcamalarin yiizde 13.5 oraninda ve
yart dayanikli tiiketim mallari ile dayaniksiz tiikketim mallari icin yapilan harcamala-
rin ylizde 12.8 oraninda geniglemesi etkili olmustur.

2006 y1l1 ilk ¢eyreginde bir onceki yilin ayn1 donemine gore 6zel kesim sabit serma-
ye yatirimlart yiizde 30.2 oraninda geniglemistir. Bu donemde makine- techizat ya-
tirimlarinin yiizde 32.8 ve ingaat yatirrmlarinin da yiizde 22.8 oraninda biiytimesi 6zel
sektor sabit sermaye yatirimlarmin hizli artisini saglayan temel iki bilesen olmustur.
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Kamu kesiminde bu donemde maag ve iicret 6demeleri ylizde 1.8 oraninda yiikse-
lirken diger cari harcamalarin yiizde 23.1 oraninda artig gostermesi, kamu tiiketimi
harcamalarinin yiizde 8.1 oraninda yiikselmesine neden olmugtur.

Yilin ilk ¢eyreginde kamu makine-techizat yatirimlart ylizde 7.7 ve bina yatirimlari
yiizde 19.1 oraninda daralma gosterirken, kamu bina dig1 yatirimlari yiizde 85.5 ora-
ninda geniglemis ve tiim bu gelismeler neticesinde toplam tiiketim yiizde 8.4 ora-
ninda, yatirimlar da yiizde 30.5 oraninda artmustir.

IL4. SEKTOREL GELIiSMELER
I1.4.1. TARIM

Tarim sektorii katma degeri 2005 yilinda, bir 6nceki yila gore cari fiyatlar iizerinden
yiizde 3.2, 1987 yil1 sabit fiyatlari tizerinden ise reel anlamda yiizde 5.6 oraninda bii-
ylime gostermisgtir.

TARIM SEKTORU KATMA DEGERI

Deger (Bin YTL) Degisim (%)

Cari Uretici Fiyatlariyla 2003 2004 2005 2004 2005
Tarim Sektorii Toplanm 42.126.246 | 48.394.672 | 49.957.330 14.9 32
Ciftcilik ve Hayvancilik | 39.550.179 | 44.905.361 | 46.141.237 135 2.8
Ormancilik 1.268.139 1.702.823 | 1.756.925 343 32
Balikeilik 1.307.928 1.786.488 | 2.059.168 36.6 153
1987 Y1h Fiyatlariyla 2003 2004 2005 2004 2005
Tarim Sektorii Toplami 15.549 15.863 16.756 20 5.6
Ciftcilik ve Hayvancilik 14.501 14.683 15.624 1.3 6.4
Ormancilik 689 793 735 15.1 -7.3
Balikgilik 359 387 397 7.8 2.6
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2005 yilinda iklim kosullarinin genelde olumlu bir seyir izlemesi ve saglanan verim-
lilik artiglar1 tarimsal tiretimde gerceklesen artista onde gelen unsurlar olmustur.
2005 yilinda secilmis tarla bitkilerinde en yiiksek tiretim artiglari bir 6nceki yila go-
re yiizde 40.0 ile misirda ve yiizde 22 4 ile celtikte gerceklesmistir. Uretim alanla-
rindaki genisleme, yagis artis1 ve liretimin kayit altina alinmasi ¢eltik iiretim artigin-
da etkili olmustur. Misir tiretimindeki artista ise kaliteli tohum kullanilmasi, verilen
prim destekleri ve verimlilik artisi etkili olmustur. Buna karsilik 2004 yilina gore so-
ya iiretiminde yiizde 48, patates tiretiminde yiizde 14.8 ve pamuk tiretiminde yiizde
8.8 oraninda azalma gozlemlenmistir. Yok yili olmasi nedeniyle zeytin iiretimi 6nce-
ki yila gore yiizde 25 oraninda diisiis gosterirken, findik tiretimi ylizde 51.4 oranin-
da, antepfistig1 tiretimi ise ylizde 100 oraninda artig gostermistir.

] ) TABLO 114.1. ]
SECILMIS BAZI BITKILERDE URETIM DURUMU

Uretim (Bin Ton)

2001 2002 2003 2004 2005
Bugday 19.000 19.500 19.000 21.000 21.500
Arpa 7.500 8.300 8.100 9.000 9.500
Misir 2.200 2.100 2.800 3.000 4.200
Celtik 360 360 372 490 600
Tiitiin 145 160 112 134 148
Seker Pancari 12.633 16.523 12.623 13517 14.723
Pamuk (kiitlii) 2358 2.542 2.346 2455 2.240
Aycicegi 650 850 800 900 975
Soya 50 75 85 50 26
Findik 625 600 480 350 530
Zeytin 600 1.800 850 1.600 1.200
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Uretim (Bin Ton)

2001 2002 2003 2004 2005
Portakal 1.250 1.250 1.250 1.300 1.445
Incir 235 250 280 275 285
Uziim 3.250 3.500 3.600 3.500 3.850
Sogan 2.150 2.050 1.750 2.040 2.070
Patates 5.000 5.200 5.300 4.800 4.090

Kaynak : Tiirkiye Istatistik Kurumu

TABLO.I1.4.2.
TARIMSAL DESTEKLEME ODEMELERI

Tutar (Milyon YTL.) Pay (%) Degisim (%)

2003 2004 2005 2005 2004 2005
Dogrudan Gelir Destegi 2.360 2480 2.393 61.0 5.1 -3.5
Hayvancilik Dest. Odeme. 126 209 345 8.8 65.9 65.1
Tarim Reformu Uyg. Projesi 51 31 29 0.7 -39.2 -6.5
Prim Destegi Odemeleri 269 294 656 16.7 93 123.1
Cay primi ve Budama Destegi 39 70 113 29 79.5 614
Diger Siibvansiyonlar - - 384 9.8 - -
Toplam 2.845 3.084 3.920 100.0 84 27.1

Yukaridaki Tablodan goriildiigii gibi tarimsal destek 6demeleri 2005 yilinda bir 6n-
ceki yila gore ylizde 27.1 oraninda bir artigla 3 milyon 920 bin YTL. olarak gercek-
lesmis, bu tutar icersinde dogrudan gelir destegi ddemelerinin pay1 yiizde 61.0 olur-
ken, prim destegi ddemeleri ylizde 123.1 oraninda bir artig géstermis ve toplam des-
tek 0demeleri icindeki pay1 yiizde 16.7’ye yiikselmistir.
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11.4.2. SANAYI

90’11 yillarin ortalarindan 2000°1i yillarin bagina kadar olan donemde ekonomik kon-
jonktorde yasanmis olan dalgali seyir dogal olarak sanayi sektorii katma degerinde-
ki gelismelerde de etkisini derinden gostermistir. 1994 yilindaki ekonomik kriz sii-
recinde yiizde 5.7 oraninda 6nemli bir daralma gosteren sanayi sektorii katma de-
geri, 1994’1 izleyen {i¢ y1l boyunca hizli bir genisleme gostermis ve sirasiyla yiizde
12.1, ylizde 7.1 ve yiizde 10.4 oraninda bir biiylime ortaya koymustur. Uzak Dogu
Asya ve daha sonra Rusya’da meydana gelen ekonomik krizin de etkisiyle 1998 yi-
I1 ikinci yarisindan baglayarak tekrar yavaslama siireci igine giren sanayi sektorii
katma deger artis1, 1998 yilinin tiimii itibariyle yiizde 2.0’de kalmigtir. 1998 yilinin
son ceyreginde bir 6nceki yilin ayni donemine gore yilizde 5.4 oraninda kiiciilme
gosteren sanayi sektoriindeki daralma 1999 yilinin ilk {i¢ aylik doneminde daha da
derinlesmis ve sanayi sektorii katma degeri sozii edilen donemde yiizde 8.4 oranin-
da kiigtilmiistiir. 1999 yilmin ikinci ¢eyreginde onceki yilin ayni: donemine gore ha-
fif bir toparlanma gostererek yiizde 0.7 oraninda bir biiyiime gdsteren sanayi sekto-
rii liretimi, 17 Agustos depreminin dogrudan ve dolayl: etkileri ve tiiketim ve yati-
rim talebindeki daralmalar, ihrag talebinin diismesi sonucu tekrar kiiciilme egilimi
icerisine girmig ve sanayi sektorii katma degeri yilin tamamu itibariyle yiizde 5.0
oraninda diigmiistiir.

1999 yili Aralik ayinda IMF ile girilen Stand-by diizenlemesinin ekonomide yaratti-
&1 iyimser beklentiler, faiz hadlerinde meydana gelen, beklenenin 6tesinde diisiis
ve tiiketici kredileri elverigliligindeki iyilesmeler, 2000 yil1 ilk ti¢ aylik doneminden
itibaren, tiikketim ve yatirim talebinde ve dolayisiyla sanayi iiretiminde yeniden bii-
ylime egilimine girilmesinde temel etkenler olmuglardir.

2000 yilinda oniki aylik ortalamalara gore bir 6nceki yila gore toplam sanayi tireti-
mi yiizde 6.1, imalat sanayi sektorii liretimi yiizde 6.5 ve enerji (elektrik, gaz, su)
iretimi yiizde 7.4 oraninda artig gostermis, bununla beraber madencilik sektori iire-
timi yiizde 2.8 oraninda daralmigtir.

Kasim 2000 ve Subat 2001 aylarinda yasanan ve once para piyasalarinda etkili olan
krizler daha sonra reel ekonomiye de yansimigtir. Sanayi sektorii tiretimi 2001 yili
bagindan itibaren belirgin bir daralma siireci icerisine girmis ve bu iiretim gerileme-
si ikinci ¢eyrekten itibaren siddetli bir kiiciilmeye doniigmiis ve bu durumunu yilin
sonuna kadar siirdiirmiistiir. Asagida verilen Tablodan acik bir sekilde gortildiigii gi-
bi, oniki aylik ortalamalar bazinda bir 6nceki yila gore, 2001 yilinda madencilik sek-
torii tiretimi yiizde 8.0, imalat sanayii tliretimi yiizde 9.5, enerji liretimi yiizde 1.8 ve
toplam sanayi tiretimi de yiizde 8.7 oraninda siddetli bir daralma gostermisgtir.
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TABLO 11.4.3.
SANAYI SEKTORU URETIM ENDEKSI DEGiSIM ORANLARI

Yil Sanayi Madencilik imalat Enerji
Sektorii

1998 20 9.3 11.5 5.0
1999 -5.0 -7.3 12 53
2000 6.1. -2.8 6.5 74
2001 -8.7 -8.0 -9.5 -1.8
2002 94 -8.3 10.8 54
L. Donem 3.1 -14 33 3.6
II.  Donem 11.8 -12.4 13.6 8.3
III. Donem 10.0 -11.3 11.8 54
IV.  Dénem 12.3 -6.9 142 4.7
2003 8.7 -34 9.3 8.5
L. Donem 93 -13.1 10.6 8.0
1I. Do6nem 4.6 -14.7 5.1 7.2
III. Donem 104 10.3 10.5 10.0
VI:  Donem 10.7 35 11.1 8.4
2004 9.9 4.0 104 8.5
L. Donem 10.6 -9.8 12.0 6.5
1I. Donem 16.2 10.1 172 84
III.  Donem 85 6.9 8.7 70
IV.  Doénem 4.7 7.7 45 5.6
2005 53 13.8 4.8 7.6
Kamu 54 252 1.6 72
Ozel 53 -11.7 53 79
L. Donem 6.1 24.6 5.6 5.7
Kamu 09 432 -4.6 09
Ozel 75 -16.1 7.7 9.8
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Yil Sanayi Madencilik Imalat Enerji
Sektorii

II.  Donem 3.1 16.8 22 7.5
Kamu 7.0 31.0 4.4 3.8
Ozel 22 11.8 1.8 10.8
III. Doénem 4.5 23 74 8.8
Kamu 6.7 12.7 2.1 13.6
Ozel 39 -19.2 8.4 52
IV.  Doénem 7.8 16.6 74 8.8
Kamu 6.7 21.1 2.1 13.6
Ozel 8.1 2.5 8.4 52

2006
L. Dénem 35 4.1 2.8 8.5
Kamu 1.0 8.0 -4.8 13.6
Ozel 4.1 -10.9 4.1 44

Madencilik sektorii disinda kalan toplam sanayi, imalat ve enerji sektorlerinin 2002
yil1 bagindan itibaren tekrar bir toparlanma donemine girdigi ve bu siirecin y1l bo-
yunca bu sektorlerde hizlanarak devam ettigi gézlenmistir. imalat, enerji ve toplam
sanayi sektorlerinde 2002 yilinda gerceklesen bu hizli iiretim genislemesinde bir 6n-
ceki y1l yasanan siddetli daralmanin baz rakamlarini diiglirmiis olmasinin yanisira
stok yenileme faaliyetleri ve ihracat artis1 da onemli etkenler olmusglardir.

2002 yilinda sanayi sektorii katma degerinde gerceklesen genisleme 2003 yilinda da
devam etmistir. Canli i¢ talebin yanisira ihracat hacminde saglanan dikkat ¢ekici ar-
tis sanayi sektorii katma degerinin biiylimesinde 6nemli bir rol oynamistir. Bir 6n-
ceki yila gore sanayi sektorii iiretim endeksi 2003 yilinda yiizde 8.7 oraninda artar-
ken, bu sektoriin katma degeri yiizde 7.8 oraninda yiikselmistir.

Sanayi sektorii katma degerinde 2002 ve 2003 yillarinda gergeklesen hizl biiyiime
2004 yilinda da devam etmistir. Siiregelen ekonomik biiyiime, gelecege yonelik
beklentilerdeki iyilesme ve faiz hadlerindeki belirgin diisiis ile canli bir seyir izle-
yen i¢ talep ve ihracat hacminde tanik olunan hizli genisleme 2004 yilinda sanayi
sektorii katma degerinin yiizde 9.4 diizeyinde hizli bir biiyiime gostermesinde bag-
lica etkenler olmustur.
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TABLO.I14 4.
SANAYI SEKTORU KATMA DEGERI
(1987 Y1l Fiyatlar1 fle Bir Onceki Yila Gore % degisim)

Sektorler 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Madencilik -73 -1,1 -8.8 -44 -29 2,6 12,8
Imalat sanayii -5,7 64 -8.2 104 8,0 10,1 6,1
Elektrik, Gaz ve Su 13 6,5 2.1 8,0 5,7 6,1 7.5
Toplam sanayi -5,0 6,0 -7.5 94 7.8 94 6,5

Kaynak : Tiirkiye Istatistik Kurumu

Tiiketim ve yatirim talebinin canli olmasina karsilik YTL. nin asirt deger kazanmig
olmasinin bir sonucu olarak 2005 yilinda tiiketim talebinin ithal mallarma kaymasi,
ihracat hacmi biiylime hizinin yavaslamasi ve ithal ara mali ve girdi ithalatinin daha
cekici hale gelmesi gibi nedenlerle sanayi katma degeri biiyiime hizinda belirgin bir
yavaglama meydana gelmistir. Yukarida verilen tablodan goriilecegi lizere, onceki
tic yillik donemde ortalama biiyiime hizi yiizde 8.9 olan sanayi sektorii katma dege-
ri bilyiime hiz1 2005 yilinda yiizde 6.5°e gerilemistir. Sanayi sektoriinde 2005 yilin-
da gozlemlenen biiylime alt sektorler itibariyle gozden gegirildiginde, madencilik
sektoriiniin yiizde 12.8, imalat sanayi sektoriiniin yiizde 6.1 ve enerji sektoriiniin
yiizde 7.5 oraninda genisleme gosterdigi gozlemlenmektedir. Diger taratan 2005 yi-
linda yiizde 5.3 oraninda artig gosteren sanayi sektorii iiretim endeksindeki biiyiime-
nin 6zel kesim ile kamu sektoriinde yaklasik ayni diizeyde gerceklestigi goriilmek-
tedir.
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o ~ TABLO.II4.5.
SANAYI URETIM ENDEKSI DEGISIM ORANLARI

(1997 = 100 )

Uretim Endeksi Degisim % ‘si
Yillar Devlet Ozel Toplam Devlet Ozel | Toplam
2002 95,5 106 4 103 4 -0.7 134 9.5
2003 91,2 120.,5 1124 -4.5 133 8,7
2004 92,7 1352 1234 1,6 12,2 99
2005 97,7 1424 130,0 54 53 5,3

Kaynak : Tiirkiye Istatistik Kurumu

Diger taraftan sanayi sektorii(1) alt sektorleri ile imalat alt sektdriiniin baglica dalla-
rina ilgkin liretim endekslerinde son dort yillik donemde gozlemlenen gelismeler
asagidaki tabloda verilmektedir:

TABLO.I1.4.6.
SANAYI URETIM ENDEKSI GELISiMi
(Bir 6nceki yila gore % degisim)

Sektor, alt sektor 2002 2003 2004 2005
Sanayi 924 8.8 9.8 54
Madencilik -83 -34 4.0 13.8
Imalat 10.9 9.3 104 4.8
Guda, Icecek 2.9 7.6 0.5 6.2
Tekstil 12.5 2.1 -1.5 -11.8

(1) Sanayi sektorii madencilik, imalat ve elektrik, gaz, su olmak iizere ii¢ ana alt sektdrden olugsmakta
olup, toplam sanayi sektorii iginde madencilik sanayii yiizde 4.89, imalat sanayii yiizde 86.92 ve
elektrik, gaz ve su sanayii de yiizde 8.19 oraninda agirliga sahiptir.
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Sektor, alt sektor 2002 2003 2004 2005
Giyim 33 1.7 35 -12.4
Petrol Uriinleri 9.1 3.1 -4.7 -0.1
Kimyasal Uriinler 14.2 8.8 16.1 6.3
Toprak San. Uriinl. 10.9 10.0 9.1 10.2
Ana Metal Sanayii 10.1 11.9 11.6 34
Metal Esya Sanayii 0.5 32 94 320
Makine — Techizat 214 224 31.0 1.2
Tagit Araclari 271 47.6 533 9.5
Enerji 54 85 6.8 7.6

Yukarida verilen Tablodan da agik bi¢cimde goriilecegi tizere 2005 yilinda imalat sa-
nayii liretiminde genelde bir belirgin yavaslama meydana gelirken, Cin’den yapilan
ithalat iizerindeki kotalarin kaldirilmasinin da etkisiyle ozellikle dig piyasalardaki
daralma sonucu, tekstil ve giyim sanayii iiretim endekslerinde 6nemli bir daralma
ile kars1 karsiya kalinmigtir.

Sanayi sektorii katma degerinin GSYIH igersindeki payinda genelde gozlemlenen
uzun donemli biiyiime egilimi 2005 yilinda da siirmiig ve bir onceki yil ylizde 24.9
olan toplam sanayi sektorii pay1 2005 yilinda ytizde 25.4’e ¢cikmustir.
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o TABLOLA. |
GSYIH ICINDE SANAYI SEKTORU KATMA DEGERI PAYI
(Cari Uretici Fiyatlartyla % Olarak)

Sektorler 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Madencilik 1,1 1,1 1,2 10 1,1 1,2 14
Imalat sanayii 19,2 19,2 20,6 20,1 20,0 204 20,8
Elektrik, Gaz ve Su 29 30 39 4.1 3,6 33 32
Toplam sanayi 232 233 25,7 252 247 249 254

Kaynak : Tiirkiye Istatistik Kurumu

Sanayi iiretim endeksinde 2004 ve 2005 yillarinda aylar itibariyle meydana gelen
gelismeler asagida Grafik halinde verilmektedir:
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11.4.2.1. SANAYI SEKTORUNDE 2006 YILI GELISMELERI

Siddetli bir ekonomik krizin yasandigi 2001 yilinda yiizde 8.7 oraninda gerileyen sa-
nayi iiretim endeksi(l) 2002 yil1 ilk ¢eyreginden itibaren giderek ivme kazanan bir
biiylime siireci icersine girmig ve 2002 yilinda yiizde 9.4 ve 2003 yilinda yiizde 8.8
ve 2004 yilinda da yilizde 9.8 oraninda biiylime gostermistir. Sanayi sektorii lireti-
minde son ii¢ yillik donemde gézlemlenen bu istikrarli biiylime siireci biraz yavag-
lamig olmakla beraber 2005 yilinda ve 2006 yilinin ilk yarisinda da stirmiistiir.

2006 yili Ocak-Haziran doneminde, bir 6nceki yilin ayn1 doneminin ortalamasina
gore toplam sanayi sektorii(1) iiretimi ortalamasi yilizde 6.5, imalat sanayii tiretimi
yiizde 6.3 ve enerji sektorii tiretimi yilizde 8.7 ve madencilik sektorii tiretimi de yiiz-
de 6.9 oraninda biiyiimiistiir.

Toplam sanayi sektorii 2006 yilinin ilk yarisinda Ocak ay1 disinda Jubat, Mart, Ni-
san, Mayis ve Haziran aylarinda bir dnceki yilin ayn1 aylarina gore artig gostermis-
tir. Ocak ayindaki azaligin temel nedeni, toplam sanayi sektoriinde yiizde 86.92 ora-
ninda agirliga sahip olan imalat sanayi sektoriindeki ylizde 7.9 oranindaki azalma-
dan kaynaklanmugtir. Imalat sanayiindeki bu azalmanin ana nedeni ise bu sektorde
yiizde 10.88 oraninda agirliga sahip olan tekstil sektoriinde yilizde 20.3 ve yiizde
6.85 oraninda agirliga sahip olan “metalik olamayan diger mineral {riinler” sekto-
riinde de yiizde 13.9 oraninda yasanan diisiisler olmustur.

S6z konusu donemde imalat sanayii sektoriinde, bir 6nceki yilin ayn1 dénem ortala-
masina gore en yiiksek artiglar ylizde 21.7 orani ile makine-techizat sanayiinde, yiiz-
de 15.6 orani ile kimyasal {irlinler sanayiinde, ylizde 11.5 orani ile toprak sanayiin-
de gerceklesmistir. Ayn1 donemler itibariyle tekstil {irlinleri imalati ve giyim esyasi
sanayii liretimleri ise ylizde 4.9 ve petrol {riinleri sanayii {liretimi de yiizde 2.7 ora-
ninda azalma gostermistir. 2005 yili ilk alt1 aylik doneminde bir 6nceki yilin ayni do-
nemine gore yiizde 10.9 oraninda biiyiime gostermis olan tasit araclari sanayii tire-
timindeki artig yaklasik ayni ivmeyi korumug ve bu yilin ilk yarisinda gecen yilin
ayn1 donemine gore yiizde 10.4 oraninda gerceklesmistir.

(1) Sanayi sektorii madencilik, imalat ve elektrik, gaz, su olmak iizere ii¢ ana alt sektdrden olusmakta
olup, toplam sanayi sektorii igcinde madencilik sanayii ylizde 4.89, imalat sanayii ylizde 86.92 ve
elektrik, gaz ve su sanayii de yiizde 8.19 oraninda agirlifa sahiptir..
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(Bir 6nceki yila gore % degisim)

TABLO.IL48.
AYLIK SANAYI URETIM ENDEKSI GELISIMI

Ocak-Haziran 2006
Sektor, alt sektor 2004 2005 2005 2006 Ocak | Subat | Mart | Nisan | Mayis | Haziran
Sanayi 9.8 54 45 6.5 -6.0 59 9.8 74 9.3 114
Madencilik 4.0 13.8 20.5 6.9 -0.8 2.1 10.7 9.1 8.3 109
imalat 104 438 37 6.3 79 57 | 100 75 9.4 1.3
Gida, Igecek 05 6.2 4.0 75 2.6 154 3.7 7.3 335 38
Tekstil -1.5 -11.8 -11.8 -4.9 -20.3 -8.1 -3.6 0.3 24 42
Giyim 35 -124 9.0 -49 2355 1.1 10.0 -45 10.9 2.8
Petrol Uriinleri -4.6 -0.1 -54 2.7 -5.3 -23.7 34 7.3 2.1 35
Kimyasal Uriinler 16.1 6.3 53 15.6 -1.8 245 213 15.6 115 212
Toprak San. Uriinl. 92 10.3 132 115 -13.9 19.7 21.1 18.1 12.3 11.0
Ana Metal Sanayii 11.6 34 4.6 89 -9.9 49 10.7 10.7 16.6 19.8
Metal Egya Sanayii 94 320 393 1.7 -27.8 223 276 135 | -10.1 -3.7
Makine — Teghizat 31.0 12 -1.6 21.7 -3.8 149 255 294 32.8 27.1
Tagit Araglari 533 9.6 10.9 104 92 142 115 1.6 99 15.7
Enerji 6.8 7.6 6.5 8.7 8.2 8.9 8.6 57 8.5 127
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Asagida verilen Tabloda son ii¢ yila iligkin yillik ortalama ve 2006 yili Ocak — Ha-
ziran donemi aylik kapasite kullanim oranlar1 verilmektedir.

TABLO.I14.9.
KAPASITE KULLANIM ORANI
( % Olarak)
Yihk 2006
Sektor, alt sektor 2003 2004 2005 Ocak Subat Mart Nisan Mayis | Haziran
Imalat sanayii 785 815 80.3 75.5 713 80.8 82.3 827 832
Kamu 83.7 843 86.2 82.0 83.0 842 913 90.4 90.3
Petrol Uriinleri 86.4 88.1 90.9 83.8 84.8 84.6 94.8 95.0 950
Gida 782 71.6 79.1 88.8 719 76.1 66.1 543 80.6
Kimya 843 875 73.0 91.8 89.9 872 929 934 89.1
Ana Metal 95.7 87.7 92.6 80.7 80.4 852 89.5 919 83.7
Ozel 753 799 790 743 76.3 80.2 80.8 814 82.0
Gida-Igecek 70.0 71.1 70.4 66.2 672 69.1 69.6 713 723
Tekstil 80.1 814 80.9 79.5 80.0 815 80.4 80.5 80.6
Giyim 85.7 82.7 81.8 82.7 81.1 825 83.1 80.3 80.2
Petrol Uriinleri 545 60.3 653 427 422 55.1 453 715 80.7
Kimya 764 76.6 757 70.8 744 79.6 71.6 79.1 76.3
Toprak iiriinleri 78.6 820 82.5 74.1 735 80.4 85.6 873 89.0
Ana Metal 75.8 80.1 80.2 78.5 78.1 830 829 83.0 84.6
Makine-Teghizat 834 86.9 75.6 732 729 759 82.9 837 83.0
Tagit Araglart 63.8 790 83.8 744 80.3 892 88.7 90.2 91.7

Kaynak : DPT, Aylik Ekonomik gelismeler, haziran 2006, S. 5.
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2006 yili Haziran ayinda mevsimsel diizeltilmig serilere gore toplam imalat sanayii
kapasite kullanim orani yiizde 81.4 diizeyinde gerceklesmistir.

I1.4.2.2. MADENCILIK

2005 yilinda madencilik sektorii iiretimi bir 6nceki yila gore, dikkat ¢ekici bir dii-
zeyde, ylizde 13.8 oraninda yiikselirken bu sektoriin yarattigi katma deger yiizde
12.8 oraninda biiylimiistiir. Y1l sonu itibariyle madencilik sektoriinde kamu kesimi
tiretimi ylizde 25.2 oraninda artarken, 6zel sektor {iretimi yilizde 11.7 oraninda dii-
siis gostermigtir. Madencilik ve tasocakgiligi sektorii tiretimi bir 6nceki yila gore
2003 yilinda yiizde 3.4 oraninda daralmig buna mukabil 2004 yilinda yiizde 4.0 ora-
ninda biiylime gerceklestirmisti.

TABLO.I14.10.
MADENCILIK URETIM ENDEKSI DEGISIMI
(Bir Onceki Yila Gore % olarak)

2003 2004 2005
Yillar Devlet | Ozel |Toplam |Devlet | Ozel [Toplam | Devlet | Ozel | Toplam
Madencilik 541 23 341 041 155 40| 252 |-11,7 138
Ko6miir Madenciligi -11,0 0.8 -100f 90| 18,5 -6,7 36,1 9,7 333
Ham Petrol-Tabii Gaz -1.5 32 04 15| 24 0,5 125 -32 8,6
Metal Cevheri Madenciligi 251 18,2 49| 72| 354 0,6 421232 89
Diger Madencilik 451 1.2 26 235 174 20,1 | 20,7 [-20,6 20

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Hizla yiikselen ve 60-70 Dolar/varil araligina kalic1 bigimde oturan petrol fiyatlari-
nin 2005 yilinda komiir madenciliginin rekabet giiciinii arttirarak, daha cekici hale
getirdigi gozlemlenmektedir.
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11.4.2.3. IMALAT SANAYIl

2005 yilinda ekonomik biiyiimenin canli seyretmesine, tiiketim ve yatirim talebinin
yiiksek olmasina karsilik YTL. nin agir1 deger kazanmig olmasinin bir sonucu olarak
tiiketim talebinin ithal mallarina kaymasi, ihracat hacmi biiyiime hizinin yavaslama-
st ve ithal ara mali ve girdi ithalatinin daha cekici hale gelmesi gibi nedenlerle ima-
lat sanayii katma degeri biiylime hizinda belirgin bir yavaslama meydana gelmistir.
Asagida verilen Tablodan goriilecegi iizere, onceki ii¢ yillik donemde ortalama bii-
ylime hizt ylizde 10.2’ye ulagan imalat sanayii sektorii liretim endeksi biiyiime hizi
2005 yilinda yiizde 4.8 e gerilemistir. Imalat sanayii sektorii katma degeri biiyiime
hizi ise 2005 yilinda yiizde 6.5 olarak gerceklesmistir.

) o TABLO.I14.11. o
IMALAT SANAYII URETIM ENDEKSI VE DEGISIM ORANLARI
(1997 = 100)
Uretim Endeksi Degisim % °‘si

Yillar Devlet Ozel Toplam Devlet Ozel Toplam
2002 93.8 104.8 102.5 4.7 124 10.9
2003 95.8 116.3 112.0 2.1 11.0 93
2004 954 131.2 123.7 -0.3 12.8 104
2005 970 138.2 129.6 1.6 53 4.8

2005 yilinda 6zel imalat sanayii iiretim endeksinde gozlemlenen yavaglama esas iti-
bariyle 6zel kesim iiretimindeki yavaslamadan kaynaklanmistir. Ozel kesim imalat
sanayii liretim endeksi bir dnceki y1l yiizde 12.8 oraninda biiyiimiigken, bu biiylime
hiz1 2005 yilinda dikkat cekici bir azalmayla yiizde 5.3’e gerilemistir.

Imalat sanayii genelinde, iiretim degeri agirlikli olarak 2002 yilinda yiizde 76.2,
2003 yilinda yiizde 78.5, 2004 yilinda yiizde 81.5 olarak gerceklesen kapasite kul-
lanim oran1 2005 yilinda 6nceki yillarda gerceklesen artig egilimini siirdiirememis ve
az bir gerilemeyle yiizde 80.3 olarak gergeklesmisgtir. Kapasite kullanim oran1 2005
yil1 itibariyle kamuda yiizde 86.2 ve 6zel kesimde yiizde 79.0 olarak gerceklesmis-
tir.
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Asagida verilen Tabloda imalat sanayiinin baglica alt sektorleri i¢in 2003, 2004 ve
2005 yillari tiretim endeksi degisim yiizdeleri, Grafikte ise ayn1 yillar icin tiretim en-
deksleri verilmektedir:

. TABLO.I1.4.12.
IMALAT SANAYIii URETIM ENDEKSi DEGISIM ORANLARI (%)

imalat Sanayii ve 2003 2004 2005

Baz1 Alt Sektorler Devlet | Ozel |Toplam |Devlet | Ozel | Toplam | Devlet | Ozel | Toplam
Toplam imalat Sanayi 2,11 11,0 9,3 03] 12,8 104 1,6 53 4.8
Gida Uriinleri ve Tgecek

Imalat: -14,0 | 10,1 76| -239 1,5 04 -293| 82 6,1
Tekstil Uriinleri fmalati 729 | 24 21| -898 | -14 -14( 1800 |-119] -119
Giyim Esyasi Imalati -763 13 1,7 00 14 3,7 00| -98 -12.5
Derinin I§lenmesi, Bavul,

Canta vb. -898 | 07 -1.5 0,0 49 12,2 00 [-13,5 -19.3
Agag ve Mantar Uriin.

Imalati 00| -1,7 -1,7 00| 174 174 001239 15,7
Kagit ve Kagit Uriin.Imalati -583 | 148 96| -66.8 44 24| 438 54 4.8
Kimyasal Mad.Uriin.imalati -381 108 8.8 271 179 16,1 96| 73 5,6
Plastik-Kauguk Uriin.

Imalati 00| 15,6 15,6 00 | 12,7 12,7 001 208 19.8
Ana Metal Sanayi 1391 108 11,9 60 | 14,6 11,6 04| 52 34

Tagit Araclar1 ve Karoseri
Imalat 00| 47,6 4761 00| 533 533 00] 96 9,6

Kaynak: Devlet Istatistik kurumu
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Cin’in tekstil tiriinleri ihracati i¢in uygulanagelmekte olan kotalarin kaldirilmasi ve-
ya yumusatilmast ve YTL. nin asir1 deger kazanmis olmasi nedenleriyle dis piyasa-
larda karsi, karsiya kalinan rekabet giicii kaybi, 2005 yilinda imalat sanayii kapsa-
mindaki tekstil, giyim esyasi ve deri {irlinleri sanayii iirlinleri tiretimlerinde dikkat
cekici boyutta liretim azalmalarina yol agmustir.
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- N TABLO.I14.13. - )
IMALAT SANAYII KAPASITE KULLANIM ORANI GELISMELERI
(Uretim degeri Agirlikli % olarak)

2003 2004 2005
Sektorler Devlet | Ozel |Toplam [Devlet | Ozel [Toplam | Devlet | Ozel | Toplam
Toplam Imalat Sanayi 838 759 783 855 | 794 81,2 86,0 [ 78,8 80,3
Gida Uriinleri ve Icecek
Imalati 789 | 68,6 7081 72,0 71,0 714 79,21 70,1 71,0
Tekstil Uriinleri imalat: 2441 81,1 810] 393 | 804 804 418 | 80,8 80,8
Giyim Esyasi imalati 00| 84,7 84,7 00 | 83,5 835 00| 81,7 81,7
Derinin 1§lenmesi, Bavul,
Canta vb. 72| 70,5 69,7 00| 650 65,0 00| 664 664
Agag ve Mantar Uriin.
Imalati 00| 81,1 81,1 00 [ 869 86,9 00| 839 839

Kagit ve Kagit Uriin.Imalati 62,7 | 832 818 634 | 859 85,1 833 | 84,6 84,7

Kimyasal Mad.Uriin.imalat: 85,5 73,1 769 91,1 | 756 794 736|756 75,1

Plastik-Kaucuk Uriin.
Imalatt 00| 788 78,8 0,0 | 825 82,5 0,0 | 80,9 80,9

Ana Metal Sanayi 943 | 74.8 80,7 923 | 80,6 843 90,2 | 80,1 822

Tasit Araglari ve Karoseri
Imalat: 00| 652 652 00 | 78,6 78,6 00| 83,6 83,6

Anilan yilda bir 6nceki yila gore tiretim endeksi, tekstil iiriinlerinde yiizde 11.9, gi-
yim esyasinda yiizde 12.5 ve deri sanayii iirtinlerinde ise ylizde 19.3 oraninda diis-
miistiir. Imalat sanayii sektoriinde 2005 yilinda bir 6nceki yila gore en yiiksek iire-
tim artiglari, yiizde 41.4 ile mobilya tiretiminde, yiizde 38.2 ile tibbi ve optik cihaz-
larda, yiizde 31.5 ile makine techizat hari¢c metal egya sanayiinde, yilizde 23.3 ile bii-
ro, muhasebe, bilgi islem makinelerinde ve yiizde 17.3 ile elektrikli makine cihaz-
lar1 tiretiminde gerceklesmistir.

Asagidaki Tablolarda, 2003 — 2005 yillari itibariyle, secilmis dayanikli tiiketim ve
yatirim mallart ile baglica sanayi aramaddeleri iiretim diizeyleri ve yillik degisim
oranlar verilmektedir:

Tablodan goriilecegi lizere 2005 yilinda dayanikli tiiketim mallar1 ve yatirim mallari
kapsaminda en hizli iiretim artiglart yiizde 221.3 ile firin, ylizde 26.3 ile kamyon,
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yiizde 21,3 ile kamyonet ylizde 18.6 ile elektrik siipiirgesi ve yiizde 18.5 ile bulasik
makinesinde gbzlemlenmistir. 2004 yilinda yiizde 45.2 oraninda artmis olan otomo-
bil tiretimindeki artig yiizde 2.8’de kalirken, video iiretimi yiizde 98.4 oraninda ge-
rileme gostermistir. Kamyonet iiretimindeki yiiksek oranli artigta vergi avantaji ne-
deniyle otomobil talebinin bir boliimiiniin bu iiriine kaymasi da rol oynamustir.

Tabloda 2003 — 2005 yillarina iligkin {iretim rakamlar1 verilen dayanikli tiiketim
mallar1 ile yatirnrm mallarinin satig diizeyleri gozden gecirildiginde, camagir makine-
si ve televizyon disinda diger mallarda yil i¢inde stok erimesi meydana geldigi, sa-
tig rakamlariin tiretim rakamlarinin iizerinde olmasindan anlagilmaktadir.

) ) . TABLO 11.4.14. . o
SECILMIS DAYANIKLI TUKETIM VE YATIRIM MALLARI URETIMI
Adet Degisim (%)

Madde Ad1 2003 2004 2005 2004 2005
Firm 1.553.830 1.823.429 5.859.311 174 2213
Buzdolabt 4.123.501 4.863.762 5.098.866 18,0 48
Bulagik Makinesi 399.057 660.753 783.278 65,6 18.5
Camagir Makinesi 2.470.644 4.057.729 4433810 642 93
Dikis Makinesi 32.581 22511 0 -30,9 -
Televizyon 15.035.590 20.345.757 | 20.908.706 353 28
Video 9.607 97.647 1.540 9164 -98.4
Miizik Seti 70.499 178.604 0 1533 -
Elektrik Siipiirgesi 613.523 1.017.318 1.206.693 658 18,6
Otomobil 425.409 617.771 635.137 452 28
Otobiis 4.567 4.837 5.160 59 6,7
Midibiis-Minibiis 38.891 59.169 59.070 52,1 -0,2
Kamyon 18.707 31.125 39.324 664 26,3
Kamyonet 42.888 105.855 128.426 146.8 213
Traktor 29.288 38.240 38.155 30,6 -0,2

Kaynak: Devlet Istatistik Enstitiisii
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Baslica sanayi aramaddelerinin son li¢ yillik donemdeki tiretim diizeylerine bakildi-
ginda 6nceki iki yi1llik donemde azalma egilimi sergileyen taskomiirii, linyit ve ham-
petrol tiretimlerinin 2005 yilinda artig gosterdigi, onceki yila gore linyit iiretiminin
yiizde 41.8 ve dogal gaz iiretiminin de ylizde 40.5 oraninda dikkat ¢ekici diizeyde
biiylidiigii goriilmektedir. Petrol iiriinlerinde ve demir-gelik sanayii iirlinleri iireti-
minde ithal rekabeti etkili olurken kamyon ve kamyonet iiretimlerinde gerceklesen
dikkat cekici biiylimeye paralel olarak kamyon lastigi iiretimin de bir 6nceki yila
gore yiizde 37.9 oraninda onemli bir artis gosterdigi goriilmektedir. 2005 yilt iger-
sinde blister bakir tiretimi yapilmamis olmasinda ve aliimina liretiminde 6nceki yila
gore ylizde 33.8 oraninda bir diisme meydana gelmesinde Karadeniz Bakir Isletme-
leri ile Seydisehir Aliiminyum Isletmesinin 6zellestirilmesi baslica neden olmustur.

TABLO I1.4.15. o o
BASLICA SANAYI ARAMADDELERI URETIMI

Uretim (Ton) Degisim (%)
Madde Adx 2003 2004 2005 2004 2005
Tagkomiirii 2.998.239 2.843.010 3.049.699 5.2 73
Linyit (Bin Ton) 42.938 39.223 55.626 -8,7 418
Ham Petrol 2.375.082 2.275.529 2.280.764 42 0,2
Dogalgaz (Bin m’) 275.877 344.196 483.525 248 40,5
Krom 294.025 379.363 443925 290 17,0
Kristal Seker 1.874.554 1.921.294 1.923.890 2,5 0,1
Kiip Seker 6.683 2273 4013 -66,0 76,6
Normal Benzin 74333 77.115 64.898 3,7 -158
Stiper Benzin 1.147.723 647.067 355.740 -43.6 -450
Kursunsuz Benzin 2.399.232 2.851.015 3.313.107 18.8 16,2
Gazyagi 104427 90.943 57.238 -12.9 -37.1
Motorin 8.086.464 7.673.207 7.549.248 5.1 -1,6
Fuel Oil 6 6.888.405 6.979.167 6.388.568 13 -8.5
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Uretim (Ton)

Degisim (%)

Madde Ad1 2003 2004 2005 2004 2005
LPG 773.612 774.998 767.290 0,2 -10
Boraks 329.825 428.094 552.827 298 29.1
Ure % 46 N 487.845 498.876 517.139 23 37
Can % 26 152.500 80.730 154.208 -47,1 91,0
T.S.P. 86.550 108.692 94.715 25,6 -12.9
D.AP. 105.223 28.111 1.186 -73.3 -95.8
Kompoze Giibre 1.394.176 1.452.928 1.599.527 42 10,1
Polietilen 191.034 191.683 273.588 0,3 42,7
PVC + PCC Kompound 139.974 156.584 133.266 119 -149
Binek Oto Dis Lastigi 15.681.855 16.632.945 17.535.209 6.1 54
Kamyon Oto Dis Lastigi 3.560.861 3.525.185 4.860.462 -1,0 379
Cimento 35.076.902 38.019.112 41.669.151 84 9,6
Pik 181.080 213.210 178.395 17,7 -16,3
Blum+Slab 6.069.468 4.781.920 15.201.088 21,2 2179
Levha 48.227 53.612 335.505 11,2 5258
Teneke Rulo Sac 2407479 2.515.351 140.906 45 944
Teneke 190.951 219.438 250.836 149 143
Kosebentler+Profil 60.459 66.168 1.200.679 94 17146
Aliimina 162.174 169.991 112.558 438 -33.8
Blister Bakir 14.425 11.860 0 -17.8 -
Bakir Teller 89.896 101.141 94.920 12,5 -6,2
Elektrik (Milyon kws) 140.284 149.881 161.741 6.8 79

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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11.4.2.4. ENERJI

Enerji sektorii tiretimi artis1 2005 yilinda biraz ivme kazanarak, bir 6nceki yildaki
yiizde 6.8 diizeyinden yiizde 7.6’ya yiikselmigtir. 2005 yilinda kamu sektorii enerji
iiretiminde yiizde 7.2 oraninda bir artis olurken, 6zel kesim enerji iiretimi biraz da-
ha hizli biiylimiis ve yiizde 7.9 olarak gerceklesmisgtir.

Elektrik enerjisi tiretimi 2005 yilinda bir 6nceki yila gore yiizde 7.8 oraninda bir ar-
tisla 150 698 Gwh’dan, 162 500 Gwh’a yiikselmistir.

o ) TABLO:II.4.16. o
ENERJI URETIM ENDEKSI VE DEGISIM ORANLARI
(1997 = 100)
Uretim Endeksi Degisim Oranlar1 % °‘si
Yillar Devlet Ozel Toplam Devlet Ozel Toplam
2002 1112 159,1 1254 - - -
2003 86,9 252,1 1360 -219 58.5 8,5
2004 95.6 2629 1453 10,0 43 6,8
2005 102,5 283.7 156.3 72 79 7,6

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

2005 yilinda gerceklesen elektrik enerjisi tiretiminin yiizde 44.7’si dogal gaz yakit-
It santrallerden, yiizde 17.6°s1 linyite dayali, yiizde 7.4’ tagkomiiriine dayali, yiizde
4.9’u akaryakita dayal ve yiizde 0.1°1 de biyogaz ve diger yakitlara dayali santral-
lerden {iretilirken yiizde 25.1°1 hidrolik santrallerden ve kalan ciizi yiizde 0.1’lik bo-
liimii de jeotermal-riizgar santrallerinden elde edilmistir. Bu sekilde 2005 yilinda iil-
kemizde iiretilen toplam elektrik enerjisinin yiizde 74.8’1 termik santrallerden tire-
tilmistir. Toplam elektrik enerjisi tiretimi i¢cinde 1srarli bir azalma egilimi ile 2001
yilinda yiizde 19.6’ya kadar diismiis olan hidrolik santraller elektrik enerjisi tiretimi
paymnin, dalgalanma gostermekle beraber, sonraki yillarda tekrar yiikseldigi goriil-
mektedir.
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) ~ TABLO.I14.17.
ELEKTRIK ENERJISI URETIMININ KAYNAK DAGILIMI

(Gwh Olarak)
Termik Hidrolik Jeotermal-Riizgar Toplam
Miktar %0 Miktar %o Miktar %o Miktar %0
(Gwh) (Gwh) (Gwh) (Gwh)
1999 81.661 70.1 34.677 29.8 102 0.1 116.440 100.0
2000 93.934 752 30.879 2477 109 0.1 124.932 100.0
2001 98.563 80.3 24.010 19.6 152 0.1 122.725 100.0
2002 95.563 73.9 33.684 26.0 153 0.1 129.400 100.0
2003 105.101 74.8 35329 25.1 150 0.1 140.580 100.0
2004 104.463 69.3 46.084 30.6 151 0.1 150.698 100.0
2005* 121.550 74.8 40.800 25.1 150 0.1 162.500 100.0

* Gegici
Kaynak: Devlet Planlama Teskilat:

2004 yilina gore yiizde 7.5 oraninda artarak 2005 yilinda 161.300 Gwh’a yiikselen
toplam elektrik enerjisi tiiketiminin ylizde 18.6’s1 konutlarda, yiizde 11.3’{i ticaret-
hanelerde, yiizde 2.9’u resmi dairelerde, ylizde 2.8’i genel aydinlatmada, yiizde
39.5’1 sanayi sektoriinde ve kalan yiizde 6.0°s1 da diger alanlarda tiiketilirken, ka-
yip-kacak elektrik tiiketimi oran1 yiizde 19.0 olmustur.

Diger taraftan elektrik enerjisi tiretimi 2006 yilinin ilk ii¢ aylik doneminde, bir 6n-
ceki yilin ayn1 donemine gore yiizde 7.31 oraninda bir artigla 42.390 GWh olarak
gerceklesmistir. Sozkonusu enerji tiretiminin 30.573.3 GWh’1 termik, 11.800.2
GWh’1 hidrolik ve 16.5 GWh’1 da riizgar enerjisi yoluyla gerceklestirilmistir. Bir
onceki yilin ayni donemine gore 2006 yili ilk ¢eyreginde termik elektrik enerjisi tire-
timinde yiizde 2.28, hidrolik elektrik enerjisi liretiminde yiizde 22.97 oraninda artig
meydana gelmistir. 2006 yili ilk ii¢ aylik doneminde enerji kaynaklarina gore briit
elektrik enerjisi tretiminin yiizde 40.49°u dogal gaz, yiizde 27.84’ii su ve yiizde
18.56’s1 linyitle calisan santrallerden saglanmustir.

Elektrik enerjisi tiiketimi 2006 yili I. doneminde onceki yilin ayni1 donemine gore
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yiizde 9.33 oraninda bir yiikselmeyle 30.409 GWh olarak gerceklesmistir. Elektrik
enerjisinin yiizde 41.47’si sanayide, yiizde 27.54°{i konutlarda, yiizde 14.61’i tica-
rethanelerde, ylizde 4.75°i resmi dairelerde, yiizde 2.35°i sokak aydinlatmasinda,
yiizde 1.54’1i santiyelerde, yiizde 0.53’{i tarimsal sulamada ve yiizde 7.2°si ise diger
ve dogrudan satiglar olarak kullanilmusgtir.

11.4.3. HIZMETLER
11.43.1. TICARET

Son dort yillik donemde ulusal hasilanin kesintisiz bicimde ve yiiksek hizda biiyiime
gostermis olmasinin yanisira dig ticaret hacminde gerceklesen dikkat cekici boyut-
taki genisleme dogal olarak etkisini ticaret sektorii lizerinde de gostermisgtir. 2002
yilinda yiizde 11.0, 2003 yilinda yiizde 8.1 ve 2004 yilinda da 12.8 oraninda reel bii-
yiime gostermis olan ticaret sektorii katma degeri 2005 yilinda, GSYIH biiyiime hi-
71 diizeyinde, ylizde 7.4 oraninda artmistir. Ticaret sektorii katma degeri sabit fiyat-
lar lizerinden, Onceki yilin ayn1 donemlerine gére, 2005 yilinin ilk ¢ceyreginde yilizde
7.0, ikinci ceyreginde yiizde 5.0, iiclincii ceyreginde yiizde 7.5 ve dordiincii ceyre-
ginde de ylizde 9.9 oraninda reel anlamda genislemistir. Cari fiyatlar iizerinden ti-
caret sektorii katma degeri 2005 yilinda, bir 6nceki yila gore yiizde 12.4 oraninda bir
artigla, 99.740 milyon YTL. na yiikselmis ve yine cari fiyatlar {izerinden biiylime
hiz1 genel ekonomideki biiylime hizinin yaklagik 1 puan altinda kaldig1 i¢in, GSMH
icindeki pay1 da, bir onceki yildaki yiizde 20.7 diizeyinden az bir gerileme ile yiiz-
de 20.5’e diismiistiir.

Ticaret borsalari iglem hacmi, 2005 yilinda bir 6nceki yila gore nominal yiizde 16.5
oraninda bir artigla, bir 6nceki yildaki 41.573.5 milyon YTL. ndan, 48.431.0 milyon
YTL .na yiikselmis ve yiizde 10.0 oraninda reel bir biiytime gostermigtir. 2005 yilin-
da iglem hacminin en yiiksek oldugu borsa 5.626 milyon YTL. ile Istanbul Ticaret
Borsasi olmus, onu 2.867.4 milyon YTL. ile izmir, 1.676.3 milyon YTL. ile Adana
ve 1.529.3 milyon YTL. ile Adapazar1 Ticaret Borsalar1 izlemistir. Ticaret borsalari
arasinda iglem hacmi bir onceki yila gore en ¢ok yiikselen borsalar yiizde 88.7 ile
Balikesir, yiizde 50.8 ile Samsun ve yiizde 40.1 ile Aydin Ticaret Borsalar1 olmus-
tur.
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TABLO.I1.4.18.
TICARET BORSALARI ISLEM HACMI

Islem Hacmi TEFE/UFE islem Hacmi
Yillar (Bin YTL) Degisim (%) Degisim (%) (1) Reel Degisim (%)
2001 17.337.443 - - .
2002 23.728.985 36,9 50,1 8.3
2003 32.280.218 36,0 256 83
2004 41573499 28.8 146 124
2005 48.431.036 16,5 59 100

(1) 2002 ve 2003 yillar1 1994 temel yili TEFE, 2004 ve 2005 yillari 2003=100 temel yili UFE, 12 aylik ortalama
yiizde degisim.

Kaynak: Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi

TICARET BORSALARI iSLEM HACMI
(Bin YTL. Olarak)

Kaynak : Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi, Ekonomik Rapor, 2005, S.44.
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Bir onceki yila gére 2005 yilinda kurulan sirket sayisinda yiizde 15.8 oraninda, ko-
nulan sermaye tutarinda yiizde 60.1 oraninda bir artis olurken, kapanan sirket sayi-
sinda ise ylizde 16.0 oraninda bir yiikselme meydana gelmistir. 2005 yilinda 22’si
kollektif, 2°si komandit, 42 671’1 limited, 3 041’1 anonim sirket ve 1 665’1 koope-
ratif olmak iizere toplam sermayesi 7.717.3 milyon YTL. olan 47 401 sirket kurul-
mustur. Buna mukabil 2005 yilinda 152°si kollektif, 13’{i komandit, 7 258’1 anonim
sirket ve 398’1 kooperatif olmak iizere toplam 8 886 sirket kapanmustir.

2006 yil1 Ocak — Mayis doneminde 6nceki yilin ayni donemine gore, kurulan sirket
say1st ylizde 19.2 oraninda bir artigla 24 622 olarak gerceklesirken, kapanan sirket
sayis1 yiizde 25.3 oraninda yiikselmeyele 4 380 olmustur.

Gergek Kkisilerde tescil sayist onceki yila gore yiizde 18.9 oraninda bir artig gostere-
rek 49 250’ye yiikselirken, ticareti terk edenlerin sayisi yiizde 0.5 oraninda bir azal-
ma ile 17 774’e gerilemistir.

2005 yilinda karsiliksiz cikan senetlerin sayisi yiizde 14.3 oraninda bir artigla 1 mil-
yon 103 bine ¢ikarken, protesto edilen senetlerin sayisi ylizde 56.1 oraninda bir ar-
tisla 921 bine, bunlarin toplam parasal tutari da yiizde 69.7 oraninda bir tirmanmay-
la 2.803 milyon YTL. na yiikselmisgtir.

_ TABLO.14.19.
PROTESTO EDILEN SENETLER VE KARSILIKSIZ CEKLER
Protesto Edilen Senetler Karsihksiz Cekler(D
Yillar Adet (Bin) Cari Fiyatlarla (Bin YTL) Adet (Bin)
1999 1.188 677.709 1.299
2000 860 629.803 838
2001 805 1.114.794 1.199
2002 499 816.175 748
2003 480 907.941 850
2004 590 1.652.306 965
2005 921 2.803.142 1.103

(1) Bankalar, katilim bankalar1 ve mahkemelerce Merkez Bankasi’na yapilan bildirimler esas alinmistir.
Kaynak: Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi
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11.43.2. TURIZM

2005 yilinda iilkemize gelen yabanci-turist sayisinda dikkat cekici bir artis gézlem-
lenmis ve gelen yabanci sayisi yiizde 20.4 oraninda bir artigla 21 milyon 125 bin ola-
rak gerceklesmistir. 2005 yilinda yurt disina ¢ikan vatandas sayisi da yine 6nemli dii-
zeyde, ylizde 13.1 oraninda bir artigla 8 milyon 246 bine ulagmustir.

GELEN YABANCI VE CIKAN VATANDAS SAYISI

(Bin Kisi)
Gelen Yabancilar Cikan Vatandaslar

Yil Turist Giiniibirlikci Toplam Turist | Hac Amach | Toplam
1999 6.887 600 7487 4.669 90 4.759

2000 9.628 800 10.428 5.188 91 5279

2001 10.785 835 11.620 4.767 90 4.857

2002 12.782 466 13.248 5.030 100 5.130

2003 13.270 686 13.956 5.790 102 5.892

2004 16.835 713 17.548 7.184 105 7.289

2005 20.275 850 21.125 8.131 115 8.246

Kaynak: Devlet Planlama Tegkilati, Tiirkiye Istatistik Kurumu

Turizm amagh yurt disina ¢ikiglarda 2004 ve 2005 yillarinda gozlemlenmis olan hiz-
I1 biiyiimede, TL.’nin yabanci paralar karsisindaki agir1 degerli konumunu sdzkonu-
su donem boyunca siirdiirmiis olmasi ve hizli ekonomik biiytime nedeniyle gelir dii-
zeylerinin belirgin sekilde yiikselmesi etkili olmustur.
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TABLO.I1.4.20.
TURIZM GELIR - GIDER HESABI

(Milyon Dolar Olarak)
Gelir(D Gider Net Turizm Geliri
1998 7.177 1754 5423
1999 5.203 1471 3.732
2000 7.636 1713 5.923
2001 8.090 1.738 6.352
2002 8.479 1.880 6.599
2003 13.203 2.113 11.090
2004 15.888 2524 13.364
2005 18.152 2.872 15.280

(1) Turizm gelirlerine, yurt diginda yerlesik Tiirk vatandaglarinin daha once isci gelirleri olarak hesaplanan, ancak
2003 yilindan itibaren yurda giriste turizm geliri olarak degerlendirilen harcamalar1 dahil edilmistir.

Kaynak: DPT, Devlet Istatistik Enstitiisii

2005 yilinda turizm gelirleri bir 6nceki yila gore yilizde 14.2 oraninda bir artigla 18
milyar 152 milyon Dolar diizeyinde gergeklesirken, turizm giderleri ytizde 13.8
oraninda artarak 2 milyar 872 milyon Dolara ¢ikmustir.

2005 yilinda yurtdigina ¢ikan vatandas bagina ortalama harcama 348 Dolar olarak
yaklasik bir dnceki yil diizeyini korurken gelen yabanci bagina ortalama harcama bir
onceki yila iligkin 905 Dolar diizeyinden 859 Dolar diizeyine gerilemistir.
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11.4.3.3. ULASTIRMA

Ulastirma ve haberlesme sektorii katma degeri 2005 yilinda, istikrar kazanan tiretim
artisina ve dort yildir kesintisiz devam eden ekonomik biiylimeye paralel sekilde, bir
onceki yila gore reel yiizde 8.8 oraninda (1987 yili sabit fiyatlar ile) hizl bir genis-
leme gostermis ve cari fiyatlar tizerinden 71.654.6 milyon YTL. olarak gercekles-
mistir. Ulastirma ve haberlesme sektoriiniin 2005 yili reel biiyiime hizi GSMH’da
gerceklesen biiyiime hizinin iistiinde gerceklestigi icin, bu sektoriin 2005 yilinda
toplam GSMH icersinde tagidig1 pay az bir genislemeyle bir 6nceki yila iliskin yiiz-
de 14.5 diizeyinden yiizde 14.7 ye yiikselmistir..

2005 yilinda 6nceki yila gore, yurt ici yolcu tagimada yiizde 6.1, yurt i¢i yiik tagima-
da yiizde 5.0 oraninda bir artig gerceklesirken, yurt dis1 yiik tagimada yiizde 4.4 ora-
ninda bir daralma meydana gelmistir. Yurt dis1 yolcu tagimada yiizde 19.3 oraninda
dikkat cekici bir biiyiime meydana gelmistir. 2005 yilinda toplam 193.810 milyon
yolcu-Km.’ye ulasan yurt i¢i yolcu tagimalarinin yiizde 95.2°si karayolu, yiizde
2.7’si demir yolu, ve yiizde 2..!I’i de hava yoluyla yapilmistir. Karayolu tagimaciligi
yiik tasimasinda da agirligint korumus ve toplam 182.977 Milyon Ton-Km.’ye ula-
san yurti¢i ylik tagimaciliginin yiizde 90.0’1 karayolu ile yapilirken, demir yolu yiiz-
de 5.6, deniz yolu yiizde 2.8 ve boru hatlar1 da yiizde 1.6 pay almustir. Yurt digt yol-
cu tagimalarinda havayolu agirligint korumugtur. Yurt dig1 yiik tagimalarinda ise do-
gal olarak deniz yolu tagimacilig1 dnemli bir yer tutmustur. Toplam 677.067 milyon
Ton-Km. olan yurt dis1 yiik tagimalarinin yiizde 96.0’s1 deniz yolu, yiizde 4.0’ii ise
boru hatlari ile gerceklestirilmistir.
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I1.5. KAMU MALIYESI

Istikrar programlari cercevesinde siki ve 1srarli maliye ve para politikalarinin izlen-
mis oldugu son 4-5 yillik donem diginda Tiirkiye ekonomisi yaklagik son ii¢ on yil-
lik donemde, kisa siiren istikrar donemleri yaganmigsa da, genelde kronik enflasyo-
nun hiikiim siirdiigii ve derin ekonomik kiiciilmeleri iceren dalgali, istikrarsiz bir go-
riinlim ortaya koymus ve derin krizlerle karg karsiya kalmigtir. Yetmisli ve seksen-
li yillarda 6zellikle agir1 yiikselmeler gosteren petrol fiyatlariin tetikledigi doviz kit-
liklar1 ekonomik krizlerin bagta gelen nedeni olurken, doksanli yillarin ortalarindan
itibaren yasanan ekonomik istikrarsizlik ve krizlerin altinda yatan temel etken, sii-
rekli ve yiiksek boyutlu kamu finansman agiklart olmugtur. Israrli kamu finansman
aciklar1 bor¢clanma yapisini hizla bozar ve reel bor¢lanma faizini yiikseltirken, basta
kamu bankalar1 olmak {izere mali yapidaki sagliksiz yap1 ve diger yapisal sorunla-
rin bir tiirlii kalic1 bir ¢6zlime kavusturulamamis olmasi, ekonomik krizlere yol acan
diger onemli faktorler olmustur

Yapisal sorunlara ¢oziim getirilememesi ve popiilist politika uygulamalar1 sonucu
stireklilik ve derinlik kazanan kamu finansman acig1, giderek kamu kesimi toplam
bor¢ stokunun artan bir hizla biiylimesi sonucunu getirmis ve 1990 yilinda yiizde
29.0 olan kamu kesimi toplam bor¢ stokunun GSMH’ya orani, kamu bankalarinin
gorev zararlar1 dahil 1999 yili sonunda yiizde 61.0’e ulagmistir. Ayn yillar itibariyle
i¢ bor¢ stokunun GSMH’ya orani yilizde 6.0’dan, yiizde 40.9’a ¢ikmusg, 2000 y1l1 so-
nu itibariyle ise yiizde 39.1°e geriledikten sonra 2001 yil1 sonu itibariyle ylizde
71.1°e tirmanmigtir. Toplam kamu bor¢ stokunun GSMH’ya orani ise, izlenen bu
gevsek maliye politikasinin bir sonucu olarak, 2001 yilinda tavan yaparak yiizde
107.5’e kadar yiikselmistir. Istikrar politikalar1 dogrultusunda izlenen siki maliye
politikalari olumlu etkisini kamu borg¢ stoku tizerinde gostermis ve 2002 yilindan iti-
baren, hernekadar yavaglamig olmakla beraber bor¢ stoku nominal bazda yiikselme-
sini siirdiirmiigse de, i¢ ve dis kamu kesimi bor¢larinin briit ve net olarak GSMH’ya
olan oranlar1 gerilemeye baglamistir. 2004 yil1 sonu itibariyle toplam kamu briit ve
net bor¢ stoklarinin GSMH’ya olan oranlart sirasiyla yiizde 77.4 ve ylizde 63.5’e,
2005 yili sonu itibariyle de yiizde 71.6 ve yiizde 55.8’e gerilemis bulunmaktadir.
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TABLO.ILS.1

KAMU BORC STOKU

(Trilyon TL.)

2002 2003 2004 2005*

I. Toplam Kamu Bor¢ Stoku 257 284 297 338 332120 348 308
A. T¢ Borg 154 798 201 319 233 864 257 535

B. Dis Borg 102 486 96 019 98 256 90 773

II. Merkez Bankasi Net Varliklart 25 375 24 733 27 891 30 793
Net Dis Varliklar 13 660 17 262 23 048 49 480

Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler 11715 7471 4843 -18 687

III. Kamu Mevduati 10 931 12 645 18 676 28 001
Konsolide Biitge 5099 5053 10 466 18 725

Diger Kamu 5832 7591 8210 9276

IV. Igsizlik Sigortast Fonu Net Varliklari 4954 8929 13317 18 029
Top. Kamu Net Bor¢ Stoku (I-II-ITI-IV) 216 023 251 030 272 235 271 485

Kamu Bor¢ Stoku / GSMH
(% Olarak)

2002 2003 2004 2005

I. Toplam Kamu Bor¢ Stoku 93.6 834 774 71.6
A. T¢ Borg 56.3 56.4 545 529

B. Dis Borg 373 269 229 18.7

II. Merkez Bankas1 Net Varliklar: 92 6.9 6.5 6.3
Net Dis Varliklar 50 438 54 10.2

Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler 43 2.1 1.1 -3.8

III. Kamu Mevduati 40 35 44 5.8

* Milyon YTL.
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2002 2003 2004 2005

Konsolide Biitge 19 14 24 38

Diger Kamu 2.1 2.1 19 19

1V. Issizlik Sigortast Fonu Net Varliklari 1.8 2.5 3.1 37

Top. Kamu Net Bor¢ stoku (I-II-III-IV) 78.5 704 63.5 558

Net Dis Borg stoku 323 22.1 17.5 8.5

Net i¢ Borg stoku 46.2 48.3 459 473
Bilgi Igin:

GSMH (000 YTL.) 275 032 356 681 428 932 486 401

Yiiksek kamu finansman agig1, agigin monetizasyonu veya kamu iriinleri fiyat artig-
lar1 yoluyla enflasyonu yiikseltici etki dogurmus , agigin bor¢lanma ile finansmani
durumunda yiiksek reel faizlere, dolayisiyla kamu bor¢ yiikiinde sarmal bir artisa
ve yiiksek faiz servisi ile acigin daha da biiyiimesine yol agmis, ayrica 6zel kesim
yatirim talebinin azalmasina (crowding out) ve ekonomik biiyiime kayiplarina neden
olmus, bunun yanisira yiiksek reel faizler, isletmelerin finansman ve iiretim maliyet-
lerini sisirerek yiiksek enflasyonu besleyen bir diger 6nemli unsur haline gelmistir.
Bu nedenle 1989 yilindan buyana uygulamaya konulmus olan ve enflasyonla miica-
deleyi temel politika hedefi olarak almis olan bes istikrar programindan 6zellikle
son dordii, kamu mali dengesinin kurulmasini 6ngéren siki bir maliye politikasini te-
mel almistir. Istikrar programlar1 kapsaminda alinmasi ngoriilen 6nlemlerle kamu
harcamalarinin GSMH i¢indeki pay1 diisiiriiliirken, kamu gelirlerinin arttirilmasina
caligtlmustir.

90’11 yillarin bagindan itibaren kamu bor¢ stokunda gozlenen bu artig donemin ilk
yillarinda yiiksek oranlarda seyreden faiz disi kamu aciklarindan kaynaklanmisg, da-
ha sonraki donemde ise siiregiden finansman agiklari ile biriken bor¢ stokunun ge-
tirdigi yiiksek reel faizler, bor¢ stoku birikiminin ivmesini arttiran temel bir unsur
olma niteligini kazanmustir. Bor¢lanma - yiiksek faiz - yiiksek bor¢ stoku sarmalr gi-
derek faiz 6demelerini, genel biitcenin parasal olanaklarmin hemen tiimiinii emen
bir boyuta tirmandirmustir. Nitekim 1994-1997 doneminde genelde yiizde 7-8 diize-
yinde olusan konsolide biit¢e faiz 6demelerinin GSMH’ya olan oran1,1998 yilindan
itibaren hizli bir tirmanma egilimi i¢ine girmis ve 2001 yilinda yiizde 23.3’e kadar
yiikseldikten sonra azalmaya baglamis ve 2004 y1li itibariyle yiizde 13.2°ye ve 2005
yili itibariyle de yiizde 9.4’e diismiistiir.
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Faiz 6demelerinin toplam vergi gelirlerine olan oraninda da benzer bir siire¢ yasan-
mustir. Faiz 6demelerinin toplam vergi gelirlerine olan orant 1992 yilindaki yiizde
28.4 oranindan, 1997 yili disinda siirekli bir artigla 2000 yilinda yiizde 77.1°e ve
2001 yilinda da yiizde 103.3’e yiikselmis daha sonra bu oran, 2002 yilinda yiizde
86.9, 2003 yilinda yiizde 69.4, 2004 yilinda yiizde 62.7 ve 2005 yilinda da yiizde
42.7 diizeyine gerilemistir. Konsolide biitce harcamalarinin GSMH’ya olan orani ise
1995 yilindaki yiizde 21.8 diizeyinden, siirekli ve 1srarli bir bicimde artarak, 1996 y1-
linda yiizde 26.3, 1997 yilinda yiizde 27.2, 1998 yilinda yiizde 29.2, 1999 yilinda
yiizde 35.9, 2000 yilinda yiizde 37.4’e ve 2001 yilinda da —6zellikle faiz ddemele-
rindeki tirmanma nedeniyle- dikkat ceken bir sigrama ile yilizde 46.0’ya yiikselmig-
tir. 2002 yilindan baglayarak azalma egilimi icine giren Konsolide Biit¢e harcama-
larinin GSMH’ya olan orani anilan yilda 42.6 olarak gerceklesmis daha sonra 2003
yilinda yiizde 39.4’e, 2004 yilinda da yiizde 32.9’a ve 2005 yilinda da yiizde
29.7’ye gerilemistir.

Konsolide biitge harcamalarinda 2002 yilina kadar siiregelen bu hizli yiikselme,
konsolide biitce gelirlerinin ayni paralelde arttirilmasi olanaksiz oldugu cihetle, etki-
sini dogal olarak kamu kesimi bor¢lanma geregi iizerinde de gdstermistir. 2001 y1li
itibariyle yiizde 16.5 diizeyine kadar tirmanan Kamu Kesimi Bor¢clanma Gereginin
GSMH ya olan orani, daha sonra izlenmekte olan daraltici maliye politikas1 ve prog-
ramlanan yiiksek diizeydeki faiz dis1 fazla tutarlarinin 6nemli 6l¢iide gergeklestiril-
mesi sonucu, diisme egilimi igersine girmig ve 2002 yilinda yiizde 12.7, 2003 yilin-
da yiizde 9.4, 2004 yilinda yiizde 4.7 ve 2005 yilinda da dikkat cekici bir azalma
gostererek yiizde 0.9 olarak gerceklesmistir.
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TABLO.IL5.2.
KAMU KESiMi BORCLANMA GEREGI

(Cari Fiyatlarla Trilyon TL.) Borclanma Geregi/GSMH (%)
2002 2003 2004 | 2005%* 2002 | 2003 | 2004 2005
Konsolide Biitge 40 744 40 204 30300 | 14984 14.8 11.3 7.1 3.1
KIT -2768 -2 646 -2451 | -2.299 -1.0 -0.7 -0.6 -0.5
Isletmeci -3002 -1274 -1.723 - 631 -1.1 -04 -04 -0.1
Ozelles. Kapsam. Kuruluglar 234 -1372 - 728 | -1.669 0.1 -04 -0.2 -0.3
Mabhalli Idareler 234 1.357 -414 -135 0.1 04 0.1 0.0
Déner Sermaye -521 -1122 -1221 -1.040 -02 -0.3 -0.3 -0.2
Sosyal Giivenlik Kuruluslari 102 133 203 -177 0.0 0.0 0.0 0.0
Issizlik Sigortast Fonu -2772 -3 956 -4 379 -4 738 -1.0 -1.1 -1.0 -1.0
Fonlar
Bor¢lanma Geregi 35008 33 355 20 103 4230 12.7 94 4.7 09

* Milyon YTL
Kaynak: Devlet Planlama Tegkilati

Uzak-Dogu Asya’da bas gosteren daha sonra Rusya’y1 ve Brezilya’yi etkisi altina
krizin, 1998 yilinin ikinci yarisindan itibaren Tiirkiye’yi de olumsuz yonde etkileye-
rek sermaye kacigina yol agmasi ve reel sektorde krize ve ekonomik kiiciilmeye ne-
den olmasinin yanisira, kamu finansman yapisinin giderek daha da bozulmasi, borg-
lanma gereginin yiikselmesi ve bu olumsuz gelismenin nominal ve reel faiz hadle-
rini ylikseltmesi iilkeyi 1999 yilinda ciddi bir darbogaza siiriiklemis ve Hiikiimet,
IMF’ye verilmis olan ayrmtili bir “Niyet Mektubunun Fonun Icra Direktorleri Ku-
rulu’nca 22 Aralik 1999 tarihinde onaylanmasi ile 3 yil siireli bir “Stand-by” diizen-
lemesine taraf olmustur.

Sozkonusu diizenleme ii¢ temel esasa dayanmistir;
(1) Onceden de bir takim 6nlemlerin alinmis oldugu mali uyum,

(2) Sterilizasyona yer vermeyen, dovizin “capa” olarak kullanildig1 ve bir “para ku-
rulu”uygulamasini ¢agristiran bir para politikasi, ayrica kismi bir gelirler politi-
kasi,

(3) Onemli yapisal reform diizenlemeleri.

IMF ile yapilan 17 nci Stand-by anlagmasi ile genel ¢ercevesi olusturulan enflasyo-
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nu diigtirme programinin uygulanmas: siirecinde kamu agiklarinin azaltilmasi ve ya-
pisal reformlar alaninda 6nemli adimlar atilmisg, faiz oranlari hizla diigmiis ve enflas-
yon haddinde, petrol fiyatlarindaki artisin olumsuz etkisine ragmen, 10 puanlik bir
diisme gerceklestirilmigtir.

Ne var ki istikrar programinin temel politika araglarindan birisi olan “d6viz kuru ¢a-
past” giderek program dengelerinin siirdiiriilebilirligini ve basarisini tehdit eden
onemli bir unsur niteligi kazanmigstir. Enflasyon oraninin hedeflenen enflasyonun
istlinde seyretmesi, daha program uygulamasinin bagindan itibaren TL.nin bir deger
kazanma olgusunu beraberinde getirmistir. Faizlerdeki gerileme, ertelenmis tiike-
tim talebinin devreye girmesi ve elverisli tiiketici kredileri, etkisini ithal hacmi iize-
rinde de dogrudan hissettiren belirgin bir talep canlanmasina yol agmustir. 2000 y1li
bagindan itibaren dikkat ¢ekici bi¢imde biiylimeye baslayan cari islemler a¢ig1 Ka-
sim ay1 sonu itibariyle 9.8 milyar Dolara yiikselmistir.

Ve 2000 yilinda ekonomik biiyiime kisa vadeli dig bor¢lanmaya dayal: tiiketim har-
camas! genislemesinden kaynaklanmis, dig satim bir onceki y1l diizeyini korurken,
ithalat tutarinda ylizde 37.0 oraninda 6nemli bir yiikselme meydana gelmistir.

Diger taraftan, bankacilik kesiminin heniiz algilayamamis oldugu, “doviz kuru ¢a-
past’nin yeniden 6zendirdigi doviz acik pozisyonu riski ile vade uyumsuzlugu ne-
deniyle artan faiz riski - uzun vadeli plasmanlarin kisa vadeli fonlarla finanse edil-
mesi — istikrar programinin bagaris1 {izerindeki 6nemli tehdidi olugturmustur.

Faizlerin diisecegi beklentisi ile portfdyiinde kisa vadeli fonlarla finanse edilmig
yiiklii miktarda DIBS bulunduran bir bankanin Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna
devredilmesi ile sonuglanan ve bir likidite sikintis1 olarak algilanan Kasim 2000 ban-
kacilik kesimi krizi, risk almama diisiincesi ile yabanci bankalarin bankacilik kesi-
mine olan kredilerini kesme olayina yol agarken, asir1 degerlenmis TL.nin giindeme
getirdigi devaliiasyon riski, yabancilarin sermaye ihracina yonelmelerine yol agmig-
tir.

Kasim ayinda ortaya cikan likidite sikintist faizlerde hizli bir yiikselmeyi beraberin-
de getirmis, bu yiiksek faizlerle bilangolarindaki yiiksek hacimli DIBS leri tagimak-
ta yerli bankalarin acze diigmeleri, yabancilarin, ellerindeki Hazine kagitlarini satip
dovize donmelerini tegvik etmis bu durum piyasadaki likiditeyi daha da daraltarak
faizlerin firlamasia yol agmustir.

Ancak bankacilik yapisinin zayifligi ve Kasim krizinin bankalarin 6zvarliginda mey-
dana getirdigi erime , Hiikiimetin, TL.nin agir1 degerli konumunu siirdiirme konu-
sundaki 1srar1 ve yillar boyu kamu bankalarinin bilangolarina gizlenmis olan kamu
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finansman ac1g1 ile olas1 bir devaliiasyon riskinin bankalar1 doviz talebine yonelt-
mesi, Subat 2001 krizini ka¢inilmaz kilan baglica nedenler olmustur.

Her iki krizin ¢ikmasinda bankacilik kesiminin gii¢siizliigii ve tasidigi doviz kuru, fa-
iz ve geri donmeyen kredi riski birinci derecede rol oynarken, birincisinde yabanci-
lar1, ikincisinde yerli bankalar1 dovize yonlendiren olgu, asir1 degerli duruma gelmis
TL.nin zihinlere yerlestirdigi devaliiasyon olasilig1 olmustur.

Subat 2001 krizinin hemen ertesinde, yine nemli boyuttaki bir sermaye ¢ikisinin ar-
dindan, Hiikiimet “doviz kuru ¢apasi”sisteminden vazgegilerek dalgali kur sistemi-
ne gecildigini deklare etmisgtir.

15 Mart 2001 tarihinde Hiikiimet tarafindan “Gli¢lii Ekonomiye Gegis Programi”
(GEGP) yayinlanmis ve daha sonra, IMF ile yapilan ayrintili gériisme ve degerlen-
dirmelerin ardindan hazirlanan Niyet Mektubu 15 Mayis 2001 tarihinde adi gecen
Kurumca onaylanmastir.

Cok genis kapsamli ve ayrintili bir Yapisal Politikalar Listesini de iceren Niyet Mek-
tubunda “Dalgali Doviz Kuru” esas alinmigtir.

Yeni Stand-by diizenlemesi ¢ercevesinde IMF Tiirkiye’ye ilave yaklasik 8 milyar
Dolar kredi saglamis ve oncelik, daha 6nce uygulanan programin aksine, enflasyon-
la miicadeleye degil, bankacilik sektoriiniin yeniden yapilandirilmasina ve i¢ borg
stokunun cevrilebilmesine verilmisgtir.

2002 yili Biitcesi, borglarin dondiirtilebilirliginin saglanmasini temel hedef olarak al-
mig ve bu nedenle yiiksek boyutta bir faiz dis1 fazlanin saglanmasini 6ngormiistiir.
Bu kapsamda vergi sisteminin etkinlestirilmesi, sadelestirilmesi ve vergi tahsilatin-
da artis saglanmasi1 amaciyla 1 agustos 2002 tarihinde Ozel Tiiketim Vergisi yiiriir-
liige konulmustur.

2003 Y1l Biitgesi de, bir dnceki y1l Biitcesinde oldugu gibi, mali disiplinin saglan-
masint ve bor¢larin dondiiriilebilirligini temel hedef olarak almis, yiiksek boyutta bir
faiz dig1 fazlanin tutturulmasini dngoren siki bir maliye politikast uygulamasi gozeti-
lerek hazirlanmigtir.

IMF ile yapilmis olan Stand-by Anlagsmasinda 6ngoriilen ekonomik programa uy-
gun olarak hazirlanmis olan 2004 Yili Biitgesinde, enflasyonun yil sonu itibariyle
TEFE ve TUFE’de yiizde 12’ye, yillik ortalamalar olarak da sirasiyla yiizde 10.0 ve
yilizde 13.7’ye ¢ekilmesi amag¢lanmis, biiyiime oraninin yiizde 5.0 olarak gergekles-
mesi Ongoriilmiistiir.
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2004 yilinda konsolide biit¢ce kapsamindaki kuruluglarin tamaminda yeni biit¢e sinif-
landirmasina gecilmistir. Analitik biit¢e siniflandirmast (ABS) olarak adlandirilan ye-
ni sistem, fonksiyonel siniflandirmaya, uluslar arasi karsilastirmalarin yapilmasina,
mali saydamligin artirilmasina, hesap verilebilirligin gelistirilmesine ve detayli bir
kurumsal kodlama ile program sorumlularinin saptanmasina olanak vermektedir.
2004 ve 2005 yillarina iligkin konsolide biitge gerceklesmelerinin 6nceki yillara ilig-
kin degerlerle kiyaslanabilmesi icin bu yillara ait degerlerin de analitik biitce kod
sistemi yerine program biitce kod sistemine gore sunumu gerekmektedir. Yillar iti-
bariyle konsolide biitce ve finansmaninin verildigi asagidaki TABLO. 11.5.3’te bu
yontem benimsenmistir.

TABLO.IL.5.3.
YILLAR ITIBARIYLE KONSOLIDE BUTCE VE FINANSMANI
(Milyar TL.)

2001 2002 2003 20040 20050
Harcamalar 80.579.065 115.682.350 | 140.454.842 152.170 157.044
Cari 20.448.022 31.049.719 38.513.866 44.737 46.664
Pe Personel 15.211.894 23.089.184 30.209.473 36.466 39.869
Diger Cari 5.236.128 8.018.775 8.304.393 8.270 8.805
Yatirim 4.149.580 6.891.836 7.179.667 7.608 9.056
Transfer 55.981.463 87.316.310 94.761.309 99.825 99.314
Gelirler 51.542.970 75.592.324 | 100.250.427 121.870 147.301
Genel Biitce 50.890.481 74.603.699 98.558.733 120.089 145.140
Vergi Gelirleri 39.735.928 59.631.868 84.316.169 101.039 119.254
Vergi Dist Gelirler 7.418.386 10.874.536 10.222.669 16.813 25.054
Ozel Gelir ve Fonlar 3.736.167 4.097.299 4.019.795 2.238 833
Katma Biitce 652.489 988.635 1.691.894 1.781 2.161
Biitce Dengesi -29.036.095 -40.090.026 | -40.204.415 -30.300 -9.743
Emanet ve Avans Net De§. -3.550.392 4.988.143 -2.086.004 -1.374 -602
Nakit Dengesi -32.586.487 -35.101.883 -42.290.419 -31.624 -10.345

Kaynak: Maliye Bakanligi, DPT

(1) Gecgmis yillar verileri ile mukayese edilebilmesi icin Analitik Biitce Siniflandirmasina gore diizen-
lenmistir. Ozel Gider indirimi 6demeleri dahildir.

(2) Trilyon TL. olarak

(3) Milyon YTL. olarak
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Kargilagtirmanin program biit¢e kod sistemi bazinda yapilmasi durumunda, 2004 y1-
linda konsolide biitce gelirlerinin bir 6nceki yila gore yiizde 21.6 oraninda bir artig-
la 121 katrilyon 870 trilyon TL.na yiikseldigi, bu sekilde reel yiizde 11.0 oraninda
(12 aylik ortalama olarak GSMH Deflatorii = % 9.5) bir biiylime gosterdigi gézlen-
mektedir. Bir onceki yila gore 2004 yilinda vergi gelirleri yilizde 19.8 oraninda arta-
rak 101 milyar 39 trilyon TL.na yiikselirken, vergi dig1 gelirler yiizde 64.5 oraninda
onemli bir artisla 16.8 katrilyon TL.na yiikselmistir.

Izlenmekte olan istikrar programi dogrultusunda 2004 yilinda da sik1 maliye politi-
kast izlenmis ve konsolide biitce harcamalar1 2003 yilina gore 2004 yilinda nominal
yiizde 8.3 oraninda bir artisla, reel anlamda yiizde 1.0 oraninda bir kiiciilme sergile-
mistir. Harcamalarda meydana gelen reel daralma esas itibariyle faiz hadlerindeki
dramatik diismenin etkisiyle faiz giderlerinde olusan 2.1 katrilyon TL. tutarindaki
azalma ile yatirim harcamalarinin yiizde 6.0 oraninda bir nominal artigla reel yiizde
3.3 oraninda kiigiilme gostermesinden kaynaklanmistir. 2004 yilinda personel harca-
malart nominal ylizde 20.7 oraninda bir genisleme gostermis ve reel anlamda yiiz-
de 10.2 oraninda biiyiimiistiir. 2004 yilinda cari harcamalar bir 6nceki yila gore no-
minal ylizde 15.8 oraninda artarken bu kapsamda yer alan ‘diger cari harcamalar’
nominal yiizde 1.9 oraninda azalmistir.

Not: Grafikte pozitif degerler “bor¢lanma geregi’ni gosterirken negatif degerler faiz dis1 biitge fazlasi-
nin GSMH’ya olan oranini yansitmaktadir.

184



2004 yilinda GSMH’nin programlananin ¢ok iistiinde yiizde 9.9 oraninda biiyiimesi-
ne ragmen, yil icinde gerceklestirilen konsolide biitce faiz dist dengesinin
GSMH’ya olan oramni yiizde 6.1 olmus ve Biitce ile 6ngoriilmiis olan yiizde 5.0 he-
definin belirgin olciide iistiinde gerceklesmistir.

Bir tarafta siirdiiriilebilir bir biiyiime ve istihdam artis1 saglanirken 6te yanda eko-
nominin istikrara kavugturulmasi, enflasyonun diisiiriilmesi ve kamu finansman aci-
&1 ile borg yiikiiniin azaltilabilmesini teminen izlenmekte olan istikrar programi ger-
cevesinde uygulanmakta olan siki maliye politikas1 2005 yilinda da, 6n planda goz
oniinde tutularak siirdiiriilmiistiir.. Bu kapsamda heniiz kay1t dis1 ekonominin daral-
tilmasi ve vergi yiikiiniin daha adil bir sekilde daha genis bir halk kesimi lizerine ya-
yilmasi alaninda somut bir ilerleme saglanilmamis olmakla beraber, vergi kacaklari-
nin azaltilmasina ve gelirlerinin arttirilmasia caligilmis ve harcamalar ig¢inde en
onemli yeri tutan bor¢ servisleri alaninda bir kisint1 yapilamamasi nedeniyle, kamu
harcamalarini diisiirebilmek icin, yatirimlarda kisinttya gidilmig, kamu personeli ma-
ag artiglar1 gecmis degil de ongoriilen enflasyona gore arttirilmigtir.

) TABLO.IL.5 4.
BUTCE UYGULAMA SONUCLARI
(Milyar TL.)

2002 2003 2004 2005"*

Konsolide Biitce Giderleri| 115.682.350 140.454.842 141.020.860 144.562.290

Genel biitce 114.963.019 139.488.824 139.224.735 141.663.513
Katma Biitge 10.353.086 12.200.795 13.714.756 14.580.722
Hazine Yardmm -9.633.755 -11.234.777 -11.918.631 -11.681.945

Konsolide Biitce Gelirleri 75.592.324 100.250.427 110.720.859 134.819.231

Genel biitce 74.603.699 98.558.733 108.940.174 132.658.473
Katma Biitge 10.305.745 12.849.854 13.850.787 14.587.591
Hazine yardim -9.317.120 -11.158.160 -12.070.107 -12.426.833
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2002 2003 2004 2005

Konsolide Biitce Dengesi -40.090.026 -40.204.415 -30.300.001 -9.743.059

Genel Biitge -40.359.320 -40.930.091 -30.284.561 -9.005.040

Katma Biitge -47.341 649.059 136.031 6.869

Hazine yardimi 316.635 76.617 -151.471 744.888

Faiz Dis1 Denge 11.780.633 18.404.748 26.188.489 35.936.473
*  Bin YTL.

(1) 2004 ve 2005 yillarinda gelirlerden yapilan red ve iadeler, tahsilattan diisiilmektedir. Onceki yillarda ise Biit-
ceye gider yazilip, tahsilattan diisiilmiiyordu.
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15 Ekim 2004 tarihinde Bakanlar Kurulu'nca onaylanarak yayinlanan “2005 Yih
Program1” ve IMF ile yapilan Stand-by anlagmasi ile yiikiimlenilen taahhiitler dog-
rultusunda hazirlanan Biitge tasarisi makro ekonomik degiskenlerde kayda deger bir
degisiklige gidilmeksizin TBMM’nce kabul edilerek 2005 yili baginda yiiriirliige
konulmustur.

2005 Y1l Biitgesinde konsolide giderler 155.627.544 bin YTL., gelirler 126.490.082
bin YTL. olarak belirlenmis ve bu biiyiikliikler cercevesinde Biitce aciginin
29.137.462 bin YTL. ve faiz dis1 fazlanin da 27.302.538 bin YTL. olarak gercekles-
mesi ongoriilmiistiir. Biitce Yasasi’na gore 2005 yilinda beklenen vergi gelirleri top-
lam 106.617 milyon YTL.olarak saptanmugtir. 2005 Y1l Biitcesi ile 6ngoriilen 155.6
milyar YTL. 6denegin 99.2 milyar Yeni Lirasi faiz dig1 harcamalara, kalan 56.4 mil-
yar YTL. boliimii ise faiz harcamalarina tahsis edilmistir.

Biitcede 126.490.1 milyon YTL. olarak ongoriilen Konsolide Biitce Gelirlerinin
124.330.0 milyon YTL. boliimiinii Genel Biitce Gelirleri, kalan 2.160.1 milyon
YTL. boliimiinii de Katma Biitce Gelirleri olusturmustur. Yine, yeni Biitce kalem-
leri siniflandirmasina gore 124.330.0 milyon YTL. tutarindaki Genel Biit¢e Gelirle-
ri; 106.617.0 milyon YTL. tutarindaki vergi gelirleri, 17.238.3 milyon YTL. tutarin-
daki vergi dis1 gelirler, 342.9 milyon YTL. tutarindaki sermaye gelirleri ile 131.8
milyon YTL. tutarindaki alinan bagis ve yardimlardan olugsmustur.

Diger taraftan iic yil siireli yeni bir Stand-by Anlagmasinin yiiriirliige konulmasi
amaciyla, biraz gecikmeli olarak, Hiikiimetge 26 Nisan 2005 tarihinde sunulan Ni-
yet Mektubunun IMF Icra Kurulu’nca 11 mayis tarihinde imzalanmasiyla, Tiirkiye
ile IMF arasinda ii¢ y1l siireli ve 6.662 milyon SDR (Ozel Cekme Haddi) (yaklagik
10 milyar A.B.D. Dolar) tutarinda bir mali destegi iceren yeni bir Stand-by diizen-
lemesi (19. Stand — by) yiiriirliige konulmustur. Anlasmanin IMF tarafindan onay-
landigina iligkin basin aciklamasinda, hem makroekonomik degiskenlere iligkin en
son gerceklesmeler ile 2005 yili hedeflerine hem 6niimiizdeki donemde uygulanma-
s1 Ongoriilen ekonomi politikasinin genel gercevesine yer verilmigtir. Asagida, sozii
edilen basin agiklamasinda yer verilen baslica ekonomik gostergelere ait 2000-2004
donemi gerceklesmeleri ile 2005 yili hedefleri verilmektedir.
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Planlanan
2000 | 2001 2002 2003 | 2004 2005
(% Degisim)
Reel Sektor
Reel GSYIH Biiyiime Haddi 6.3 -9.5 79 59 99 5.0
GSYIH Deflatorii 509 | 553 | 444 225 95 6.8
Nominal GSYIH Biiyiime Haddi 604 | 405 55.8 29.7 203 12.1
TEFE (12 aylik, donem sonu itibariyle) 327 88.6 30.8 139 153 8.0
TUFE (12 aylik, dénem sonu itibariyle) 390 | 685 29.7 184 9.3 8.0
Hazine Bonosu Orta. Nominal Faiz Haddi 38.0 99.1 63.5 454 249 164
Gelecek Enflasyona Gore Reel Faiz Had.(1) 95 355 38.2 34.8 16.6 94
(GSYIH’nn %si Olarak)

Merkezi Hiikiimet Biitcesi
Faiz Dig1 Denge(2) 4.6 4.8 24 50 5.1 5.1
Net Faiz Odemeleri(3) 158 | 264 159 159 132 11.3
Genel Denge -11.2 | -21.6 -134 -10.9 -8.0 -6.2
Konsolide Kamu Sektorii
Faiz Dis1 Denge 30 55 42 6.2 6.9 6.5
Net Faiz Odemeleri 16.0 26.4 16.1 16.0 13.1 11.1
Genel Denge -13.0 | -209 -11.9 9.8 -6.2 -4.6
Islevsel Denge (Operasyonel) -6.9 -4.7 -4.4 -4.8 -2.9 -1.0
Kamu Sektorii Net Borcu 583 90.5 78.5 704 63.5 60.0
Net Dis Borg 19.0 37.7 323 21.1 17.5 164
Net i¢ Borg 393 | 528 46.2 483 46.0 43.6
Dis Sektor
Cari Islemler Hesab1 -49 24 -0.8 -34 -5.1 -4.4
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Planlanan
2000 | 2001 2002 2003 2004 2005

(GSYIH’nin %si Olarak)

Gayrisafi D1 Borg 59.0 78.9 71.3 61.0 53.6 48.3
Net Dis Borg 393 | 5511 56.2 474 404 36.5
Kisa Vadeli Dis Bor¢ (Kalan Vadeye Gore) 21.7 22.7 17.9 17.6 16.7 164

(Milyar A.B.D. Dolar1 Olarak)

Ozellestirme Gelirleri 3.3 2.8 0.5 0.2 1.3 1.5
Merkezi Hiikiimet Net Dis Finansmani 4.1 -23 -1.4 1.0 1.9 0.0
Borg Geri Odeme 6.2 6.7 114 70 70 122
Gayrisafi Bor¢lanma 103 150 18.1 8.0 89 122

Euro/Dolar Bono Bor¢lanmasi 7.5 2.2 33 53 5.8 5.5
GSYIH 201.3 | 1440 | 1827 238.5 | 301.7 3490
GSYIH (Milyar YTL.) 1256 | 1765 | 2750 356.7 | 428.9 481.0

(1) Aylar itibariyle nominal faiz haddi ortalamasi / gelecek 12 aylik donemdeki tiiketici enflasyonu
(2) Tahakkuk bazinda, TCMB karlar, faiz gelirleri ve 6zellestirme gelirleri hari¢
(3) Faiz 6demeleri — faiz gelirleri + TCMB kar transferleri

26 Nisan 2005 tarihinde IMF’ye gonderilen Niyet Mektubunda kamu maliyesi he-
defleri olarak ‘konsolide kamu sektorii faiz dist dengesi’ ile ‘konsolide kamu sekto-
rii genel dengesi’ icin asagida verilen parasal tutarlar performans kriteri ve gosterge
niteliginde hedef olarak verilmislerdir;

Alt Smir (Milyon YTL.)
Kiimiilatif faiz dig1 denge 1 Ocak 2005’ten
30 Nisan 2005’e (performans Kriteri) 8.720
30 haziran 2005°e (performans kriteri) 15.730
30 Eyliil 2005’e (performans kriteri) 25.995
31 Aralik 2005°e (gosterge niteliginde hedef) 30.460
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KIT’ler hari¢ kiimiilatif faiz dis1 denge 1 Ocak 2005’ten

30 Nisan 2005’e (performans kriteri) 8.020

30 haziran 2005’e (performans kriteri) 14.130
30 Eyliil 2005’e (performans kriteri) 23.295
31 Aralik 2005’e (gosterge niteliginde hedef) 26.660

IMF Icra Kurulunca onaylanarak 11 Mayis 2005 tarihinde yiiriirliige giren Stand-by
Anlagmasina dayanak olugturan 26 Nisan tarihli Niyet Mektubunda kamu maliyesi
alaninda, yliksek seviyede faiz dis1 fazla iiretilmesi suretiyle borcun azaltilmasi {ize-
rine odaklanmaya devam edilecegi, ayrica mali uyumun siirdiiriilebilirligini ve eko-
nomi iizerinde yarattig1 etkinin giiclendirilmesini temin etmek amaciyla biitcenin
kompozisyonunun ve kalitesinin gelistirilecegi hususlar1 vurgulanmis ve bu cercge-
vede 2005 yili Biitgesi ile yapisal kamu maliyesi reformlar1 alaninda agagida verilen

onlemlerin alinmas1 ve/veya idame ettirilmesi taahhiidiinde bulunulmusgtur:

- 2005 yili Biitcesi, konsolide kamu sektorii icin GSMH’nin yiizde 6.5’1 oraninda
bir faiz dis1 fazlay1 (konsolide biit¢e icin yilizde 5.0) hedeflemekte olup, faiz
oranlarinin giderek diismesiyle birlikte kamu sektorii genel aciginin 2005 yilin-
da, 2004 yilindaki yiizde 6’nin iizerindeki seviyesinden yaklagik yiizde 4.5 dii-

zeyine indirilmesi amag¢lanmaktadir,

- Orta vadeli amag olarak program siiresince bor¢ ve faiz oranlarinin diigiiriilme-
sini desteklemek amaciyla, GSMH’ nin yiizde 6.5’ oranindaki faiz dig1 fazla he-

defi korunacaktir,

- Kamu maliyesi alaninda 6zellikle sosyal giivenlik ve vergi idaresi ile ilgili ola-
rak yakin gecmis donemde uygulamaya konulmus olan reformlarin uygulamasi

yeni program ile daha da giiclendirilerek siirdiiriilecektir,

- Biitce dengelerini korumaya yonelik kisa vadeli tedbirler ile desteklenen genis
kapsamli bir sosyal giivenlik reformu, kamu maliyesinde kalici iyilesme sagla-

may!1 hedefleyen reform cabalarinin temel bir unsurunu tegkil edecektir,

- Emeklilik reformu ile emeklilik sisteminin a¢iginin uzun vadede GSMH’nin

ylizde 1’inin altina diigiiriilmesi amaclanmaktadir.

- 2006 yilindan itibaren genel saglik sigortasi uygulamasina baglanmas: tasarlan-

maktadir,
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- Biitce harcamalarindaki katilig1 azaltmak ve kamu hizmetlerinin kalitesini artir-
maya yonelik diger harcama politikas: reformlari baglatilacaktir,

- Verimliligin arttirilmasi, kayit dist ekonomide kalmaya yonelik 6zendirici unsur-
larin azaltilmasi ile faiz oranlarinin ve finansal aracilik hizmetlerinden alinan ver-
gi gelirlerinin diismesiyle, vergi gelirlerinde beklenen yapisal daralmanin telafi
edilebilmesi icin ilave vergi reformlari yiiriirliige konulacaktir,

- Ayrica borg yonetimi ile ilgili olarak kamu borcunun kirilganligini daha da azal-
tacak bir strateji izlenecektir.

Hiikiimetce 1. ve II. G6zden Gecirmeye iligkin olarak IMF’ye 24 kasim 2005 tari-
hinde yeni bir Niyet Mektubu sunulmustur. Mektupta 2005 ve 2006 yillarma iligkin
makroekonomik cerceve tanimlanmis izlenecek para ve maliye politikalar1 tanim-
lanmugtir.

Sozii edilen mektupta, onceki Niyet Mektubunda 2005 yili i¢in 6ngoriilmiis olan
GSMH’nin yiizde 4.4’1i oranindaki cari ac¢igin, yil icindeki gelismeler dogrultusun-
da yiizde 6.0’ya ulasacagi ve 2006 yilinda da ytizde 5.8’e gerileyecegi belirtilmistir.
24 Kasim 2005 tarihli mektupta para politikasi alaninda net uluslararasi rezervlere
iligkin alt sinirin yiikseltilmesi talep edilmistir. Yapisal kamu maliyesi reformlari
kapsaminda ise Kurumlar Vergisi oraninin, vergi indirim ve muafiyetlerinin agama-
It olarak kaldirilmasi suretiyle indirilmesine gidilecegi, Gelir Vergisi alaninda ise,
ticret ve ticret digt gelirlere uygulanan vergi tarifelerinin birlestirilecegi, vergi dili-
mi sayisinin diisiiriilecegi ayrica faiz ve sermaye kazanglarinin 1 Ocak 2006 tarihin-
den itibaren yiizde 15 oraninda stopaja tabi tutulacagi hususlarina yer verilmistir.
Hiikiimetce 3. ve 4. Gozden geceirme ¢alismalari ile ilgili olarak IMF’ye 7 Temmuz
2006 tarihinde bir Niyet Mektubu daha verilmistir.

-7 temmuz 2006 tarihli Niyet Mektubunda maliye politikasi ile ilgili olarak esas
itibariyle daha onceki Niyet Mektuplarinda yer verilen, mali disiplin, ongoriile-
nin lizerinde gerceklesen gelirlerin muhafaza edilmesi, kamu maliyesinde sef-
fafligin artirilmasi gibi konularda alinmasi 6ngoriilen 6nlemler belirtilmekte ,ve
vergi yapisinin basitlestirilmesi, vergi tabaninin genigletilmesi, gelir idaresinin
giiclendirilmesi gibi kamusal mali reform alanlarinda ek olarak yapilacak yapi-
sal diizenlemeler i¢in taahhiitte bulunulmaktadir.

24 Kasim 2005 tarihli Niyet mektubunda 2006 yili ile ilgili olarak belirlenen Sayi-
sal Performans Kriterleri ile Gosterge Niteligindeki Hedeflerle 3. ve 4. Gozden ge-
cirmeye iliskin olarak 7 temmuz 2006 tarihinde verilen Niyet Mektubu ile revize
edilen kriterler ve hedefler asagida verilmektedir:
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Alt Smir / Alt Smir/ | Alt Smir / | Alt Smar /
Ust Simir Ust Simir Ust Simir | Ust Siir
31 Mart | 30 Haziran 30 Eyliil | 31 Arahk
1. Sayisal Performans Kriterleri (Milyon YTL.)
1. Konsolide kamu Sektorii Kiimiilatif Faiz
Dist Dengesine liskin Alt Sinir 7.550 17.250 28.550 33.500
Revize* 29.250 34.050
2. KIT’ler Hari¢ Konsolide Kamu Sektorii
Kiimiilatif faiz Dis1 Dengesine Tliskin
Alt Sinir 7.250 16.350 26.950 30.800
Revize* 27.550 31.350
3. Net Uluslar aras1 Rezervlerin Seviyesine
iliskin Alt Siir (Milyar Dolar) 172 199 20.3 22.6
II. Enflasyona Iliskin Istisari Cerceve
Dis Bant (Ust limit) 94 8.5 7.8 70
I¢ Bant (Ust Limit) 84 7.5 6.8 6.0
Merkez Noktast 74 6.5 5.8 50
I¢ Bant (Alt Limit) 64 55 4.8 40
Dig Bant (Alt Limit) 54 45 38 3.0
III. Gosterge Niteligindeki Hedefler
1. Konsolide kamu Sektorii Kiimiilatif
Genel Dengesine Tligkin Alt Smir -3.650 -4.050 -6.900 -7.800
Revize* -5.900 -6.900
2. Ozellestirme gelirleri (Milyon Dolar) 1.900 2.800 3.200 4.200
Revize* 2.800 3.700 4.200 5.200

* 7 Temmuz 2006 tarihinde IMF’ye verilen Niyet Mektubu ile revize edilen degerler

(Not: 24 Kasim 2005 ve 7 Temmuz 2006 tarihlerinde Uluslar arasi Para Fonu’na verilmis olan Niyet
Mektuplarinda yer alan para politikasina iligkin performans kriteri ve gosterge niteligindeki hedeflere

“Para ve Sermaye Piyasalar1” boliimiinde yer verilmektedir.)

Asagida ‘analitik biitce siniflandirmast’ (ABS) sistemine gore diizenlenmis olan
2005 yilina iliskin konsolide biitce giderleri ve gelirleri, biitce tahminleri ile karsi-

lagtirmal1 olarak verilmektedir.
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TABLO.IL5 5.
2005 YILI KONSOLIDE BUTCE GERCEKLESMELERI

Biitce Biitce Biitce
Tahmini Gerceklesmesi Gercek. (%)
(Bin YTL) (Bin YTL)

2005 2004 2005 |2005 Fiili | 2005/
2005 Tah. 2004

Harcamalar
Faiz Hari¢ Harcama 99.187.544 84.532.370 98.882.758 99.7 17.0
Personel Giderleri 31.904.063 28.947.995 31.856.812 99.8 10.0
Sos. Giiv. Kur. Devl. Primi 4332911 4024011 4.632.998 104.6 12.6
Mal ve Hizmet Alimlar 14.437.809 12.663.651 14.289.862 99.0 12.7
Cari Transferler 32.498.880 27.682.899 35.190.444 108.3 27.1
Sermaye Giderleri 10.070.695 8.050.334 9.683.664 96.2 20.3
Sermaye Transferleri 1.087.952 437.298 1.545.598 142.1 2534
Bor¢ Verme 2.805.234 2.668.958 1.784.380 63.6 -33.1
Yedek Odenekler 2.050.000 37.224 0 0.0 | -100.0
Faiz harcamalari 56.440.000 56.488.490 45.679.532 80.9 -19.1
Harcama Toplami1 155.627.544 141.020.860 | 144.562.290 2.6

Gelirler

Genel Biit¢e Gelirleri 124.330.000 108.940.174 | 132.658.473 106.7 21.8
Vergi Gelirleri 106.617.000 90.076.861 | 106.932.118 100.3 18.7
Vergi Dis1 Gelirler 17.238.300 17.500.069 23.197.650 134.6 32,6
Sermaye Gelirleri 342.880 161.194 2.042.359 5956 |1.167.0
Alman Bagis ve Yardimlar 131.820 1.202.000 486.346 368.9 -59.6
Katma Biitce Oz Geliri 2.180.082 1.780.685 2.160.758 100.0 213
Gelirler Toplami 126.490.082 110.720.859 | 134.819.231 106.6 21.8
Biitce Dengesi -29.137.462 -30.300.001 -9.743.059 334 -67.8
Faiz Dig1 Denge 27.302.5981 26.188.469 35.936473 131.6 372
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2005 yili biitce uygulama sonuglart ABS dogrultusunda diizenlenmis olan harcama
ve gelir kalemleri bazinda incelendiginde asagida ana cizgileri ile belirtilmis olan
hususlar dikkat cekmektedir.

2005 yilinda bir 6nceki yila gére katma biitge 6z geliri dahil biit¢e gelirlerinin yiiz-
de 21.8 oraninda artmasina karsilik harcamalar toplaminin sadece yiizde 2.6 oranin-
da yiikselmis olmas1 sonucu, biitce aciginin ylizde 67.8 oraninda bir daralmayla 30
300 milyon YTL.’den 9 743 milyon YTL. ye diigmiis olmas1 biitce performansi ala-
ninda ilk planda géze ¢arpmaktadir. Harcama toplaminin ciizi bir oranda artmasinda
en 6nemli etken, 2005 yilinda kamu bor¢lanma gereksinimindeki azalma ve dolayi-
styla nominal ve reel faizlerdeki diisiis sonucu toplam faiz harcamalarinin biitce tah-
minine gore ylizde 80.9 oraninda gerceklesmesi suretiyle, bir dnceki yila gore yiiz-
de 19.1 oraninda ve yaklagik 11 milyar YTL. diizeyinde diisiik gerceklesmesi ol-
mustur. Faiz harcamalart diginda diger tiim harcama kalemlerinde reel artiglar goz-
lemlenmistir. Harcamalardaki en hizli biiylime, en 6nemli harcama kalemi olan ca-
ri transferlerde gerceklesmis ve bu kalemdeki harcamalar, 6ngoriilen baglangic 6de-
negini de yiizde 8.3 oraninda asarak, 2004 yilina gore yiizde 27.1 oraninda énemli
bir biiylime sergilemistir. Cari transferler kapsaminda yer alan baglica harcama ka-
lemleri ile y1l icinde gergeklesen harcama tutarlar1 asagida verilmektedir:

B§§1ang19
Odenegi 2005 Yili Harcamast
(Bin YTL. Olarak)

Cari Transferler 32.498.880 35.190.444

Gorev Zararlar 3.991.467 4.100.644
Kamu Tegebbiislerine 529.329
TCDD 207.251
TKI 213.399

Sosyal Giivenlik Kurumlarina 3.398.004
Emekli Sandig1’na 3.397.976
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Baslangi¢
Odenegi 2005 Y1l Harcamasi
(Bin YTL. Olarak)

Hazine Yardimlari 22.480.561 24.503.273
Ozerk Kurumlara, Fonlara ve
Sosyal Giivenlik Kurumlarina 23.111.571
YOK’e 1.113.889
Emekli Sandig1’na 5.548.979
SSK’na 7.507.267
Bag — Kur’a 6.862.800
Hane Halkina Yapilan Transferler 5.349.504 5.973.447
Tarimsal amagh Transferler 3.707.052
Dogrudan Gelir Dest. 2.393.149
Sosyal Amagh Transferler 1.308.023

Konsolide biitce harcamalar1 i¢inde 35 milyar 190 milyon YTL. ile, toplam perso-
nel harcamalarimin da iistiinde, en biiyiik paya sahip olan cari transferler i¢inde, 4
milyar 101 milyon YTL. harcama ile ‘gorev zararlart’ ylizde 11.7, 24 milyar 503
milyon YTL. harcama ile ‘6zerk kurumlara, fonlara ve sosyal giivenlik kurumlari-
na’ yapilan transferler yiizde 69.6, 5 milyar 973 milyon YTL. harcama ile ‘hane-
halklarina’ yapilan transferler yiizde 17.0 oraninda bir agirliga sahip olmuslardir. 4
milyar 101 milyon YTL. tutarindaki ‘gérev zararlar1’ bagligi altinda verilen transfer-
lerin 529 milyon YTL. boliimii kamu tesebbiislerine yonelirken, 3 milyar 398 mil-
yon YTL. boliimii Emekli Sandig1’na tahsis edilmistir. Ozerk kurumlara, fonlara ve
sosyal giivenlik kurumlarina 2005 yili icinde yapilmis olan 24.5 milyar YTL tutarin-
daki transferlerin 19 milyar 919 milyon YTL. boliimiinii sosyal giivenlik kurumla-
rina yapilmis olan transferler olusturmustur. Yukarida da goriildiigii lizere bu tutarin
lic kurum arasindaki dagilimi su sekildedir:

Emekli Sandig1 5 milyar 549 milyon YTL.
Sosyal sigortalar Kurumu 7 milyar 507 milyon YTL.
Bag-Kur 6 milyar 863 milyon YTL.
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Bu sekilde gorev zarari bashigr altinda yapilan 3.4 milyar YTL. tutarindaki transfer
de hesaba katildiginda Hazine tarafindan Emekli Sandigina yapilan transfer 8.9 mil-
yar YTL. na ulagsmaktadir.

Bu tablo iilkemizde sosyal giivenlik sisteminde yapilmasi gereken reformun 6nemi-
ni ve aciliyet durumunu agik bir sekilde ortaya koymaktadir.

2005 yili harcamalarinda 5.9 milyar YTL. tutarinda énemli bir agirliga sahip olan
‘hanehalkina yapilan transferler’in baslica kalemlerini 3 milyar 707 milyon YTL. ile
tarimsal amagli transferler, 1 milyar 308 milyon YTL. ile sosyal amagli transferler,
561 milyon YTL. ile hanehalkina yapilan diger transferler ve 371 milyon YTL. ile
yurtdisina yapilan transferler olugturmustur.

2005 y1li konsolide biitge harcamalari icinde 9 milyar 684 milyon YTL. tutarinda bir
paya sahip olan ‘sermaye giderleri’ i¢inde baslica kalemler olarak 1 milyar 100 mil-
yon YTL. ile mamul mal alimlar1, 647 milyon YTL. ile gayrimenkul alimlar1 ve ka-
mulagtirmalari, 7 milyar 132 milyon YTL. ile gayrimenkul sermaye iiretim giderle-
ri (yatirrm) ve 577 milyon YTL. ile gayrimenkul biiyiik onarim giderleri gdze carp-
maktadir.

2005 yili konsolide biitce harcamalar1 kapsaminda yer alan 1 milyar 546 milyon
YTL. tutarindaki sermaye transferlerinin yiizde 91.6 bdliimiinii olusturan 1 milyar
416 milyon YTL. yurtici sermaye transferlerine tahsis edilirken, bor¢ verme bagligi
altinda yer verilen 1 milyar 784 milyon YTL. tutarindaki harcamalarin yiizde
88.1’ini tegkil eden 1 milyar 572 milyon YTL. ise yurti¢i bor¢ verme alaninda kul-
lantlmustir. Yurtigi borg verme alaninda 891.3 milyon YTL. ile KiT ler 6nde gelen
harcama alanint olugturmustur.

Asagida 2004 ve 2005 yillarinda Konsolide Biitcenin finansmaninin ne sekilde ger-
ceklestirildigi ayrintili olarak gosterilmektedir:
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Konsolide Biitcenin Finansmam

(Milyon YTL.)
2004 2005
Biitce Dengesi -30.300 -9.743
Btce Emanetleri -81 1.321
Diger Emanetler 1.795 2.255
Avanslar 3.038 -4.178
Nakit Dengesi -31.624 -10.345
Finansman 31.624 10.345
Bor¢lanma (Net) 34217 20.090
Di1s Bor¢lanma (Net) 3.505 -1.228
Kullanim 13.309 13.619
Odenen -127.355 -130.211
I¢c Borglanma (Net) 30.712 21318
Satig 158.068 151.529
Odenen -127.355 -130.211
Devlet Tahvili (Net) 25.853 33.773
Satis 96.490 111413
Odenen -70.636 -77.640
Hazine Bonosu (Net) 4.859 -12.455
Satig 61.678 40.116
Odenen -56.719 -52.571
Devirli ve Garantili Bor¢ Geri Déniigleri 943 666
Ozellestirme Geliri 0 1.773
TMSF Tarafindan Hazineye Yapilan Geri Odemeler 0 1.215
Bor¢ Verme 0 -931
Kasa/Banka ve Diger Islemler -3.536 -12.466

Kaynak: Hazine Miistesarlig1
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2005 yilinda Biitce gelir kalemlerinin gerceklesmelerine analitik biitce siniflandir-
masi1 yontemi acisindan bakildiginda, 2005 yilinda Biitge gelirlerinin programa gore
yiizde 106.6 oraninda bir gerceklesme ile 132 milyar 658 YTL. diizeyinde gercek-
lestigi goriilmektedir. Bu kapsamda vergi gelirleri bir 6nceki yila gore nominal yiiz-
de 18.7 oraninda nominal, yiizde12.7 oraninda da (2005 GSMH Deflatorii = % 5.3)

reel artig gostermistir. Vergi dis1 gelirlerde ise yiizde 32.6 oraninda dikkat ¢ekici bir
yiikselme meydana gelmistir.

Biitce gelirleri ve harcamalari ile ilgili &nemli kalemlerin GSMH’ya olan oranlarin-
da ge¢mis yakin donemde meydana gelen gelismeler agagida verilmektedir;

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Biitce Gelirleri/GSMH 242 26.6 292 28.1 28.1 282 27.7
Vergi Gelirleri/GSMH 18.9 21.1 225 220 23.6 23.6 22.0
Biitge Giderleri/GSMH 359 372 457 42.6 395 353 29.7
Faiz Hari¢ Gider/GSMH 222 209 224 234 23.1 22.1 20.3
Yatirim Giderleri/GSMH 2.0 20 24 25 2.0 1.8 2.0
Transfer Harcamalar/GSMH 222 244 31.7 28.6 26.5 23.1 16.6*
Biit¢e Dengesi/GSMH -11.7 -10.6 -16.5 -144 -11.2 -7.1 -2.0
Faiz Hari¢ Denge/GSMH 20 57 6.8 4.7 53 6.1 74

* Faiz harcamalar1 + cari transferler

2004 yilinda tahakkuk ettirilen genel biitge gelirlerinin, red ve iadeler dahil, ylizde
86.8’1 tahsil edilebilmis iken, 2005 yilinda bu oran ciizi bir gerileme ile yiizde
86.0’ya diigmiistiir.
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TABLO.IL5.6.
GELIRLERDE TAHAKKUK VE TAHSILAT DURUMU

(Red ve Iadeler dahil)

2004 2005
Tahakkuk Tahsilat | Karsilama | Tahakkuk Tahsilat |Karsilama
Orani % Oran1 %
Genel Biitge 136.703.895 |120.089.244 87.8 | 166.786.547 | 145.140.232 87.0
Vergi gelirleri 108.691.848 |101.038.904 929 | 129.563.115 | 119.253.669 92.0
Vergi Dis1 Normal Ge. | 28.568597 17.678.311 619 | 34.616.632| 23.355.410 67.5
Sermaye Gelirleri 198.364 165.608 835 2.120.186 | 2.044.564 96.4
Alman Bagis ve Yardu. 1.245.086 1.206.421 96.9 486.614 486.589 100.0

Vergi gelirleri ile ilgili olarak isaret edilmesi gereken bir 6nemli nokta da toplam
vergi gelirleri icinde dolayl vergilerin agirhigimnin yillar gectikce arttigi konusudur.
Gergekten gelirden ve servetten alinan dolaysiz vergilerin toplam vergi hasilati icin-
deki payinda agagida verilen grafikten agik bicimde goriilebilecegi gibi 90’11 yillarin
bagindan buyana 20 puanin {izerinde bir gerileme meydana gelmistir;

1991 yilinda her yiiz liralik vergi gelirinin 52.3 lirasint dolaysiz vergiler olusturur-
ken, 2005 y1l1 itibariyle dolaysiz vergilerin toplam vergi gelirleri icindeki pay1 yiiz-
de 29.6’ya gerilemistir.
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2006 Y1l Biitcesi

19 Ekim tarihli resmi gazetede yayinlanmig olan 17 Ekim 2005 Giin ve 2005/9486
say1l1 2006 Y1l Programimin Uygulanmasi, koordinasyonu ve Izlenmesine Dair Ba-
kanlar Kurulu Karar1 eki “2006 Y1li Program1” dogrultusunda hazirlanan Biitce tasa-
rist makro ekonomik degiskenlerde kayda deger bir degisiklige gidilmeksizin
TBMM ’nce kabul edilerek 2006 yil1 baginda yiiriirliige konulmustur.

2006 Y1l Biitcesinde Merkezi Yonetim giderleri 174.321617 bin YTL. Merkezi Y6-
netim gelirleri 160.325.526 bin YTL. olarak belirlenmis ve bu biiyiikliikler ¢erce-
vesinde Biitce acigmin 13.996.091 bin YTL. ve faiz dis1 fazlanin da 32.263.934 bin
YTL. olarak gergeklesmesi ongoriilmiistiir. Biitge Yasasi’na gore 2006 yilinda bek-
lenen vergi gelirleri toplam1132.199.000 bin YTL.dir. 2006 Y1l Biitcesindeki 174.3
milyar YTL. 6denegin 128.061 milyon Yeni Lirasi faiz dig1 harcamalara, kalan
46.260 milyon YTL. boliimii ise faiz harcamalarina tahsis edilmigtir. 2006 Y1l Biit-
cesi ile yeni uygulamaya konulan gider siniflandirmasina (ABS) gore, faiz dis1 har-
camalar i¢in ayrilan toplam 128.061 milyon YTL.ndan, 36.020.9 milyon YTL. per-
sonel giderleri, 4.974.6 milyon YTL. sosyal giivenlik kurumlar1 devlet primleri,
17.720.6 milyon YTL. mal ve hizmet alimlar1, 49.107.9 milyon YTL. cari transfer-
ler, 12.451.9 milyon YTL. sermaye giderleri, 1.834.4 milyon YTL. sermaye trans-
ferleri icin tahsis edilmis, ayrica 4.256.2 milyon YTL. bor¢ verme amach ve 1.695.1
milyon YTL. da yedek 6édenek amagh olarak ongoriilmiistiir.

Biitcede 160.325.5 milyon YTL. olarak 6ngoriilen Merkezi hiikiimet Biitce Gelirle-
rinin, 156.213.5 milyon YTL. boliimiinii Genel Biitge Gelirleri, 2.962.9 milyon
YTL. béliimiinii Ozel biitge gelirleri, 1.149.1 milyon YTL. béliimiinii Diizenleyici,
Denetleyici Kurumlar gelirleri olugturmaktadir. Yine, yeni Biit¢e kalemleri siniflan-
dirmasma gore 156.213..5 milyon YTL. tutarindaki Genel Biitce Gelirleri,
132.199.0 milyon YTL. tutarindaki ‘vergi gelirleri’, 21.371.5 milyon YTL. tutarin-
daki ‘vergi dis1 gelirler’,2.269.0 milyon YTL. tutarindaki ‘sermaye gelirleri’ ile 374
milyon YTL. tutarindaki ‘alinan bagis ve yardimlar’dan olugmaktadir.

2006 yili Biitgesi ile elde edilmesi ongdriilen 132.199.0 milyon YTL. tutarindaki
vergi gelirlerinin; 38.982.0 milyon YTL. boliimii ‘gelir ve kazang iizerinden alinan
vergiler’ ile, 3.140.7 milyon YTL. boliimii ise ‘miilkiyet iizerinde alinan  vergiler
gibi ‘dolaysiz vergiler’den olugmakta, buna karsilik, kalan 90.076.3 milyon YTL.
boliimii ise dahilde alinan mal ve hizmet vergileri ile uluslararasi ticaret ve muame-
lelerden alinan ‘dolayli vergiler’le tahsil edilmektedir. Dolayisiyla 2006 yili Biitcesi
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ile elde edilmesi 6ngoriilen toplam vergi gelirlerinin yiizde 68.1’ini ‘dolayli vergi-
ler’ olugtururken kalan yiizde 31.9 oranindaki boliimiin ‘dolaysiz vergiler’le elde
edilmesi ongoriilmektedir. Bu durum tilkemizde vergi yapisinda var olan adaletsiz
yapinin 2006 yilinda da siirecegi anlamini tagimaktadr.

I1.5.1. KAMU MALIYESI ALANINDA 2006 YILI GELISMELERIi

Bir tarafta siirdiiriilebilir bir biiyiime ve istihdam artis1 saglanirken 6te yanda eko-
nominin istikrara kavugturulmasi, enflasyonun diisiiriilmesi ve kamu finansman agi-
&1 ile borg yiikiiniin azaltilabilmesini teminen izlenmekte olan siki maliye politikasi
2006 yilinda da, 6n planda goz 6niinde tutularak siirdiiriilmektedir. Bu kapsamda he-
niiz kayit dis1 ekonominin daraltilmasi ve vergi yiikiiniin daha adil bir sekilde daha
genis bir halk kesimi {izerine yayilmasi alaninda somut bir ilerleme saglanilmamig
olmakla beraber, vergi kacaklarinin azaltilmasina ve gelirlerinin arttirilmasina ¢aligil-
makta ve harcamalar i¢inde en 6nemli yeri tutan borg servisleri alaninda bir kisinti
yapilamamasi nedeniyle, kamu harcamalarini diisiirebilmek icin, yakin ge¢cmis do-
neme gore daha fazla kaynak ayrilmakla beraber, yatirimlar kisilmakta, kamu perso-
neli maag artiglar1 ge¢cmis degil de 6ngoriilen enflasyona gore arttirilmaktadir.

Uygulanmasina c¢aligilan biitce disiplinine karsilik, 2006 yilinin ilk 7 aylik donemin-
de elde edilen veriler genelde, yilin tamamu itibariyle Biitce ile uyumlu olarak nite-
lendirilebilecek bir biitce performansina ulasilabilecegi konusunda kaygi dogurmak-
tadir. Genel Biitce gergeklesmelerine bakildiginda, sézkonusu yedi aylik donemde
kiimiilatif olarak sadece 785 milyon YTL. Biit¢e agi81 verilmis olup, bu tutar yilin
tamamut icin ongoriilen 13 307 milyon YTL:nin yiizde 6.0’sina esdeger gelmektedir.
Bu yilin ilk yedi aylik donemi itibariyle birikimli 27 853 milyon YTL. ‘faiz dig1 faz-
la’ (FDF) saglanmis olup, bu FDF degeri yilin tamamu i¢in planlanmig olan 32 953
milyon YTL. nin yiizde 83.7’sine tekabiil etmektedir.
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2006 Y11 Genel Biitce Gerceklesmeleri
(Temmuz ay1 sonu itibariyle)

(Bin YTL. olarak)

Ocak-Temmuz 2006 Biitce Gerceklesme
2006 Tahmini %0’si

Harcamalar 97.684.307 170.156.782 574
1. Faiz Hari¢ harcama 69.046.726 123.896.782 55.7
Personel Giderleri 19.757.835 32.265.372 612
Sosyal Giiv. Kur. Devl. Primi 2.494.683 4.484.645 55.6

Mal ve Hizmet Alimlar1 7.901.942 15.194.682 52.0

Cari Transferler 31.173.463 53.969.444 57.8
Sermaye Giderleri 3.507.635 9.639.582 364
Sermaye Transferleri 2.366.702 3.365.262 70.3

Bor¢ Verme 1.844.466 3.282.700 56.2

Yedek Odenekler 0 1.695.095 -

2. Faiz Harcamalari 28.637.581 46.280.000 61.9
Genel Biitce Gelirleri 96.899.499 156.850.000 61.8
Vergi Gelirleri 77.869.248 132.199.000 589

Vergi Dis1 Gelirler 18.408.219 22.008.000 83.6
Sermaye Gelirleri 199.148 2.269.000 8.8

Ozel Gel. Alin. Bagis ve Yar. 422.884 374.000 113.1

Biitce Dengesi -784.808 -13.306.782 6.0
Faiz Dis1 Denge 27.852.773 32.953.218 83.7
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Ancak harcamalar a¢isindan 6ngoriilen hedefin tutturulabilmesini olanaksiz kilmasi
beklenilen baglica iki kalem bulunmaktadir. Bunlardan birincisi heniiz ikinci yar1 y1-
la ait maag ve ticret zamlarmin ¢ok az boliimiinii icerdigi halde yedi aylik boliime
isabet eden harcama hedefinin 6nemli 6lciide iistiinde gerceklesmis olan personel
giderleridir. Buna ek olarak, yilin ikinci yarisi i¢in bazi meslek gruplarina yapilmig
olan yiiksek oranli maag zamlarinin, bu kalemdeki yillik harcamanin, 6ngortilen he-
defin ¢ok iistiinde gerceklesmesine yol agmasi beklenmelidir. Genel Biitce harca-
malari icinde, gergeklesmenin ongoriilen biitce hedefinin 6nemli oranda iistiinde ta-
hakkuk etmesi beklenilen ikinci kalem faiz harcamalaridir. Mayis ve Haziran ayla-
rinda finansal piyasalarda yasanan sarsinti sonrasinda faiz hadlerinin 6nemli merte-
bede yiikselmis olmasi ve faiz hadlerinin orta vadede bugiinkii seviyesini biiyiik
olasilikla koruyacagi seklindeki beklenti, bu kalemde yillik gerceklesmenin, 6ngo-
riilen hedefin 6nemli 6l¢iide yukarisinda olusacagi seklinde bir goriiniim ortaya koy-
maktadir. Siiphesiz faiz harcamalarindaki bu gelisme Genel Biitce harcamalarini
onemli olciide artirirken ‘faiz disi fazla’daki gerceklesmeyi de olumsuz yonde etki-
leyecektir.

Genel Biitge gelirlerine daha yakindan bakildiginda, ‘vergi dis1 gelirler’de yilin ilk
yedi aylik boliimiinde alinan sonuglarin kalan bes aylik donemde devam etmesi ola-
silig1 goreli olarak diisiik goziikmektedir.

Maliye Bakanlig1 tarafindan 2006 yilinin Ocak — Haziran donemi ile ilgili olarak ya-
yinlanmisg olan “Merkezi Yonetim Biitce Gergeklesmeleri ve Beklentiler Rapo-
ru”’nda baslica su saptamalar yapilmaktadir:

- 2005 yilinmn ilk alt1 aylik doneminde 2 milyar 618 milyon YTL. a¢ik vermis olan
merkezi yonetim biitgesi, 2006 yilinin aynt doneminde 2 milyar 423 milyon
YTL. fazla vermistir, yilin ilk alt1 aylik donemi itibariyle Tiirkiye, 1984 yilindan
buyana ilk defa biitge fazlas1 vermektedir,
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2006 YILI OCAK-HAZIRAN DONEMI BUTCE DENGESI
GELISMELERI

- 2005 yilinin aynt dénemine gore yiizde 21.7 oraninda bir artigla 2006 yilinin
Ocak — Haziran Doneminde 25 milyar 298 milyon YTL. ‘faiz dis1 fazla’ elde
edilmistir,

2006 YILI OCAK-HAZIRAN DONEMI FAiZ DISI FAZLA GELISMELERI
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2006 yilinin ilk alti aylik boliimiinde, gegen yilin ayni donemine gore,merkezi
yonetim biitge giderleri yiizde 14.8, faiz hari¢ giderler ise yiizde 23.2 oraninda
artis gostermistir,

2006 YILI OCAK-HAZIRAN DONEMI MERKEZI YONETIM
BUTCE GIDERLERI GERCEKLESME ORANLARI
( % Olarak )

Ocak — Haziran 2006 doneminde, merkezi yonetim biit¢e gelirleri gecen yilin
aynt donemine gore yiizde 22.8 oraninda bir artigla 84 milyar 21 milyon YTL.
olarak gerceklesmis olup, yil sonu biitce hedefinin yiizde 52.4’{ine ulagmis bu-
lunmaktadir.
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2006 YILI OC@K-HAZiRAN DONEMi o
MERKEZI YONETIM BUTCE GELIRLERININ GELISIMi

I1.5.2. KAMU BORCLANMASI
I1.5.2.1. iC BORCLANMA

80’li yillarin ikinci yarisindan itibaren sermaye piyasalarimin giderek liberalize edil-
mesine paralel olarak iilkemizde kamu kesiminin finansmaninda “vergi alma borg
al” seklinde bir finansman politikast daha ¢ok benimsenmeye baglanilmistir. Bu po-
litika dogrultusunda 1991 yilindan baglayarak kamu kesiminin finansman gereksi-
niminin kargilanmasinda i¢ bor¢lanma giderek onem kazanmig, kamu kesimi, bag-
langicta sermaye piyasasinda tasarruflarin giderek 6nemli bir miisterisi olurken, da-
ha sonraki yillarda fonlarin hemen tiimiinii talep eder konuma gelmis ve i¢ borg sto-
ku 6nemli boyutlara ulagsmistir. Yogun ve hacimli kamu kesimi bor¢lanmasi, faiz dii-
zeyini yiikseltici yonde yarattig1 baski ve giderek logaritmik hizla biiyiiyen borg sto-
ku ile, birikmis eski bor¢larin faizlerinin dahi yeni bor¢lanmalarla 6denebilir hale
geldigi bir biiyilikliige erigmistir. Bu durum personel harcamalar1 ve faiz 6demeleri
disinda hemen tiim kamu harcama kalemlerinde, sabit sermaye birikimini ve kamu
hizmet ve sosyal gorevlerini aksatacak ol¢iide reel kesintilere gidilmesine ragmen,
kamu agiginin genislemesine, reel faizlerin ylikselmesine, yiikselen reel faizlerin ka-
mu finansman ag¢igin1 daha da arttirmasina ve yiiksek reel faiz - yiiksek finansman
ac1g1 — yiiksek bor¢lanma geregi ve yiiksek faiz sarmalinin olugmasina yol agmis ve
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neticede kamu bankalar1 bilangolarina gizlenmis olan gorev zarari bigimindeki ila-
ve finansman aciklari, Jubat 2001 krizini tetikleyen baglica faktdr olmustur.

Fiziki sermaye yatirimlarini ciddi bicimde diisiirerek iilkenin kalkinmasini olumsuz
yonde etkileyen, gelir dagilimi adaletsizligini daha da kotiilestiren ve sermaye hare-
ketlerinin serbestlestirilmesinin olanakli kildig1 kisa vadeli yabanci sermaye akisiyla
yabancilara 6nemli diizeyde servet transferi olanag1 yaratan yiiksek reel faizler 1999
yili genelinde yiizde 25.2 gibi ¢ok asir1 bir seviyede olusmustur. Istikrar programina
duyulan giiven ile hedeflenen enflasyon paralelinde dramatik bir diisiis gosteren no-
minal faizler, 2000 yilinda enflasyon haddinin altinda kalarak negatif reel faiz olu-
sumuna yol acmig, ancak Kasim 2000 krizinin ardindan tekrar yiikselmistir. 2001 y1-
I1 baginda goreli olarak biraz gerileyen faiz hadleri Subat krizi ile birlikte yeniden
yiikselmistir. Uygulamaya konulan istikrar programi ile makul diizeye gerileyen re-
el faizler, bu yilin ortasina dogru ortaya ¢ikan siyasi bunalim sonucu ve rating firma-
larmm Tiirkiye notunu diigiirmelerinin de etkisiyle tekrar, orta vadede siirdiiriilmesi
olanaksiz ve istikrar programinin devamini tehdit edici bir seviyeye cikmistir. (Ocak
2002 ayinda net satigla agirliklandirilmig ortalama bilesik ihale faizi yiizde 74.5 iken,
bu oran Maysis ayinda yiizde 56.6’ya gerilemis ancak daha sonra siyasi belirsizlik al-
gilamasinin etkisiyle Haziran 2002 ayinda yiizde 72.1 ‘e yiikselmis ve bor¢lanma
vadeleri kisalmistir. Asagida verilen Tabloda goriilebilecegi tizere 2002 y1li genelin-
de yapilmis olan hazine ihalelerinde ortalama faiz haddi yiizde 63.8 olarak gercek-
lesmisgtir.)

Subat krizi ertesinde Mayis 2001 ayinda kamu bankalarinin bilangolaria gizlenmis
olan birikmis gorev zararlarinin karsilanmasi ve Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
kapsamina alinan bankalarin mali yapilarinin giiclendirilmesi amaciyla bu bankalara
devlet i¢ bor¢lanma senetleri verilmistir. Kamu ve TMSF biinyesine alinan banka-
larin mali yapilariin gii¢lendirilmesi faaliyetleri kapsaminda yapilan s6z konusu is-
lemler ve 29 katrilyon TL.na ulasan Biit¢e a¢ig1, bunun yanisira i¢ kaynaklardan ya-
pilan yaklagik 5 milyar Dolarlik dis borg geri 6demesi, 2001 yili zarfinda kamu ke-
simi i¢ bor¢ stokunun carpici bir bicimde 2000 yili sonundaki 36.4 katrilyon TL. tu-
tarindan, 2001 yili sonunda 122.2 katrilyon TL.na firlamasi sonucunu dogurmustur.

I¢ borglanma geregini diisiirmek ve i¢ borcun vadesini uygun maliyetlerle azaltmak
ve bankacilik kesiminin doviz kuru riskinin azaltilmasina yardimci olmak amaciyla
Haziran 2001 ayinda i¢ borg takas islemi yapilmistir. Thale yontemiyle ihrag edilmis
2001 ve 2002 vadeli 9.8 katrilyon TL. tutarindaki Tiirk Liras1 cinsi devlet i¢ borg-
lanma senetleri, dovize endeksli ve TL. cinsinden degisken faizli yeni senetlerle de-
gistirilmistir.
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Yaganan krizler sonrasi faiz hadlerinde meydana gelen hizli trmanma, bankacilik ke-
siminde yasanan sorunlarin kamu maliyesine getirdigi ek yiik ve biitce acigmnin fi-
nansmaninda siiregelen kaynak ihtiyaci i¢ bor¢ stokunun 2002 yilinda 6nemli 6l¢ii-
de artmasi sonucunu dogurmus ve 2001 yili sonu itibariyle 122.2 katrilyon olan ka-
mu i¢ borg¢ stoku 2002 yili sonunda 149.9 katrilyon TL.na yiikselmistir.

Kararl1 bicimde siirdiiriilen sik1 maliye politikasina ve nominal faiz hadlerindeki ge-
rilemeye ragmen i¢ borg¢ stokundaki tirmanma biraz yavaglamakla beraber 2003 ve
2004 yillarinda da siirmiistiir. I¢c bor¢ stoku 2002 y1li sonundaki 149.9 katrilyon TL.
diizeyinden 2003 yil1 sonunda 194 .4 katrilyon TL. diizeyine 2004 yil1 sonunda ise
2245 katrilyon TL diizeyine ¢ikmustir.

2005 yilinda istikrar programlari uyarinca uygulanmakta olan siki maliye politikasi-
nin 6zenle siirdiiriilmesi ve nominal ve reel faiz hadlerindeki gerilemelerin etkisiy-
le kamu kesimi bor¢lanma gereginde bir 6nceki yila gore 6nemli bir diisme gercek-
lestirilmistir.Bu kapsamda toplam kamu kesimi bor¢lanma gereginin GSMH’ya
olan orani bir onceki yila iligkin ylizde 4.7 oranindan 2005 yilinda yiizde 0.9 diis-
miistiir. 2005 yili Biitce Kanunu ile net bor¢lanma limiti 29.6 milyar YTL. olarak
belirlenmis iken yukarida sayilan olumlu gelismelerin etkisiyle yil icersinde net
bor¢lanma 20.1 milyar YTL. olarak gerceklesmistir.

2005 Yili Net Bor¢lanmasi

(Milyar YTL.)
Net Borclanma 20.1
Net I¢c Bor¢lanma 213
Kullanim 1515
Odeme 130.2
Net D1s Bor¢lanma -12
Kullanim 13.6
Odeme 14.8

Uygulanan istikrar programi dogrultusunda gerek enflasyon haddinin istikrarlt bir
diisiis sergilemesi gerek risk algilamalarmin iyilesmeye yiiz tutmasi sonucu 2003 ve
2004 yillar1 boyunca belirgin bir diigme gosteren nominal ve reel faiz hadlerindeki
bu gerileme egilimi 2005 yilinda da stirmiigtiir. Asagidaki Tablodan goriilecegi iize-
re 2002 yilinda sirasiyla yiizde 63.8 ve yiizde 26.3 olan bilesik nominal ve reel faiz
hadleri 2003 yilinda yiizde 45.0 ve yiizde 22.5’e, 2004 yilinda ise sirasiyla yiizde

25.7’ye ve yiizde 15.0’e, 2005 yilinda ise yine sirasiyla yiizde 16.9 ve yiizde e
gerilemistir.
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~ TABLO.LS.J7. )
HAZINE IC BORC IHALELERI

Vade | Net Borclanma | Bilesik Faiz 12 Ayhk 12 Aylik | Reel Faiz
Giin (Milyon YTL) Oram % TUFE TUFE Oram
Beklentisi Degisim (%)
(%) Oram (%)

2002 Ocak-Arahk 253 67.791 63.8 29.7 26.3*
2003 Ocak-Arahk 302 82.560 45.0 18.4 22.5%
2004 Ocak-Aralik 372 114.941 25.7 93 15.0%
2005 Yilt

Ocak 428 15.297 209 8.1 93 11.8
Subat 654 12.561 17.8 7.7 8.7 94
Mart 720 6.995 18.0 72 79 10.1
Nisan 560 14.722 17.6 7.1 8.2 9.8
Mayis 625 10.692 17.8 7.1 8.7 10.0
Haziran 663 5.174 172 6.9 8.9 9.6
Temmuz 318 12.433 15.8 6.7 7.8 8.6
Agustos 688 13.156 16.8 6.5 79 9.7
Eyliil 613 8.063 153 6.4 79 8.4
Ekim 582 9.582 152 6.2 75 8.5
Kasim 575 13.138 139 6.1 7.6 74
Aralik 890 12.428 14.1 5.8 7.7 7.8
2005 Ocak-Arahk 560 134.241 16.9 7.7 85
2006 Yilt

Ocak 1.070 14.5 55 92 8.5
Subat 873 12.810 14.5 55 8.7 8.5
Mart 792 7.629 142 54 79 83
Nisan 810 11.243 14.1 55 8.2 8.2
Mayis 941 6.990 150 58 8.7 8.6

* Geride kalan 12 aylik donemdeki 12 aylik fiili enflasyona gore reel (ex post) faiz
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2005 yilinda i¢ bor¢lanma alaninda meydana gelen gelismeler agagida ana ¢izgile-
riyle verilmektedir:

2005 yilinda toplam 151 milyar 840 milyon YTL. tutarinda bor¢lanma gergeklesti-
rilmig olup bunun tamamina yakinini, yiizde 98.6’sin1 ihale ve dogrudan satis yon-
temiyle gerceklestirilen bor¢lanmalar olusturmustur.

2003 2004 2005

i¢ Borglanma (trilyon TL.) (*) 155.879.0 160.424.7 151.840.7
Thale, TAP, Halka Arz, Dogrudan satis 117.704 4 148.633 4 149.686.5
CTTH(**) 17.063.8 0.0 0.0
Degigim Thaleleri+ihale Sonrasi Degisim 7.250.3 5.239.6 1.840.6
Kamu Bankalart Yeniden Yapilandirma 5.989.2 4220.8 0.0
Nakit Dis1 7.871.3 2.340.9 313.6
Ikrazen Ozel Tertip 70750 23409 0.0
Ozel Tertip 796.3 0.0 313.6

(*) Kur farklart hari¢
(**) Caliganlari Tasarrufa Tesvik Hesab1

2005 yilinda gergeklestirilen 169 Milyar 985 Milyon YTL. tutarindaki toplam i¢
borg¢ servisinin yiizde 76.9’u (130.7 Milyar YTL.) anapara ve yiizde 23.1°1 (39.3
Milyar YTL.) ise faiz 6demelerinde olusmaktadir. Goriildiigii gibi faiz oranlarinda-
ki gerilemeye bagh olarak, faiz 6demelerinin i¢ borg servisi icindeki payr 2003 yi-
Iindaki yiizde 33 diizeyinden 2004 yilinda yiizde 28’e ve 2005 yilinda da yiizde
23.1°e gerilemistir.
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_ TABLOILSS.
iC BORC SERVISI

(Trilyon TL.)
Ana Para Odemesi Faiz Odemesi | Toplam Bor¢ Servisi
2004 2005 2004 2005 2004 2005
ihale, TAP, Halka Arz, Dog. Satis 1104723 | 117.046.9 | 37.504.0 | 29.586.7 | 147.976.3 | 146.633.6
CTTH 3.867.2 3.536.5 727.8 1243.6 4595.1| 4.780.0
Degisim Thaleleri+ihale Sonu Deg. 45036 | 1.8363 743.0 41.8 5246.7| 1.878.1
Kamu Bankalar1 Yeniden Yapilandirma 2.991.0 00| 12298 0.0 4.220.8 00
ikrazen Ozel Tertip 6.279.3 4.356.6| 15499 | 19739 7.8292| 6.3305
Ozel Tertip 1.158.4 39390 82983 | 64236 9.456.7| 10.362.6
Toplam 129.271.9 | 130.715.3 | 50.052.9 | 39.269.6 | 179.324.7|169.984.8

2005 yilinda piyasalardan yapilan bor¢lanmanin yiizde 69.1°lik boliimii sabit faizli
ve kalan yiizde 30.9’luk boliimii ise degisken faizli finansal araglarla gerceklestiril-
mistir. S6zkonusu bor¢lanmanin yiizde 12.8°1 déviz ve yiizde 87.2°si ise YTL. cin-
sinden gerceklestirilmisgtir.

i¢ Borclanmanin Para Cinsi ve Faiz yapis

( % Olarak )
2004 2005
Toplam Bor¢lanma 100.0 100.0
Sabit Faizli 84.0 69.1
Degisken faizli 16.0 309
Toplam Bor¢lanma 100.0 100.0
YTL. Cinsi 90.3 87.2
Sabit Faizli 78.7 65.8
Degisken Faizli 11.6 214
Doviz Cinsi 9.7 12.8
Sabit faizli 54 33
Degisken faizli 4.4 9.5
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2005 yilinda nakit i¢ bor¢lanmanin ortalama vadesinde onemli bir uzama gercekles-
mis ve 2004 yilinda 14.7 ay olan nakit i¢ bor¢clanmanin kiimiilatif ortalama vadesi
2005 yilinda 27.4 ay diizeyine ulagmustir.

Bir onceki yila gore yaklasik yari yariya azalarak 2004 yilinda yiizde 24.7’ye diisen
i¢c bor¢clanma maliyetleri 2005 yilinda da belirgin diisiislinii siirdiirmiistiir. Piyasa-
lardan yapilan bor¢lanmanin 6nemli boliimiinii olusturan iskontolu YTL. cinsi se-
netlerin ortalama ihra¢ maliyeti 2005 yilinda 8.4 puanlik bir azalma gostererek yiiz-
de 18.3 diizeyine gerilemisgtir.

Iskontolu YTL. Cinsi Bor¢lanmanmin Agirhkh Ortalama Maliyeti

Kaynak: Hazine Miistesarlig:

Faiz diisiisii DIBS ikincil piyasasinda da etkili olmustur. 2005 yil1 basinda yaklagik
yiizde 20 diizeyinde olan ikincil piyasa Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri faizleri yak-
lagik 6 puanlik bir gerilemeyle 2005 yili sonunda yiizde 14 seviyesinin altina diis-
miistiir. S6z konusu donemde Merkez Bankasi kisa vadeli faizlerde 9 kez indirime
gitmis ve gecelik bor¢lanma faiz orani yilin basindaki yiizde 18.0 diizeyinden (bile-
sik yiizde 19.7) y1l sonunda yiizde 13.5 seviyesine (bilesik yiizde 14.5) diisiiriilmiis-
tiir.
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Piyasa tarafindan tutulan DIBS’lerin, bunlari ellerinde tutanlar itibariyle 2003, 2004
ve 2005 yillar1 Aralik aylart itibariyle dagilimlart ise su sekildedir:

% Olarak Aralik 2003 Aralik 2004 Aralik 2005
Bankacilik Kesimi 48.0 429 484
Bankacilik Dig1 Kesim 41.2 46.2 40.0
Gergek Kisi 26.6 227 152
Tiizel Kisi 10.1 12.6 10.1
Yurt Dis1 Yerlesikler 45 109 14.7
Menkul Kiymet Yatirim Fonlari 10.8 109 11.6
Toplam 100.0 100.0 100.0

Goriildiigii iizere son ii¢ y1llik donemde gergek Kisiler tarafindan tutulan DIBS’lerin
piyasa tarafindan tutulan toplam DIBS tutar1 igindeki pay1 diizenli bir azalma goste-
rirken, yurt dist yerlesikler tarafindan tutulan DIBS’lerin agirhiginda yine dikkat ce-
kici ve diizenli bir artis meydana gelmistir.

2004 y1li sonunda 316.5 Milyar YTL. olan konsolide biitge toplam borg¢ stoku 2005
yil1 sonu itibariyle 331.3 Milyar YTL. diizeyine yiikselmistir. S6zkonusu donemde
dis borg¢ stokunda déviz bazinda azalma meydana gelirken, kararli bicimde uygula-
nan sik1 maliye politikasina ve faiz hadlerindeki belirgin gerilemeye ragmen konso-
lide biitce i¢ borg stoku, onceki yillara gore yavaslamakla beraber, nominal ve reel
anlamda biiyiime gostermistir. Bor¢ stokunun GSMH’ya olan oraninda diisme ger-
ceklesmis ancak yil sonu TCMB doviz kurlari esas alinarak yapilan hesaplamaya
gore 2004 yili sonu itibariyle 316.5 Milyar YTL. olan konsolide biit¢e toplam bor¢
stoku 2005 yili sonunda 331.3 Milyar TL. na tirmanmustir.
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~ TABLOILS9.
KONSOLIDE BUTCE BORC STOKU

2003 2004 2005
Milyar Milyar % Pay Milyar | Milyar % Pay Milyar Milyar | % Pay
YTL. Dolar* YTL Dolar* YTL. Dolar*

TOPLAM 2829 202.7 100.0 316.5 2358 100.0 331.3 246.9 100.0
I¢ Borg Stoku 1944 139.3 68.7 2245 167.3 71.0 244.8 182.4 739
Dis Borg Stoku 88.5 63.4 313 92.0 68.5 29.0 86.5 64.5 26.1
Tahviller 375 26.8 132 39.8 29.7 12.6 422 315 12.7
Krediler 51.0 36.6 18.1 521 38.8 16.5 443 33.0 134

* Y1l sonu TCMB Déviz Kurlar esas alinarak hesaplanmistir.

Konsolide biitce bor¢ stokunun Dolar karsili§inin yavag artmis olmasinda Tiirk Li-
rasinin degerinde meydana gelen goreli artig da etkili olmustur.

Yukarida 1999-2005 doneminde i¢ bor¢ bilesimindeki ve stokundaki gelismeleri
veren Grafikte yakin ge¢mis donemde stok artis hizinin yavagladigi ve bono/tahvil
oraninin diismesi ile birlikte vadesinin uzadig1 goriilmektedir.
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I¢ Borclanmanin Agirhkh Ortalama Vadesi

Kaynak: Hazine Miistesarlig1

TABLO I1.5.10.
IC BORC ODEMELERI VE KULLANIMI
(Y1l Sonlari Itibariyle Milyon YTL. Olarak)

Odemeler Bor¢lanma Bor¢ Stoku

Yillar Borcun Tiirii  Anapara Faiz Toplam Briit Net Anapara

Tahviller 6.116 4.889 11.006 20.028 13911 19.683

1999 Bonolar 9453 5.005 14.458 6.859 -2.604 3.237

Avanslar 4 4 4 0 0 0

Toplam 15.571 8.899 25478 26.886 11.307 22.920

Tahviller 12.006 16.967 28.973 26.686 14.680 34.363

2000 Bonolar 6.962 1.640 8.602 5.783 -1.179 2.058
Avans 3 3 3 0 0

Toplam 18.968 18.609 37.577 32.469 13.500 36421

Tahviller 96.418 34.608 131.027 164.183 67.765 102.128

2001 Bonolar 27.458 5.876 33.334 45430 17.972 20.029

Toplam 123.877 40484 164.361 209.613 85.737 122.157

Tahviller 48.178 30.991 79.169 58.900 10.722 112.850

2002 Bonolar 49413 12.477 61.890 66.403 16.991 37.020

Toplam 97.591 43.469 141.059 125.303 27.712 149.870

Tahviller 45.653 35.495 81.149 101.777 56.124 168.974

2003 Bonolar 68.068 17.141 85.209 56.461 -11.607 25413

Toplam 113.721 52.637 166.348 158.238 44517 194.387
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Odemeler Borclanma Bor¢ Stoku

Yillar Borcun Tiirii  Anapara Faiz Toplam Briit Net Anapara
Tahviller 76.803 39.171 115974 102.040 25.237 194211

2004 Bonolar 56.698 10.882 67.580 61.567 4.859 30.272
Toplam 133.501 50.053 183.554 163.596 30.096 224483

Tahviller 82.651 33.088 115.739 115.404 32.754 226.964

2005 Bonolar 52.571 6.181 58.752 40.116 -12.555 17.818
Toplam 135222 39.270 174.492 155.520 20.299 244782

Tahviller 43.038 18.125 61.163 54.299 11.261 238.226

2006* Bonolar 14.650 1.344 15.994 7.691 -6.959 10.859
Toplam 57.687 19.469 77.156 61.990 4.303 249.085

* Haziran 2006 ay1 itibariyle

Asagida i¢ borg stokunun 2005 yili Aralik ve 2006 yili Mayis aylari sonu itibariyle
doviz-faiz yapist dagilimi verilmektedir: (Milyon YTL. Olarak)

Aralik 2005 Yiizde Mayis 2006 Yiizde
Nakit 194.153 793 201.310 80.3
Sabit getirili 101.444 414 104.220 41.6
Degisken faizli 57.907 237 59.590 23.8
Déviz cinsinden 30.762 12.6 34976 139
Dévize endeksli 4.040 1.7 2.524 1.0

- IMF kredisi
- Takas 4.040 1.7 2.524 1.0
Nakit Dis1 50.629 20.7 49422 19.7
Sabit getirili - 0.0 - 0.0
Degisken faizli 47.501 194 46.440 185
Doviz cinsinden 1.598 0.7 1.113 04
Dovize endeksli 1.530 0.6 1.869 0.7
Toplam 244.782 100.0 250.732 100.0
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11.5.2.2. DIS BORCLANMA

2001-2004 doneminde hizli bir tirmanma sergileyerek 2001 yili sonundaki 113.6
milyar Dolar esdegeri diizeyinden 2004 yili sonunda 161.9 milyar Dolar esdegeri
diizeyine yiikselmis olan iilkemiz dis bor¢ stokundaki genisleme hizi1 2005 yilinda
diismiistiir. 2005 yilinda dis borg stoku 4.9 milyar Dolar esdegeri tutarinda artig gos-
termistir. S6zkonusu donemde kisa vadeli dis borg¢ stoku 31.8 milyar Dolardan 38.4
milyar Dolara yiikselirken, orta-uzun vadeli dis borg stoku, ciizi bir azalma ile 130.1
milyar Dolardan 128.3 milyar Dolara diigmiistiir. 2001-2005 déneminde KIT lerin,
TCMB’nin ve diger kamu sektoriiniin orta-uzun vadeli dis borg stoku diiserken, Ge-
nel Hiikiimetin bu kategorideki dis bor¢ stokunda bu donem zarfinda 22.6 milyar
dolar, 6zel kesimin dig bor¢ stokunda ise yaklasik 18.8 milyar Dolar tutarinda artig
meydana gelmistir. 2004 yili sonu itibariyle yiizde 19.6 olan kisa vadeli yurtdisi
bor¢larin toplam dis bor¢ stokuna orani, 2005 yil1 sonu itibariyle 23.0’e yiikselmig-
tir.

2005 yilinda uluslar aras1 sermaye piyasalarindan dort adet yeni tahvil ihract ve iki
adet tahvil arttirrmi yontemi ile yaklasik 6.5 milyar Dolar esdegeri tutarinda bor¢lan-
ma yapilmistir. Bu tahvil ihraglarinin yiizde 62.’si Dolar, kalan yiizde 38’1 Euro cin-
sinden gerceklestirilmigtir.

Dolar cinsinden tahvil ihraclarinin 2004 yilinda 18.7 yil olan vadesi, 2005 yili itiba-
riyle 16.7 yil olarak sonuclanirken, ortalama maliyet yiizde 8.1°den yiizde 7.3’e ge-
rilemigtir. Euro cinsinden ihraglarin ise ortalama vadesi 8.2 yildan 9.6 yila yiikselir-
ken, ortalama maliyeti yaklagik 1.0 puan azalma ile yiizde 5.3 olarak gerceklesmig-
tir.
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2005 Yilinda Gergeklestirilen Yurtdisi Tahvil Ihraclar:

ihrac Vade Déviz Miktar Kupon Yatirimciya Getirisi
Tarihi (Y1) Cinsi (Milyon) (%) % Spread (bp)
24.01.2005 20 Dolar 2.000 7,375 7,52 UST + 2825
16.02.2005 12 Euro 1.000 5,500 5,70 Bund + 224
07.06.2005 15 Dolar 1.250 7,000 7,22 UST + 332
06.07.2005 7 Euro 650 4,750 495 Bund + 212
23.11.2005® 10 y1l+5 ay Dolar 750 7,250 6,69 UST + 223
14.12.2005® 7 Euro 350 4,750 4,73 Bund + 154.1
Toplam Dolar 6.489

UST : ABD Hazine tahvili getirisi

Bund : Alman Hazine tahvili getirisi

bp : baz puan (100 bp = % 1.00)

(1) 07.10.2004 tarihinde ihrag edilen 10 yil vadeli tahvilin artirimi
2) 07.10.2005 tarihinde ihrag edilen 7 y1l vadeli tahvilin artirimi

Kaynak : Hazine Miistesarlig1

2005 yilinda TCMB tarafindan Uluslararas: Para Fonuna 246.5 milyon Dolar1 ana-
para olmak iizere toplam 250.4 milyon Dolar tutarinda 6deme yapilmistir. Ayni yil
icersinde hazine Miistesarliginca IMF’ye yapilan 6deme ise 7.4 milyar Dolar1 ana-
para ve 937.6 milyon Dolar1 da faiz 6demesi olmak tizere 8.3 milyar Dolar olmusg-
tur. 2005 yilinda IMF’ye yapilan net geri ddeme, faiz dahil, 6.2 milyar Dolar (4.2
milyar SDR-6zel ¢ekme haddi) olmustur.

Diger taraftan 2005 yili igerisinde proje finansmani amaciyla konsolide biitge kap-
saminda toplam 2.1 milyar Dolar tutarinda kredi kullanim gergeklestirilmistir. Aga-
gi1daki Grafikte 2004 ve 2005 yillarinda kullanilan dig proje kullaniminin ekonomik
sektorler itibariyle dagilimi verilmektedir:
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TABLO I1.5.11.
DIS BORC STOKU
(Milyon Dolar Esdegeri Olarak)

2001 2002 2003 2004 2005
TOPLAM DIS BORC STOKU 113.642 130.358 | 145.833 161.900 166.761
Vadesine Gore

Orta-Uzun Vadeli 97.492 113929 | 122.792 130.108 128.322

Kisa Vadeli 16.403 16.424 22013 31.792 38.439
Bor¢ Alana Gore

Orta-Uzun Vade 97.448 113.896 | 122.741 130.108 128.322

A. Kamu 46.369 63.949 70.242 73.856 68.716

1.Genel Hiikiimet 41.232 59.147 65.514 70.325 65.945

2.Diger Kamu 1.129 1.045 1.201 688 195

3 KiTler 4,008 3.758 3.526 2.843 2.577
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2001 2002 2003 2004 2005
B. TCMB 23.591 20.340 21.504 18.114 13.367
C. Ozel 27.488 29.608 30.995 38.183 46.239
Kisa Vadeli 16.403 16.424 23013 31.792 38.439
A.TCMB 752 1.655 2.860 3.287 2.855
B. Ticari Bankalar 7997 6.344 9.692 13.750 17915
C. Diger Sektorler 7.654 8.425 10461 14.755 17.669
Borg verene Gore
Orta-Uzun Vadeli 97.492 113930 | 122.792 130917 128.322
A. Resmi Alacaklilar 30.653 40.151 42.926 41.016 33438
1. ikili Anlagmalar 8.581 9.302 9457 8.779 7478
2. Uluslar arasi Kur. 22.062 30.849 33.469 32.237 25.960
B. Ozel alacaklilar 66.849 73.779 79.866 88.901 94.884
Kisa Vadeli 16.403 16.424 23.013 31.792 38.439
A. Ticari Banka Kredi. 7.775 5.187 8.260 11.882 15.367
B. Ozel Kesim Kredi. 8.628 11.237 14.753 19.910 23,072

Kaynak: Devlet Planlama Teskilati

Ulkemiz kredi notlarinda 2004 yilinda iilkemiz lehine meydana gelmis olan olumlu
gelismeler 2005 yilinda da devam etmisgtir. 2005 yilinin ilk ¢eyreginde tilkemiz kre-
di notlarinda gézlemlenen olumlu degisikliklerin sonrasi , ikinci ve iiclincii ceyrek-
te kredi derecelendirme kuruluslarindan Moody’s ve Fitch’in not artirimlart ile kre-
di degerliligi yiikselmistir. Her iki kurulus da kredi notunun artiginda, basta gelen
unsurlarin, giidiilen istikrarli ekonomik politika ile AB {tiyeligine iliskin olarak siir-
diirtilen caligmalar oldugunu ifade etmiglerdir.
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o TABLO.ILS.12. o
TURKIYE KREDI NOTUNUN GELISIMI

Standard & Poor’s Moody’s Fitch JCR
2003 Sonu B + (duragan) B1 (duragan) B (pozitif) B + (duragan)
09.02,2004 “ “ B + (duragan)
08.03.2004 B + (pozitif)
12.03.2004 «“ «“ «“ B + (pozitif)
17.08.2004 BB- ((duragan)
25.082004 “ “ B + (pozitif)
2004 Sonu BB - (duragan) B1 (duragan) B + (pozitif) B + (pozitif)
13.01.2005 BB — (duragan)
11.02.2005 B 1 (pozitif)
10.03.2005 BB — (pozitif)
06..12.2005 BB — (pozitif)
14.12.2005 Ba 3 (duragan)
2005 Sonu BB - (duragan) Ba 3 (duragan) BB - (pozitif) BB - (pozitif)
23.01.2006 BB - (pozitif)
I1.6. OZELLESTIRME

Ulkemizde 1983 yilindan sonra giindeme gelen 6zellestirme programina yonelik ilk
hukuki diizenleme, 1984 yilinda ¢ikarilan ve kamu iktisadi tesebbiisleri ile bunlara
ait tesislere, hisse senedi ihraci yoluyla gergek ve tiizel kisilerin ortak edilebilmesi-
ne veya bu tesislerin isletme hakkinm belli siirelerle devrine olanak tantyan 2983 sa-
yili Kanun’la getirilmistir.

Daha sonra 1986 yilinda cikarilan 3291 sayili Kanun’da, kamu kuruluglarinin 6zel-
lestirme kapsamina alinmasi ve uygulamalarin yiiriitiilmesine iligkin esaslar belir-
lenmistir. Nisan 1990°da yiiriirliige giren 412 sayili KHK ve 6 Ocak 1992 tarihinde
yiiriirliige giren 473 sayili KHK ile 6zellestirme uygulamalar: alaninda bazi kurum-
sal diizenlemeler yapilmustir.
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Ozellestirmede karsilagilan sorunlarin giderilmesi ve programa hiz kazandiriimasi
amact ile uygulamalar konusundaki yasal ve yonetsel yapinin degistirilmesine yone-
lik ilk somut adim 1992 yilinda atilmistir. Bu tarihte baglayan mevzuat degisikligi
caligmalar1 1994 yilinda tamamlanmig ve konuya iligkin ayrintili diizenlemeler ice-
ren bir dizi kararname ¢ikarilmigtir. 11 Mayis 1994 tarihinde yiiriirliige giren ve Hii-
kiimete 6zellestirme uygulamalar1 konusunda diizenleme yapma yetkisi veren 3987
sayilr yetki kanununa dayanilarak cikarilan 530, 531, 532 ve 533 sayil1 kanun hiik-
miinde kararnameler (KHK) 6 Haziran 1994, 546 sayili sayili KHK ise 7 Temmuz
1994 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanarak yiiriirliige girmisgtir.

Ancak s6z konusu 5 KHK nin dayanagi olan 3987 sayili yetki kanunu 7 Temmuz
1994 tarihinde Anayasa Mahkemesi’'nce iptal edilmig, ayn1 mahkemenin s6z konu-
su 5 KHK nin iptaline iligkin gerekgeli karar1 da 5 Agustos 1994 sayili Resmi Ga-
zetenin miikerrer sayisinda yayilanarak yliriirliige girmistir.

Bu durum karsisinda 6zellestirmeye iligskin esaslarin, tizerinde fikri ve siyasi acidan
uzlagsma saglanabilecek bir kanun cercevesinde yeniden diizenlenmesi konusunda
caligmalara baslanmig ve neticede siyasi partilerin ve sendikalarin Onerilerinin de
dikkate alinmasi ile hazirlanan 4046 sayili “Ozellestirme Uygulamalarinin Diizen-
lenmesine ve Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde kararnamelerde Degisiklik Yapil-
masina dair Kanun” 27 Kasim 1994 tarihinde yayinlanarak yiiriirliige girmistir. Ka-
nunla “Ozellestirme Yiiksek Kurulu” ve “Ozellestirme Idaresi bagkanlig1” kurul-
mustur.

Daha sonra ¢ikarilan 4105 ve 4108 sayili kanunlarla 4046 sayili kanunda bir takim
degisiklik ve diizenlemeler yapilmis, ayrica 4046 sayili kanunun Anayasa Mahke-
mesi’nce 9 Nisan 1997 tarihinde iptal edilen 18 nci maddesi 4232 sayili kanunla ye-
niden Anayasaya uygun olarak diizenlenmis ve 8 Nisan 1997 tarihli Resmi Gazete-
de yayinlanarak yiiriirliige girmistir.

Ozellestirme calismalarinin hizlandiriimasi amactyla hazirlanan 4971 sayili Yasa 15
Agustos 2003 tarihinde yayinlanarak yiiriirliige konulmus daha sonra c¢ikarilan
5148, 5189 ve 5234 sayili Kanunlarla 4046 sayili Kanunda baz1 degisiklikler yapil-
mistir.

Ozellestirme uygulamalarinda karsilasilan sorunlarm giderilmesi amaciyla ¢ikarilan
ve 3 Temmuz 2005 tarihinde yiiriirliige giren 5398 sayili Kanun ile 4046 sayili Ka-
nunun adi “Ozellestirme Uygulamalar1 Hakkinda Kanun™ olarak degistirilmis ve
anilan Kanunda bagka bazi yeni diizenlemeler yapilmustir.
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Ozellestirme calismalar 1984 yilinda kamuya ait yarim kalmus tesislerin tamamlan-
mast veya yerine yeni bir tesis kurulmasi amaci ile 6zel sektore devri uygulamalari
ile baglamugtir.

1986 yilindan itibaren hiz kazanan ve tamami kamuya ait veya kamu igtiraki olan
kuruluglardaki kamu paylarinin dzellestirme kapsamina alinmasi yoluyla yiiriitiilen
program ¢ergevesinde, dzellestirme Idaresi tarafindan bugiine kadar 195 kurulusta
hisse senedi veya varlik satig/devir islemi yapilmis ve bu kuruluglardan 186’sinda
hi¢ kamu pay1 kalmamustir.

1985 yilindan bu giine kadar gerceklestirilen 6zellestirme uygulamalarinin toplam
tutarr yaklagik 25 milyar Dolar tutarindadir.

Asagida yillar itibariyle uygulamaya konulan 6zellestirme islemleri sonuglar veril-
mektedir:

1986 — 2006 DONEMINDE GERCEKLESTIRILEN
OZELLESTIRME ISLEMLERI

(Bin Dolar olarak)
Ozellestirme Yontemi 1986 - 2004 2005 2006 Toplam
Blok satig 3.926.793 7.054.000 7.178.000 18.158.793
Tesis/Varlik Satigt 1.493.143 404.273 439.905 2.337.321
Halka Arz 2.860.020 273.720 207.820 3.341.560
IMKB’nda Satis 800.819 460.235 0 1.261.054
Yarim Kalmug Tesis Satigt 4369 0 0 4.369
Bedelli Devirler 377.823 30013 1.696 409.532
Toplam 9.462.968 8.222.240 7.827.421 25.512.629

Ozellestirme faaliyetleri kapsaminda 1985-88 déneminde toplam 29 milyon Dolar
tutarinda 6zellestirme yapilmis olup, 1989 — 2006 doneminde gergeklestirilen 6zel-
lestirmeler yillar itibariyle asagida verilen Grafikte gosterilmektedir:
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2005 ve 2006 yillar1 yogun bir 6zellestirme faaliyetinin gerceklestirildigi yillar ol-
mustur. Asagida bu yillarda 6zellestirilmesi gerceklestirilen baglica kamu igletme-
leri, degisik 6zellestirme yontemleri itibariyle verilmektedir:

2005 Y1l

Tesis ve Satig-Devir yontemi Sozlesme Tarihi Satis/Devir Bedeli (Dolar
Blok satig
Atakdy Turizm A.S. 28.02.2005 33.697 808
Atakoy Otelcilik A.S. 28.02.2005 62.796.764
Atakdy Marina ve Yat Isl. 28.02.2005 23.755.428
ETI Aliiminyum A.S. 29.07.2005 305.000.000
KTHY Ltd.Sti. 09.09.2005 33.000.000
T. TELEKOM 14.11.2005 6.550.000.000
Adapazart seker Fabrikasi 15.11.2005 45.750.000

Toplam 7.054.000.000
Tesis ve varlik satis veya Devri
TDI-M/S Karadeniz Gemisi 03.01.2005 4.200.000
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Tesis ve Satis-Devir yontemi

Sozlesme Tarihi

Satig/Devir Bedeli (Dolar

SUMER H. — Ist. imar Ltd. Sti.
SUMER H. - Beykoz isletmesi
SUMER H. — Makine ve Teghizat
TUGSAS — Samsun Giibre Sanayii
SUMER H. — Manisa Pam. Men. A S.
Kusadas: tatil Koyt

SUMER H: - Taginmaz

Istanbul Hilton Oteli
THY — USAS % 3
Digerleri

Toplam

Halka Arz
PETKIM

Toplam

IMKB’nda Satis Islemleri

TUPRAS
PETKIM

Toplam

Bedelli Devir Islemleri

Toplam

2005 yili Toplamm

14.02.2005
13.04.2005
27.05.2005
04.07.2005
12.07.2005
28.07.2005
23.08.2005

15.11.2005
08-11.2005

15.04.2005

04.03.2005
2-5.12.2005

3.569.801
29.750.000
4.143.467
41.000.000
3.751.000
34.500.000
6.611.813

255.500.000
4.828.427
16.418.007
404 272.515

273.719.827
273.719.827

453.977.633

6.257.009

460.234.642

30.013471

8.222.240.231
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2006 y1l1 da 6zellestirme uygulamalari agisindan yogun bir goriiniim ortaya koymus-
tur. Haziran ay1 ilk yarist sonu itibariyle 2006 yilinda toplam 7 milyar 827 milyon
Dolar tutarinda 6zellestirme uygulamasi gerceklestirilmis olup, asagida ayrintist ve-
rilmektedir:

Tesis ve Satig-Devir yontemi Sozlesme Tarihi Satis/Devir Bedeli (Dolar
Blok satig
TUPRAS 26.01.2006 4.140.000.000
ERDEMIR 07.02.2006 2.770.000.000
Bagak Sigorta A.S. ve Bagak
Emeklilik A.S. 16.05.2006 268.000.000
Toplam 7.178.000.000
Tesis ve Varlik Satis veya Devri
THY — USAS (% 3) 19-25.01.2006 5.181.739
TEKEL - Kayacik Tuzlasi 26.01.2006 42.200.000
TEKEL — Kaldirim Tuzlast 26.01.2006 40.700.000
Biiyiik Ankara Oteli 26.01.2006 36.830.000
TEKEL —ikiz Kuleler 31.01.2006 100.000.000
TEKEL - Yavsan Tuzlast 02.03.2006 37.300.000
Biiyiik Efees Oteli 07.03.2006 121.500.000
Emekli San. Gn.Md. Emek Is Ham 08.03.2006 55.500.000
Digerleri 693.682
Toplam 439.905.421
Halka Arz
THY 16-18.05.2006 207.820.151
Toplam 207.820.151
Bedelli Devir Islemleri
Toplam 1.695.702
2006 Yili Ocak-Haziran Toplami 7.827.421.274
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Yontemler Itibariyle Ozellestirme Islemleri

I1.7. YATIRIMLAR

2000 yili Kasim ve 2001 yili1 Subat aylarinda yasanan derin krizler istihdam ve reel
gelir azalmasina ve kapasite kullanim oranlarinda diisiise yol agarken, talep daral-
mast ile i alemi ve tiiketicilerin gelecege doniik beklentilerindeki kétiilesme, 6zel
kesim yatirim talebini olumsuz yonde etkilemis, diger taraftan istikrar programi cer-
cevesinde uygulanan siki maliye politikasi ve kamu kaynaklarinin hemen yarisinin
faiz 6demelerine tahsis edilmesi zorunlulugu da, kamu yatirim harcamalari iizerine
kisitlama getirmistir. Krizlerin ardindan reel faiz hadlerinde meydana gelen yiiksel-
me yatirim talebini daha da azaltan bir diger 6nemli etken olmustur. 2001 yilinda
hem kamu hem 6zel kesim yatirimlari ciddi bir daralma gosterirken, 2002 yilinda
ozel sektor yatirimlarindaki daralma hafiflemekle beraber devam etmis, buna karsi-
lik kamu kesimi yatirimlari ¢ok ciizi bir artis gostermistir.

2001 yilinda toplam sabit sermaye yatirimlar: bir 6nceki yila gore nominal yiizde
19.7 oraninda bir yiikselme gosterirken, reel anlamda ylizde 24.12 (2001 yili
GSMH Deflatorii = % 57.8) oraninda keskin bir daralma ortaya koymustur. Kamu
kesimi yatirim harcamalarinda 2001 yilinda meydana gelen reel gerileme yiizde 23.5
olurken, 6zel kesim sabit sermaye yatirimlari reel ylizde 24.4 oraninda daralma gos-
termistir.

Ozel kesim yatirim harcamalarindaki reel daralma egilimi 2002 yilinda da siirmiis ve
yiizde 38.7 oraninda nominal bir biiylime gosteren 6zel kesim sabit sermaye yatirim-
lar1, reel anlamda yiizde 5.1 oraninda daralma gostermistir. (2002 yili GSMH Defla-
torti = % 43.8) Toplam kamu sektorii yatirimlari ise yilizde 44.6 oraninda bir nomi-
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nal biiylime gostermis ve reel anlamda bir onceki yila gore yiizde 6.6 oraninda bii-
ylimiistiir. Ancak toplam sabit sermaye yatirimlar: bir onceki yila gore cari fiyatlar
iizerinden yiizde 41.8 oraninda bir genisleme gostermis ve bu sekilde reel olarak
yiizde 1.4 oraninda kiigiilmiigtiir.

Ozel sektor sabit sermaye yatirimlarmin toplam sabit sermaye yatirimlari icindeki
payinda 1995 yilindan buyana gozlemlenen diigme egilimi 2002 yilinda da siirmiis
ve 1995 yilinda yiizde 82.5 olan 6zel sektor yatirimlarinin toplam sabit yatirimlar
icindeki pay1, 2002 yilinda yiizde 63.5’e gerilemistir.

Ancak 2003 yilinda ekonomik biiyiime egiliminin istikrar kazanmasi, tiiketici ve ig
aleminin beklentilerinde siiregelen iyilesme, ayrica TL.nin deger kazanmasina rag-
men ihracat hacminin hizli artigini siirdiirmesi ve elverisli kosullarla dis kredi temi-
ni olanaklari, 6zel sektor yatirimlarina uzun bir dénemdir tanik olunmayan bir can-
lanma getirmistir. 2003 yilinda 6zel sektdr sabit sermaye yatirimlarinda gézlemlenen
bu hizli genislemeye karsilik, izlenmekte olan siki maliye politikasinin bir sonucu
olarak kamu sektorii yatirimlari nominal bazda kiiciiliirken, reel anlamda ciddi bir
daralma sergilemistir.

2003 yilinda kamu kesimi sabit sermaye yatirimlari nominal anlamda yaklagik bir
onceki yil diizeyini koruyup 17.288 trilyon TL. olarak gerceklesirken, 6zel sektor
sabit sermaye yatirimlari yilizde 33.0 oraninda ¢arpici bir genisleme ile bir dnceki yil-
daki 30.175 trilyon TL.’ndan 40.136 trilyon TL. na yiikselmistir. 2003 yilinda ger-
ceklestirilen toplam sabit sermaye yatirimlari tutari ise, bir onceki yila gére nominal
yiizde 20.9 oraninda bir artigla 57.423 trilyon TL.’na ulagmistir. 2003 yilinda kamu
sektorii sabit sermaye yatirimlari reel olarak yiizde 22.6 oraninda daralma gostermis,
buna karsilik 6zel sektor yatirimlari yiizde reel bazda 8.6 oraninda geniglemistir. An-
cak 6zel sektor sabit sermaye yatirimlarinda gergeklesen reel genigleme, kamu ke-
simi sabit sermaye yatirimlarinda meydana gelen ciddi reel daralmay1 telafi etmeye
yetmemis ve 2003 yilinda, toplam sabit sermaye yatirimlari reel yiizde 1.3 oraninda
daralma gostermistir. (2003 yilit GSMH Deflatorii = % 22.5)

Ozel sektor sabit sermaye yatirrmlarinin 1995 yilindan buyana toplam sabit yatirim-
lar i¢indeki payinda siiregelen diisme egilimi ilk kez 2003 yilinda tersine donmiis ve
2002 y1l itibariyle yilizde 63.5’e kadar gerilemis olan 6zel sektor pay1 2003 yilinda
belirgin bir artigla yiizde 69.9’a yiikselmistir.

Canli i¢ ve dis talep, gliven ortaminin pekismesi ve faiz hadlerindeki énemli diisiis,
diger taraftan deger kazanmis TL. nin ithal makine ekipman maliyetlerini daha el-
verigli kilmasi, 2004 yilinda sabit sermaye yatirimlarinin hem kamu kesiminde hem
0zel sektorde reel anlamda biiylime gostermesinde baslica etkenler olmuslardir.
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2004 yilinda kamu sektdrii sabit sermaye yatirimlart nominal yiizde 4.4 oraninda ge-
niglemigse de reel anlamda yiizde 4.6 oraninda daralmig, 6zel sektor sabit sermaye
yatirimlari ¢cok hizli ve dikkat ¢ekici bir biiylime sergilemis ve nominal yiizde 51.3
ve reel anlamda yiizde 38.2 oraninda artmig ve 40 136 trilyon TL.’ndan, 60 730 tril-
yon TL. na tirmanmugtir. (2004 yilt GSMH Deflatorii = % 9.5 ) 2004 yilinda gergek-
lestirilen toplam sabit sermaye yatirimlari ise nominal yiizde 37.2 ve reel yiizde 25.3
oraninda bir biiylime ortaya koymus ve 2003 yilindaki 57 423 trilyon TL. diizeyin-
den 78 782 trilyon TL. diizeyine yiikselmistir.

Ozel sektor sabit sermaye yatirmlarmin toplam sabit sermaye yatirimlari icindeki
payimnda 2003 yilinda baglayan biiyiime egilimi 2004 yilinda hizlanarak devam etmis
ve bir dnceki yildaki yiizde 69.9 diizeyinden ylizde 77.1 seviyesine ¢ikmustir.

Sabit sermaye yatirimlarinda 2004 yilinda baglayan reel anlamda genisleme egilimi
2005 yilinda daha da ivme kazanarak devam etmigtir. 2005 yilinda gerceklestirilen
toplam sabit sermaye yatirimlari tutart nominal bazda bir 6nceki yila gore yiizde 25.2
oraninda artarken reel anlamda yiizde 18.9 oraninda genislemistir. ( 2005 yili
GSMH Deflatorii = % 5.3 ) Bir onceki yila gore 2005 yilinda kamu sektorii sabit
sermaye yatirimlarindaki genigleme 6zel kesim yatirimlarina gore daha hizli gercek-
lesmigtir. Anilan yilda kamu sektorii yatirim harcamalari yiizde 36.2 oraninda bir ar-
tis ile 24 578 milyon YTL. olarak gerceklesirken 6zel sektor yatirimlar: 6nceki yila
gore ylizde 22.0 oraninda bir yiikselme ile 74 076 milyon YTL. na ¢cikmustir. Bu ge-
kilde 2004 yil1 gerceklesmelerine gore 2005 yilinda reel anlamda, kamu kesimi ya-
tirrm harcamalarinda yiizde 29.3 oraninda, 6zel sektor yatirimlarinda ise ylizde 15.9
oraninda bir genigleme meydana gelmistir.

2005 yilinda kamu sektdrii toplam sabit sermaye yatirimlari icinde, bir 6nceki yil ol-
dugu gibi, ulagtirma sektorii yiizde 30.9 pay ile en agirlikli sektér olmus onu, yiizde
13.7 ile enerji ve ylizde 12.8 ile egitim sektorii yatirimlari izlemistir. 2005 yilinda ka-
mu kesimi sabit sermaye yatirimlar: kapsaminda, enerji sektoriiniin pay1 yaklagik ay-
n1 diizeyini korurken ulagtirma sektoriiniin pay1 yiizde 33.5’ten yiizde 30.9’a ve egi-
tim sektoriiniin pay1 da ylizde 13.7°den yiizde 12.8’e gerilemistir.

Ozel sektoriin 2005 yilinda gergeklestirdigi sabit sermaye yatirimlari icersinde en
agirhikl sektor, ylizde 41.4 payla imalat sektorii olmus, onu yiizde 19.2 ile ulagtirma
ve yiizde 14.7 ile konut sektorii yatirimlari izlemistir. Ozel sektor yatirimlarinda
ulagtirma-haberlesme, konut, saglik ve enerji sektorleri yatirimlarinin payinda artig
meydana gelirken, payi sabit kalan turizm yatirimlari diginda diger tiim sektorlerin
paylarinda diisiis gézlenmistir.
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) TABLO 11.7.1
SABIT SERMAYE YATIRIMLARI
(Cari Fiyatlarla, Trilyon TL.)

2003 2004 2005

Tutar | % Degisme Tutar | % Degisme Tutar | % Degisme
Konsolide Biitce 8.985 -90 9.667 7.6 12.065 248
KIiT 2.489 -21.9 2488 0.0 3.683 48.0
Tller Bankast 456 39.0 414 -10.1 450 8.7
Mahalli Idareler 5424 48.8 5.156 -49 8.016 555
Doner Sermayeli Kuruluglar 164 16.3 200 22.0 280 40.0
Sosyal Giivenlik Kuruluslart 92 -292 117 27.2 72 -38.5
Fonlar 6 50.0 10 67.0 12 20.0
Toplam Kamu Sektorii 17.288 1.8 18.052 44 24,578 36.2
Top. Sabit Sermaye Yat. 57.423 209 78.782 513 98.653 252
Kamu Sektorii 17.288 -0.1 18.052 44 24578 36.2
Ozel Sektor 40.136 33.0 60.730 513 74.076 220

Kaynak: Devlet Planlama Tegkilati
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TABLO.I1.7.2
SABIT SERMAYE YATIRIMLARININ SEKTORLER
ITIBARIYLE DAGILIMI
( % Olarak)

2002 2003 2004 2005
Sektorler Kamu | Ozel | Kamu | Ozel | Kamu | Ozel | Kamu | Ozel
Tarim 92 19 7.7 2.7 9.1 4.1 74| 28
Madencilik 0.7 1.8 10 2.2 1.5 20 16| 19
Imalat 32 | 297 33 | 395 26 | 422 26 | 414
Enerji 20.8 3.1 18.8 3.1 133 1.7 137 | 2.1
Ulagtirma-Haberlegsme 275 | 260 26.1 17.0 335 | 18.8 309 | 192
Turizm 0.8 6.8 0.7 8.6 0.7 7.6 05| 76
Konut 08 | 170 10 | 144 10 | 132 1.7 | 147
Egitim 12.1 1.5 14.0 1.6 13.7 1.2 128 | 09
Saglik 5.1 40 5.6 4.0 5.1 4.1 58| 4.6
Diger Sektorler 19.8 8.0 22.6 6.9 194 52 230 | 50

Kaynak: Devlet Planlama Tegkilati

Tegvik belgesine baglanan yatirim harcamalari tutar1 2005 yilinda bir 6nceki yila go-
re nominal yiizde 10.9, reel yiizde 5.3 oraninda bir artigla 24.072.2 milyon YTL.
olarak gerceklesmistir. 2005 yili i¢inde verilmis olan yatirim tegvik belgelerinin ya-
tirim proje tutart itibariyle bolgesel dagilimina bakildiginda en biiyiik pay: yilizde 38.3
ile Marmara Bolgesinin aldig1 goriilmektedir. Marmara Bolgesini yilizde 17.9 ile Ak-
deniz Bolgesi, yiizde 13.9 ile i¢c Anadolu Bolgesi ve yiizde 13.8 ile Ege Bolgesi iz-
lemektedir. Proje yatirim tutari itibariyle 2005 yili i¢inde verilen yatirim tegvik bel-
gelerinin bolgesel dagiliminda daha sonra gelen bolgeler sirasiyla yiizde 6.9 ile Ka-
radeniz, ylizde 5.0 ile Giiney dogu Anadolu ve yiizde 3.4 ile Dogu Anadolu Bolge-
sidir. Tegvik belgelerinin yiizde 0.8’i ¢ok bolgeli yatirim projelerine iligkindir.
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] TABLO.IL.7.3. )
YATIRIM TESVIK BELGELERININ SEKTOREL DAGILIMI

Belge Sayisi Toplam Yatirim (Bin YTL) istihdam (Kisi)
Bolgeler 2004 2005 2004 |% Pay 2005 | % Pay |Degisim % 2004 2005
Tarim 82 96 371.800 1,7 519.173 22 39,6 6419 | 4909
Madencilik 168 157 611.666 2.8 703.068 29 149 7.851 8.247
Imalat Sanayii 2.558 | 2.305 | 13.530.238 | 62,3 | 12.979.988 539 4,1 |100.398 | 91.447
Enerji 41 84 | 1.022.805 4,71 1.929.819 8,0 88,7 1.115 890
Hizmetler 1229 | 1.661 | 6.166.280 | 284 | 7.940.179 330 28,8 | 51.701 | 75.298
Toplam 4078 | 4.303 | 21.702.789 | 1000 |24.072.227 | 100,0 109 | 167.484 |180.791

2004 YILI SABIT SERMAYE YATIRIMLARININ SEKTOREL DAGILIMI
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2004 YILI SABIT SERMAYE YATIRIMLARININ SEKTOREL DAGILIMI

Verilen tesvik belgelerinin sayist bir dnceki yila iligkin 4.078’den 4.303’e yiiksel-
mistir. Tegvik belgesine baglanan yatirnmlarin yiizde 70.4 boliimiinii komple yeni
yatirimlar olustururken, bunu yiizde 19.6 ile tevsi yatirimlari, yiizde 3.2 ile tamam-
lama yatirimlari ve yiizde 2.5 ile yenileme yatirimlari izlemistir.

2005 yilinda verilen yatirim tesvik belgelerinin sektorel dagiliminda ise ilk siray1
yiizde 53.9 pay ile imalat sektorii alirken, onu yiizde 33.0 ile hizmetler sektorii, yiiz-
de 8.0 ile enerji sektorii yilizde 2.9 ile madencilik sektorii ve ylizde 2.2 ile tarim sek-
torii izlemistir. 2004 yilinda verilmis olan 4.303 adet yatirim tesvik belgesi ile top-
lam 189.791 kisiye istihdam olanag1 yaratilmasi 6ngoriilmiistir.

233



YATIRIM TESViK BELGELERININ BOLGESEL DAGILIMI

YATIRIM TESViK BELGELERININ SEKTOREL DAGILIMI
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Yap: ruhsati verilen yapilarin toplam ingaat alaninda 1998 yilinda baglayan diisiis
egilimi yerini, 2003 yilinda artiga birakmugtir. 2004 yilinda yiizde 53.2 oraninda bir
artigla 69.720 bin m2’ye yiikselen yapi ruhsati verilen yapilarin toplam ingaat alani,
biiyliyen baz degeri nedeniyle biraz yavaglamig goziikmekle beraber, hizl1 genigle-
mesini 2005 yilinda da siirdiirmiistiir. Yap: ruhsati verilen yapilarin toplam alani, bir
onceki yila gore ylizde 42.6 oraninda bir artigla 2005 yilinda 99.432 bin m2 ‘ye yiik-
selmistir. 2005 yilinda verilen yapi ruhsatlarinda bir 6nceki yila gore en hizli artig
yiizde 51.1 ile ‘iki ve daha fazla daireli ikametgah amacli’ binalarda gézlemlenmisg
onu yiizde 43.8 ile bir daireli olan ikametgahlar, yiizde 34.0 ile ofis binalar1 ve yiiz-
de 27.0 ile otel vb. binalari izlemistir.

TABLO.IL.7 4.
YAPI RUHSATI VERILEN BINA INSAATI

(m? olarak yiiz6l¢iimii)

Kullanim Amaclari 2003 2004 2005
Bir Daireli Tkametgah Amagli Binalar 3.090.711 4.212.588 6.058.774
iki ve Daha Fazla Daireli ikametgah Amagch Binalar 29.420.976 46.867.563 70.818.873
Otel vb. Binalar 1.526.099 1.749.678 2.222.852
Ofis (Isyeri) Binalari 1.556.230 1.532.349 2.054.052
Toptan ve Perakende Ticaret Binalari 3.028.571 4357464 5.250.740
Sanayi Binalar1 ve Depolar 4.863.005 7.324.986 7.382.925
Digerleri 2.030.4738 3.674.983 5.644.177
Toplam 45.516.030 69.719.611 99.432.393

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Bina ingaat1 alaninda 2003 yilinda baglayan ve giderek canlilik kazanan toparlanma-
nin bir sonucu olarak, onceki yillarda yasanan durgunlugun aksine 2005 yilinda ya-
p1 kullanma izin belgesi verilen yapilarin toplam ingaat alan1 2004 yilina gore ytizde
56.1 oraninda dikkat ¢ekici bir genisleme gostermis ve onceki yila iligkin 31.028
bin m2’den 2005 yilinda 48.440 bin m2’ye yiikselmistir. Yapt kullanma izin belge-
si verilen ingaatlarda 2005 yilinda en hizli artig yiizde 123.8 ile toptan ve perakende
ticaret binalarinda gerceklesmis onu, yiizde 82 .4 ile ofis binalari, yiizde 64.3 ile sa-
nayi binalar1 ve depolar ve yiizde 50.7 ile iki ve daha fazla daireli ikametgah bina-
lart izlemistir.
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Asagida son li¢ yillik donemde bina ingaat maliyetlerinde meydana gelen artiglar do-
nemsel olarak ve baglica maliyet kalemleri itibariyle verilmektedir:

TABLO.IL.7.5.
BINA INSAAT MALIYETLERI
Bir Onceki Yilin Ayn1 Dénemine Gore Yillik Ortalama % Degisme
Yil Dénem Genel Iscilik | Makine | Malzeme Genel iscilik | Makine | Malzeme
2003 I 30.7 25.1 23.1 33.8 32.0 239 29.3 36.5
I 22.6 243 17.2 219 28.1 23.6 242 30.5
I 18.3 22.1 15.7 16.6 24.8 23.8 20.6 255
v 152 16.6 142 145 21.3 21.8 174 21.1
2004 I 12.8 13.1 83 12.5 17.0 18.7 13.7 16.2
I 14.7 16.8 12.0 13.8 152 17.0 12.5 143
11 16.1 17.0 10.3 15.8 14.7 159 11.2 14.1
v 16.0 172 7.1 155 149 16.1 94 144
2005 I 12.7 17.3 113 10.5 149 17.1 10.1 13.8
I 10.8 13.7 8.1 9.1 13.8 16.2 92 16.2
I 12.6 26.9 17.3 55 13.0 18.9 11.0 10.0
v 129 325 16.3 33 12.3 229 133 7.0
2006 I 13.8 322 12.7 42 12.6 26.8 13.6 55

Yukarida verilen Tablodan izlenebildigi gibi, son ii¢ yillik donemde bina insaat ma-
liyetlerinde meydana gelen artiglarin, genel enflasyon oraninin dikkat ¢ekici sekilde
tistiinde gerceklestigi gozlemlenmektedir.
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IL.8. DIS TICARET

Tiirkiye dis ticareti 2001 yilin1 izleyen yakin ge¢mis donemde ¢ok hizli bir biiyiime
sergilemistir. Hizli ekonomik biiytime, TL. nin yabanc1 paralar karsisinda deger ka-
zanimi, giderek diisen faiz hadleri ve hizlanan 6zel kesim yatirimlari dig ticaret hac-
mindeki bu dikkat ¢ekici hizli genislemede etkili olan baslica unsurlar olmuglardir.

Derin bir ekonomik krizin yagandigi 2001 yilinda toplam ihracat tutari, dalgali kur
rejimine gecilmesinin ardindan reel efektif doviz kurunda meydana gelen siddetli
gerilemenin de olumlu etkisiyle yiizde 12.8 oraninda biiyiirken, toplam ithalat tuta-
r1 iiretim hacmi, yatirimlar ve gelir diizeyindeki daralmanin etkisiyle yiizde 25.7 ora-
ninda dikkat ¢ekici bir kiigiilme gostermis ve dis ticaret toplam degeri, nceki yila
gore, 2001 yilinda ylizde 12.2 oraninda diigmiistiir.

2002 yilinda i¢ piyasadaki daralmanin iireticileri ihracata yoneltmesi, reel efektif do-
viz kurundaki yiikselme egilimine ragmen ihracat faaliyetini olumlu yonde etkile-
mis, diger taraftan yilin birinci ¢ceyreginden itibaren tekrar biiylimeye baslayan eko-
nomi ithalat talebini tekrar canlandirmistir. Y1l icinde Euro’nun Dolar karsisindaki
degerinin ortalama ylizde 5.5 oraninda deger kazanmasi ihracat hacmini arttiran bir
diger etken olmustur.

2002 yilinda ihracat, bir 6nceki yila gore, ylizde 15.1 oraninda bir genisleme ile 36
milyar 59 milyon Dolar olarak gerceklesmistir. Tekrar ekonomik biiylime siirecine
girilmesine, 1liml1 talep genislemesine ve 6zellikle iiretici firmalarin stok yenileme
faaliyetine baglh olarak 2002 yilinda ithalat, hernekadar 2000 yil1 diizeyinin altinda
kalmigsa da, bir onceki yila gore yilizde 24.5 oraninda onemli bir artig gostererek
51.6 milyar Dolara ulagmuistir.

Tiirkiye dis ticaret hacmindeki hizli biiyiime 2003 yilinda da devam etmistir. 2003
yilinda ihracat bir dnceki yila gore yiizde 31.0 oraninda gercekten dikkat cekici bir
artigla 47 milyar 253 milyon Dolara yiikselirken ithalat hacmi de, gerek ihracattaki
hizli geniglemenin ham madde ve yari mamul ithalati lizerine olan arttirici etkisi, ge-
rek TL.’nin deger kazaniminin ithal maliyetlerini goreli olarak diislirmesi sonucu,
ihra¢ hacmindeki artigtan da hizli bir sekilde, yiizde 33.7 oraninda ¢ok yiiksek hizda
bir genisleme gostererek 69 milyar 340 milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

2001 yilindan itibaren giderek artan bir hizla biiylimesini siirdiiren ihracat hacmi bu
egilimini 2004 yilinda da korumus ve bir 6nceki yila gore yiizde 32.8 oraninda ¢ok
dikkat cekici bir artisla 63 milyar 167 milyon Dolara yiikselmistir. Thracatin Dolar
cinsinden verilen bu biiyiime oraninin degerlendirilmesinde, 2004 yilinin son ii¢ ay-
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lik donemi harig tutulursa, yilin geri kalan boliimiinde Dolar/Euro paritesinin yakla-
stk 1.2 — 1.3 aralifinda seyretmis olmasit hususu dikkatte bulundurulmalidir.

2004 y1li ihracatinin sektorel yapisina bakildiginda, ikinci 6nemli mal grubunu olus-
turan tarim ve hayvancilik triinleri ihracatinin yiizde 19.9 oraninda ve ihracat tutari
genel artig oraninin énemli dl¢lide altinda bir genigleme gosterdigi ve bu nedenle
toplam ihracat icindeki paymnin bir 6nceki yildaki yilizde 5.2 diizeyinden yiizde
4.T’ye diistligii, buna karsilik toplam ihracat icinde yiizde 90’1n iizerinde bir paya
sahip olan imalat sektorii ihracatinin yiizde 33.4 oraninda ¢ok dikkat cekici bir bii-
ylime gosterdigi goriilmektedir. Diger bir ifade ile 2004 yili ihracatinda gergeklesen
ylizde 32.8 oranindaki biiylime esas itibariyle imalat sektorii ihracatinda meydana
gelen 14 milyar 705 milyon Dolar tutarindaki artistan kaynaklanmustir.

2004 yili ihracatr ana mal gruplar itibariyle ele alindiginda, sermaye mallar1 ihraca-
tinin yiizde 50.1 oraninda énemli bir artigla 6 milyar 518 milyon Dolara, ara malla-
r1 ihracatinin yiizde 35.8 oraninda bir artigla 25 milyar 286 milyon Dolara, agirlikli
grubu olusturan tiiketim mallarr ihracatinin da, genel ihracat hacmi genisleme hizi-
nin biraz altinda bir biiyiimeyle yiizde 28.2 oraninda artarak 30 milyar 783 milyon
Dolara yiikseldigi goriilmektedir.

Diger taraftan Ekonomik biiyiime siirecinin devam etmesi, 6zel sektor yatirimlarin-
daki belirgin canlanma, hizl bir artig gésteren ihracatin hammadde ve yar1t mamul it-
halatint arttirmasi ve Tiirk Lirasinin deger kazaniminin ithal maliyetlerini goreli ola-
rak diigiirmesi ve dolayisiyla yerli liretim siirecinde ithal girdiye olan talebi daha da
arttirmasi 2004 yilinda ithalatin yiizde 40.7 gibi ¢ok yiiksek bir oranda genisleme-
sinde rol oynayan baglica etkenler olmuslardir.

2004 yilinda ithalatin yiizde 40.4’ii Euro cinsinden, yiizde 54.9’u ise Dolar cinsin-
den gergeklestirilmistir. Bu oranlar 2003 yilinda sirasiyla yiizde 39.7 ve yiizde 55.1
diizeyinde idi.

2004 yil1 toplam ithalat degerindeki artigin sektdrel dagilimina bakildiginda, 6nemsiz
kalemler olan balik¢ilik ve diger disinda, en hizli genislemenin imalat sanayi-
i Uiriinleri ithalatinda meydana geldigi gozlemlenmektedir. Bu sekilde imalat sekto-
rii tirtinleri ithalatinin biiylime hizinin, genel ithalat biiylime oranindan yiiksek ger-
ceklesmis olmas1 sonucu bu gruptaki mallarin toplam ithalat icindeki pay: da yiik-
selerek bir 6nceki yildaki yiizde 79.6 oranindan, yiizde 82.0’ye tirmanmustir. 2004
yilinda petrol dis1 ara mallart ithalati, bir 6nceki yila gore yiizde 31.1 oraninda artig
gosterirken, sermaye ve tiiketim mallar1 ithalatindaki yiiksek oranlt biiyiimeler, gec-
tigimiz y1l ithalatta yaganan dikkat ¢ekici artigta belirleyici olmustur.
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Yagsanan ekonomik krizler ve faiz hadlerinin yiiksekligi nedeniyle yakin gecmis do-
nemde onemli gerileme gosteren ve ancak 2003 yilinda tekrar canlilik kazandig1 go-
riilen sermaye mallari ithalatinda 2004 yilinda yiizde 53.2 oraninda ¢ok dikkat ceki-
ci bir bliylime meydana gelmistir. Ekonomik biiylimenin siirmesi ve doviz kurla-
rindaki geligsmelerin ithalat talebini arttirict yonde etkili olmasi ve ertelenmis talebin
yilin tamamini kapsayacak sekilde kargilanmasi cihetine gidilmesi sonucu ithal tiike-
tim mallarina olan talepte patlama niteliginde bir artis meydana gelmis ve bu grup-
taki mallarin ithalat1 bir 6nceki yila gore yiizde 84.8 oraninda yiikselme gostermis-
tir. Bu geligsmeler sonucunda, 2004 yilinda tiiketim mallar ithalatinin toplam ithalat
icindeki pay1 bir 6nceki yildaki yilizde 10.9 diizeyinden, yiizde 14.3’e yiikselmistir.

Asagida verilen Tabloda son on yillik donem itibariyle gerceklesen yillik ihracat, it-
halat, dig ticaret dengesi, toplam dis ticaret hacmi Dolar cinsinden ve bir onceki yi-
la gore degisim oranlart ile birlikte ayrica, ihracatin ithalati kargilama oran1 % ola-
rak verilmektedir:

TABLO.IL.8.1.
TURKIYE DIS TICARETI

(Milyon Dolar)
ihracat ithalat Dis Ticaret Dengesi | Dis Ticaret Hacmi |- ihracat/
Yil Deger | % Deg. Deger | % Deg. Deger % Deg. Deger % Deg. [Ithalat %
1996 | 232245 73 | 43.626.6 222 | -20.402.2 450 | 66.851.1 16.6 532
1997 | 26.261.1 13.1 | 48.558.7 11.3 | -22.297.6 93 | 748198 11.9 54.1
1998 | 26.974.0 27 | 459214 -54 | -189474 -15.0 | 728953 2.6 58.7
1999 | 26.587.2 -14 | 40.671.3 -114 | -14.084.0 =257 | 672585 =17 66.4
2000 | 27.774.9 45 | 545028 340 | -26.727.9 89.8 82.277.7 223 51.0
2001 313342 12.8 41.399.1 -25.7 | -10.064.9 -62.3 727333 -122 75.7
2002 | 36.059.1 15.1 | 51.553.8 245 | -15.494.7 539 | 87.6129 20.5 69.9
2003 | 47.252.8 310 | 69.339.7 345 | -22.086.9 425 | 1165925 33.1 68.1
2004 | 63.167.2 33.7 97.539.8 40.7 | -34.372.6 55.6 |160.706.9 37.8 64.8
2005 | 73.389.9 162 |116.537.1 192 | 43.1472 255 |189.927.0 18.2 63.3

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Tiirkiye’'nin dig ticaret hacminde yakin ge¢mis donemde tanik olunan hizli biiyiime
biraz yavaglamakla beraber, 2005 yilinda da devam etmis ve yine 2001 kriz yilint iz-
leyen yillarda oldugu gibi ihracat hacmindeki biiylime hizi, ithalat hacmindeki bii-
ylime hizinin altinda ger¢eklesmistir. Bu gelisme etkisini ihracatin ithalati karsilama
oraninda da gostermis ve 2001 yilinda yiizde 75.7°ye kadar yiikselmis olan karsila-
ma orant giderek gerileyerek, 2004 yilindaki yiizde 64.8’den ylizde 63.0’e diigmiis-
tiir. Cari iglemler hesabi1 sonuglarina da yansiyan bu olumsuz gidisatta Tiirk Lirasi-
nin yabanci paralar karsisindaki degerinde tanik olunan ve varolan politikalarla en-
gellenemeyen deger kazanimu siireci, 6nde gelen bir unsur olmustur.
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TABLO 11.8.2.
REEL EFEKTIF DOViZ KURU
(TUFE bazli, 1995 = 100)

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Ocak 119.3 121.5 128.6 148.1 130.3 119.2 147.0 150.7 172.1
Subat 1174 1212 131.5 138.4 1358 1227 149.1 156.0 174.6*
Mart 116.2 121.8 1324 1135 138.4 1235 154.2 154.7 172.9%
Nisan 116.1 121.8 1329 101.2 143.7 127.9 152.5 151.8 171.7*
Mayis 115.7 121.0 135.7 114.2 1334 1358 138.2 1533 158.5%
Haziran 1155 121.5 1323 111.8 1189 140.6 137.5 159.5 142.2%
Temmuz 116.3 122.4 1335 105.1 107.6 145.1 140.5 163.0 147.1%
Agustos 1185 122.1 1359 98.9 1122 1472 140.1 160.9
Eyliil 121.1 124.1 139.0 98.5 1152 1515 138.1 1622
Ekim 1225 126.1 1424 96.6 119.0 1429 139.9 165.7
Kasim 122.8 126.4 146.5 107.4 1237 140.5 141.3 170.8
Aralik 1209 127.3 147.6 116.3 1254 140.6 143.1 171.3

* Gegici

Kaynak: TCMB

Yukarida verilen Tablodan da goriilecegi iizere Tiirk Lirasi, makroekonomik goster-
gelerin goreli olarak iyilestigi Kasim 2001 den itibaren reel olarak giiclenme egili-
mi i¢ine girmistir. Bu giiclenme siireci Mayis ayina kadar devam etmis, Ekim 2001-
Nisan 2002 doneminde Tiirk Lirasinda reel deger kazanci, tiiketici fiyatlar: kullani-
larak Merkez bankasi tarafindan olusturulan endekse gore yiizde 48.8 olmugtur. Ma-
yis-Temmuz 2002 doneminde yasanan yurtici siyasi gelismeler sonucunda TL. yiiz-
de 25.1 oraninda reel deger kaybina ugramais, ancak erken secim kararinin alinmasi-
nin ardindan tekrar giic kazanmaya baglamistir. Ekim-aralik doneminde Tiirk lirasin-
daki reel deger kazanimi yiizde 20.4 olmustur.

Boylelikle TL. 2002 yilinda, tiiketici fiyatlar: kullanilarak olusturulan Endekse gore
ortalama olarak yiizde 11.4, toptan esya fiyatlar1 kullanilarak olusturulan endekse
gore ise ortalama olarak yiizde 18.5 oraninda deger kazanmustir. Yilin ilk {i¢ aylik do-
nemi diginda Tiirk Liras1 2003 yilinda da deger kazanimi egilimini siirdiirmiis ve TU-
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FE bazinda yillik deger kazanimi yiizde 12.1 olmustur. 2003 yilinda Dolar/Euro pa-
ritesinde meydana gelen 6nemli degisiklik reel efektif doviz kuru gelismelerini
dogrudan etkilerken, ihracatin énemli bir boliimiiniin Euro iizerinden gerceklesme-
si dolayisiyla, Euronun Dolar karsisindaki deger kazanci , TL.nin deger kazaniminin
ihracat faaliyeti iizerine olan olumsuz etkisini hafifletmistir.

2004 yili Nisan ay1 baslaria kadar olan donemde Tiirk Lirasinin, Dolar ve Euro’ya
kars1 olan degerindeki yiikselme siireci devam etmistir. Ancak “Kur Politikas1” bo-
liimiinde de yer verildigi iizere Nisan 2004 ay1 baslarindan itibaren A.B.D. Merkez
bankasi FED’in faiz artirnmina gidebilecegi yolunda ortaya c¢ikan beklentiler, Tiirki-
ye’nin de i¢cinde yer aldig1 gelismekte olan iilkelerden fon cikiglarinin olabilecegi
kaygilarini arttirmis, bu durum doéviz kurlarinin hizla yiikselmesi ve dolayistyla reel
kur endeksinin gerilemesi sonucunu dogurmustur. 2003 yili Aralik ayma gore yiizde
8.5 oraninda artarak Nisan ayi itibariyle 152.5 diizeyine tirmanan reel kur endeksi,
Mayis 2004 ayinda 138.2 diizeyine gerilemis ve yilin geri kalan boliimiinde, beklen-
tilerdeki, Dolar/Euro paritesindeki ve doviz likiditesindeki degismelerin etkisiyle
dalgalanmalar gostermekle beraber, yaklasik bir 6nceki yi1l sonu diizeyini korumus-

tur.(D

Tiirk Liras1 2005 yili basindan itibaren hizli bir deger kazanim siireci icine girmis,
Nisan ay1 disinda giderek ivme kazanan bu egilim sonucu TUFE bazli reel kur en-
deksi 2004 yil1 Aralik ayindaki 143.1 diizeyinden 2005 yili Aralik ayinda 171.3 sevi-
yesine tirmanmigtir.

I1.8.1. 2005 YILI IHRACATI

Ihracat hacmi 2004 yilina gore yiizde 16.2 oraninda bir biiyiime ile 2005 yilinda 73
milyar 390 milyon Dolara yiikselmistir.

(1) 2003 ve 2004 yillar1 doviz kuru ve Dolar/Euro parite gelismeleri aylar itibariyle “Kur Politikas1”
boliimiinde verilmektedir.
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TABLO I1.8.3.
THRACATIN SEKTOREL DAGILIMI

( Milyon Dolar Olarak )

2003 2004 2005

% %o % % % %
Sektorler Deger | Pay |Degisme Deger Pay | Degisme Deger | Pay | Degisme
Tarim ve Ormancilik 2462.7 52 209 2.541.8 4.0 32| 33215 4.5 30.7
Balik¢ilik 80.7| 02 57.0 103.1 0.2 27.8 138.4 02 342
Maden ve Tasocak. 4694 | 1.0 212 649.2 1.0 383 808.8 1.1 24.6
Imalat 439828 | 93.1 31.1 | 59.579.1 | 943 355 (68.736.8 | 93.7 15:4
Diger+ 25721 05 658.2 294.0 0.5 144 384.5 0.5 30.8
Toplam 47.252.8 | 100.0 310 | 63.177.2 | 100.0 32.8 | 73.389.9 | 100.0 16.2

Not: 2002 yil1 Ocak ayindan itibaren para tabanlt altin diginda kalan tiim altin ticareti dig ticaret veri-
lerine dahil edilmektedir.

2005 yil1 ihracatinin sektorel dagilimina bakildiginda toplam ihracat hacmi icersinde
cok onemli bir agirliga sahip olan imalat sektorii ihracatindaki artis hizinda dnceki
yillara gore belirgin bir yavaglama meydana geldigi gozlemlenmektedir. 2005 yilin-
da imalat sektorii ihracat1 bir 6nceki yila gore, toplam ihracat hacmi artig oraninin al-
tinda, sadece yiizde 15.4 oraninda bir artig gdstermis ve bu nedenle toplam ihracat
icindeki pay1 da bir dnceki yila gore daralarak yiizde 93.7’ye gerilemisgtir. 2005 y1-
linda tarim ve ormancilik sektorii ile balikcilik sektoriiniin 6nceki yila gore biiylime
hizi belirgin sekilde yiikselirken, maden ve tasocak¢ilif1 sektorii ihracat biiylime hi-
z1 yavaglamustir. Esas itibariyle toplam ihracat tutari biiyiime hizin1 imalat sektorti ih-
racatindaki gelisme egiliminin belirledigi acik bi¢imde goriilmektedir. Daha acik bir
deyisle 2005 yili ihracatinda bir 6nceki yila gore gerceklestirilmis olan 10.2 milyar
dolar tutaridaki artisin 9.2 milyar Dolar1 imalat sektorii ihracatindaki biiylimeden
kaynaklanmugtir.
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TABLO I1.84.
ANAMAL GRUPLARINA® GORE IHRACAT

(Milyon Dolar Olarak)

2003 2004 2005

%o % % % %o %
Anamal Gruplari Deger | Pay | Degisme| Deger Pay | Degisme | Deger | Pay |Degisme
Sermaye Mallari 43440 92 58.6 | 6.530.1 10.4 503 | 7.989.7 | 109 224
Ara Mallart 18.6139 | 403 272 | 259456 | 403 3941302480 | 412 16.6
Tiiketim Mallart 24.006.0 | 50.8 29.5| 305019 | 49.0 27.1 [ 34.798.7 | 474 14.1
Digerleri 2890| 0.6 93.0 188.8 03 -35.6 3534 0.5 87.2
Toplam 47.252.8 | 100.0 31.0 | 63.167.2 | 100.0 33.7 | 73.389.9 | 100.0 16.2

(1) BEC Mal Simiflamasi (Broad Economic Categories): Son kullanim alanlart itibariyle 19 kategori halinde izlen-
mekte olan dig ticaret konusu mallar, burada 4 ana kategoriye indirgenmistir.

Ana mal gruplan itibariyle 2005 yili ihracatina bakildiginda, toplam ihracat tutari
icinde yiizde 41.2 oraninda bir paya sahip olan aramallari ihracatinin, yaklasik genel
ithracat artig orani diizeyinde, yiizde 16.6 oraninda bir genisleme gosterdigi, toplam
ihracat tutarinin yaklagik yarisini olugturan tiikketim mallar1 ihracatinin ise, bir dnce-
ki yila gore belirgin bir yavaslama ile yiizde 14.1 oraninda artti§1 gézlemlenmekte-
dir. 2005 yilinda dikkat ¢ceken 6nemli bir nokta, bir 6nceki y1l oldugu gibi, serma-
ye mallar1 ihracatinin, genel ihracat tutart artis hizinin belirgin bigimde {istiinde bir
biiylime hiz1 sergilemis olmasidir. Bu sekilde sermaye mallar1 ihracatinin toplam ih-
racat tutari icindeki payinda onceki iki yilda tanik olunan biiyiime 2005 yilinda da
stirmiis ve 2003 yilindaki yilizde 9.2 oranindan yiizde 10.4 oranina yiikseldigi 2004
yilina gore 0.5 puanlik bir artisla, yiizde 10.9 diizeyine ¢ikmustir.

2005 yilinda gergeklestirilen ihracat imalat sektoriiniin 6nemli fasillart olarak ince-
lendiginde, tekstil iriinleri ve giyim esyasi ihracatinda bir onceki yil tanik olunan
yavaglamanin 2005 yilinda da belirgin bir bi¢imde siirmiis oldugu gériilmektedir.
Nitekim 2005 yilinda tekstil iiriinleri ihracati 6nceki yila gore sadece yiizde 9.2 ora-
ninda biiyiirken, giyim egyasi ihracatindaki genisleme yiizde 6.2°de kalmistir. Ana
metal sanayi {iriinleri ihracat1 yiizde 0.9 oraninda bir biiylime ile yaklasik bir 6nce-
ki yi1l diizeyini korurken, metal esya sanayii ihracati ylizde 21.9, baska yerde sinif-
landirilmamis makine techizat ihracati yiizde 24.2, elektrik techizati ihracati yiizde
22.6 oraninda artmigtir. Radyo, TV, haberlesme techizat1 ihracat hacmindeki biiyii-
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me orani yiizde 9.3 ile genel ihracat artis hizinin altinda kalirken, otomotiv sanayi
driinlerindeki canli biiyiime 2005 yilinda da siirmiistiir. Motorlu kara tagiti ve ro-
mork ihracati bir 6nceki yila gore yilizde 16.0 oraninda bir biiyiime ile 10 milyar 224
milyon Dolar olarak gerceklesirken, diger ulagim aracglart yiizde 26.0 oraninda bir
genigleme ile 1 milyar 699 milyon Dolar olarak gerceklesmistir. 2005 yili ihracatin-
da dikkat ceken bir biiyltime kok komiirii, rafine edilmis petrol iiriinleri faslinda ger-
ceklesmis ve 2004 yilinda 1 milyar 364 milyon Dolar olan ihracat, yiizde 84 .4 ora-
ninda bir artigla 2 milyar 515 milyon Dolara yiikselmistir.

Imalat sanayiinin 6nemli alt sektorleri itibariyle son ii¢ yilli donemde gerceklestiril-
mis olan ihracat ise asagida tablo halinde verilmektedir.

TABLO.IL8.5.
IMALAT SANAYIii URUNLERI IHRACATI

Yillik ihracat (milyon Dolar) Bir Onceki Yila Gore Degisim (%)
Sektor 2003 2004 2005 2004/2003 2005/2004
Orme Giyim Esyast 5.733 6.259 6.588 9.0 53
Oriilmemis Giyim Esyasi 3814 4.537 4.859 18.5 7.1
Kara Tagitlart 5272 8.289 9.531 57.1 15.0
Elektrikli Makine, Cihazlar 3475 4.790 5417 37.5 13.1
Demir ve Celik 2.969 5313 4.959 77.7 -6.7
Kazan, Makine, Mek. Cihaz 2.993 4.126 5234 375 26.8

Tablo giyim egyasi ihracatinda tanik olunan yavaglamayi acik bigimde yansitirken,
kazan, makine ve mekanik cihazlar ihracatindaki hizli biiylime, sermaye mallar1 ih-
racatinda gerceklesen ve yukarda temas edilen hizli biiyiimenin 6nemli bir gosterge-
si olmaktadir. Uluslar arasi piyasalarda demir-celik fiyatlarinin yiiksek diizeyde sey-
rini siirdiirmesine ragmen 2005 yilinda demir-celik ihracati bir 6nceki yila gore yiiz-
de 6.7 oraninda daralmis ve 4 milyar 959 milyon Dolar olarak gerceklesmistir.
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TABLO I1.8.6.

IHRACATIN ULKE VE ULKE GRUPLARINA GORE DAGILIMI

(Milyon Dolar Olarak)
2004 2005 2005/2004
% % %
Deger Pay Deger Pay Degisme
GENEL TOPLAM 63.167.2 100.0 73.389.9 100.0 16.2
OECD Ulkeleri 40.518.5 614 44.280.0 60.4 93
AB Ulkeleri 34.451.0 545 38.349.6 523 1.3
EFTA Ulkeleri 666.6 1.1 819.9 1.1 13.0
Diger OECD iilkeleri 58745 93 6.009.7 8.2 229
Tiirkiye Serbest Bolgeleri 2.563.6 4.1 2.963.8 4.0 15.6
OECD Uyesi Olmayan Ulkeler | 20.085.1 31.8 26.031.5 355 29.6
Avrupa Ulkeleri 59222 94 7.920.2 10.8 33.7
Afrika Ulkeleri 2.965.1 4.7 3.625.8 49 223
Amerika Ulkeleri 373.0 0.6 520.7 0.7 66.4
Orta Dogu iilkeleri 7.237.6 11.5 9.268.8 12.6 28.1
Diger Asya Ulkeleri 2.864.0 45 3.486.7 4.8 21.7
Diger Ulkeler 7232 1.1 1.209.3 1.7 672
Secilmis Ulke Gruplar
Karadeniz Ekonomik Isbirligi 6.779.0 10.7 8.604.0 11.7 269
Ekonomik Isbirligi Teskilati 2.206.3 35 2.658.9 3.6 20.5
Bagimsiz Devletler Toplulugu 3.961.6 6.3 5.046.6 6.9 274
Tiirk Cumhuriyetleri 1.1943 1.9 1.406.0 19 17.7
Islam Konferansi Tegkilati 10.214.3 16.2 12.988.8 17.7 272
Secilmis Ulkeler
Almanya 8.7453 13.8 9.448.8 129 8.0
Ingiltere 5.543.9 8.8 5916.1 8.1 6.7
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2004 2005 2005/2004

% % %

Deger Pay Deger Pay Degisme

Italya 4.640.3 73 5.606.2 7.7 20.8
ABD 4.848.6 7.7 4.887.3 6.7 0.8
Fransa 3.668 4 58 37910 52 33
Ispanya 26184 4.1 3.009.1 4.1 149
Irak 1.820.8 29 2.724.7 37 49.6
Hollanda 2.138.0 34 24673 34 154
Rusya 1.859.2 29 23744 32 27.7

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

2004 yili ihracatinda, bir dnceki y1l gerceklesmelerine gore, OECD (Ekonomik Is-
birligi ve Kalkinma Orgiitii) iiyesi iilkelerle, bu kapsamda yer alan Avrupa Birligi
tilkelerine yapilan ihracatin toplam ihracat paylarinda belirgin bir gerilemenin mey-
dana geldigi, OECD iiyesi olmayan Avrupa iilkeleri ile Orta Dogu iilkelerine yapi-
lan ihracatin toplam ihracat geliri i¢indeki paylarinda yiikselme oldugu goriilmekte-
dir. Avrupa Birligi tiyesi iilkelere 2005 yilinda gerceklestirilen toplam ihracatin pa-
y1ylizde 54.5’ten yiizde 52.3 e gerilerken Birlik {iyesi iilkeler icinde sadece yil i¢in-
de Italya‘ya yapilmis olan ihracatin payi yiikselmis, diger Birlik iiyesi iilkelere ya-
pilan ihracattaki biiylime hizi toplam ihracatin biiylime hizinin gerisinde kalmis ve
dolayisiyla genel ihracat tutari icindeki paylarinda diisiis meydana gelmistir. 2005
yili ihracatinda dikkat ceken bir diger gelisme de bir 6nceki yila gore Irak’a yapilan
ihracatin yiizde 49.6, Rusya’ya yapilan ihracatin ise yiizde 27.7 diizeyinde onemli
artig gostermis olmasidir.

11.8.2. 2005 YILI ITHALATI

2001 yilin izleyen 6nceki yillarda oldugu gibi 2005 yilinda da, ithalat hacmindeki
biiylime orani ihracat hacmindeki biiylime oranindan yiiksek gerceklesmistir. Eko-
nomik biiylime siirecinin devam etmesi, 6zel sektor yatirimlarindaki belirgin canlan-
ma, hizli bir artig gdsteren ihracatin hammadde ve yart mamul ithalatin1 arttirmasi,
Tiirk Lirasinin deger kazaniminin ithal maliyetlerini goreli olarak diigiirmesi ve do-
layisiyla yerli iiretim siirecinde ithal girdiye olan talebi daha da arttirmasi ve bu fak-
torlere ek olarak yil igersinde petrol ve enerji fiyatlari ile temel mal fiyatlarinda ta-
nik olunan ve kalicilik kazanan 6énemli artiglar, 2005 yilinda ithalatin yiizde 19.5 gi-
bi yiiksek bir oranda genislemesinde rol oynayan baglica etkenler olmuslardir.
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TABLO I1.8.7.
ITHALATIN SEKTOREL DAGILIMI

(Milyon Dolar Olarak)
2003 2004 2005
% %o % % % %
Sektorler Deger | Pay | Degism Deger | Pay | Degism | Deger Pay | Degism
Tarim ve Ormancilik 2.540.4 3.7 489 27574 2.8 6.7 2.796.7 24 14
Balik¢ilik 24 - 200.0 79 - 221.6 242

Madencilik ve Tagsoc. | 9.032.6 | 13.0 255 | 109809 | 11.3 21.6| 163196 | 14.0 48.6

Imalat 552225 | 79.6 30.8 | 80.447.3 | 820 443 | 94.003.9 | 80.7 16.9
Diger® 25418 | 3.7 5162 | 3.3460 39 490 3.392.7 29 14
Toplam 69.339.7 [100.0 333 | 97.539.8 | 100.0 40.7 (116.537.1 |100.0 19.5

(1) Onceki yillarda ait oldugu sektorde gosterilen “hurda ve atiklar” 2003 yilindan itibaren “diger” grubunda gos-
terilmektedir.

2005 yilinda gerceklesen ithalatin sektorel dagilimina bakildiginda ilk dikkati ¢eken
husus “madencilik ve tasocak¢iligi” sektorii kapsaminda yer alan mallarin ithalat tu-
tarinda goriilen ylizde 48.6 oranindaki yiikselme olmaktadir. 2005 yilinda petrol ve
dogal gaz fiyatlarinda yasanan hizli artig ve yiiksek fiyat diizeylerinin kalicilik ka-
zanmasl bu enerji kaynaklarinin ithalati icin 2004 yilinda harcamis olan 9 milyar 366
milyon Dolar diizeyindeki tutarin 2005 yilinda 14 milyar 140 milyon Dolara tirman-
masina yol agmustir. Petrol ve dogal gaz ithalat tutarinin 2004 yilinda yiizde 9.6 olan
toplam ithalat hacmi icersindeki pay1 2005 yilinda yiizde 14.0’e tirmanmuigtir. Bir 6n-
ceki yil yiizde 44.3 oraninda ¢ok hizli bir biiyiime gdsteren imalat sektorii mallart it-
halati artig hiz1 2005 yilinda yavaglamaya yiiz tutmus bununla beraber yukarida sa-
yilan nedenlerle genislemesini siirdiirmiis ve yiizde 16.9 oraninda gergeklesmistir.
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TABLO IL.8.8.
ANAMAL GRUPLARINA GORE ITHALAT

(Milyon Dolar Olarak)

2003 2004 2005

% % % % % %
Mal Gruplari Deger | Pay | Degisme | Deger Pay |Degisme | Deger Pay |Degisme
Sermaye Mallari 11.3259| 163 334 173974 | 178 53.6( 203414 | 175 169
Ara Mallart 50.011.7 | 72.1 336 | 675494 | 693 35.1| 81.666.1 | 70.1 209
Tiiketim Mallart 7.5364 | 109 504 | 12.1003 | 124 60.6| 139623 | 120 154
Digerleri 465.7| 0.7 -23.7 492.6 0.5 0.6 5674 0.5 152
Toplam 69.339.7 | 100.0 34.6 | 97.539.8 | 100.0 40.7(116.537.1 | 100.0 19.5

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

2005 yili ithalatinin ana mal gruplart itibariyle dagilimina bakildiginda her bir grubun
toplam ithalat tutar1 icindeki payinda dikkate deger bir degisikligin meydana gel-
memis oldugu goriilmektedir. Bununla beraber toplam ithalat i¢cinde temel agirliga
sahip olan ara mallar ithalatinin artig hiz1 genel ithalat artis hizinin dstiinde gercek-
lesirken ozellikle tiiketim mallar1 olmak iizere diger mal gruplari ithalatlart artis hi-
z1 toplam ithalat artis hizinin altinda gerceklesmistir. Bir 6nceki yila gore 2004 yilin-
da yiizde 60.6 oraninda ¢ok yiiksek bir genigleme gosteren tiikketim mallari ithalatin-
da 2005 yilinda belirgin bir yavaglama gozlemlenmis ve biiyiime hizi ylizde 15.4°e
gerilemistir. Paralel bir yavaglamaya sermaye mallar1 grubunda da tanik olunmus ve
bir 6nceki y1l yiizde 53.6 olan biiylime hizi 2005 yilinda yiizde 16.9’a gerilemistir.
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SECILMIS FASILLARA GORE iTHALAT

Yillik Ithalat (milyon Dolar)

Bir Onceki Yila Gore Degisim (%)

Fasil 2003 2004 2005 2004/2003 2005/2004
Mineral yakit ve yaglar 11.575 14.354 21.226 240 479
Kazan, makine, meka. Cih. 10.294 13419 16.345 30.6 21.8
Kara tagitlart 5.383 10.236 10.542 90.2 30
Elektrikli makine, cihazlar 5.520 8.354 9.634 51.6 153
Demir ve celik 4.748 7973 9.389 67.9 17.8
Plastik ve mamulleri 3.236 4.761 5.768 472 21.1
Kiy. tag ve metal mamulleri 2.767 3.763 4225 36.0 12.3
Organik kimyasal tiriinler 2.332 2974 3.520 27.5 18.4
Eczacilik iirtinleri 2.019 2.710 2.846 342 50
Optik alet ve cihazlar 1.361 1.928 2457 41.6 274
Pamuk, pamuk ipligi 1.641 1.973 2071 20.7 5.0

Mineral ve yakitlar disinda, baz etkisinin de kalkmis olmasi nedeniyle, yukarda yer
verilen ve Tiirkiye ithalati i¢cinde 6nemli yer tutan fasillarin tiimiinde, basta tasit
araglar1 olmak tizere, ithalat hacmi biiylime hizi 2005 yilinda bir 6nceki yil biiyiime
hizlarina gore belirgin diisme sergilemistir. Kazan, makine, mekanik cihazlar, elek-
trikli makine ve cihazlar, demir ve celik ile optik alet ve cihaz ithalatinin 2005 yilin-
da canli seyretmesi yatirim faaliyetindeki canlilig1 yansitirken plastik ve organik kim-
yasal iiriinler ithalatmin hizli biiytimesini siirdiirmesi yil i¢cinde GSYIH da gercek-
lestirilen hizli biiylimeye ve tiiketim harcamalarindaki canliliga baglanabilir.
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TABLO I1.7.9.

ITHALATIN ULKE VE ULKE GRUPLARINA GORE DAGILIMI

(Milyon Dolar Olarak)
2004 2005 2005/2004
% % %
Deger Pay Deger Pay Degisme
GENEL TOPLAM 97.539.8 100.0 116.537.1 100.0 19.5
OECD Ulkeleri 59.649.5 612 65.896.5 56.6 10.5
AB Ulkeleri 454437 46.6 49.047.6 422 79
EFTA Ulkeleri 39114 4.0 44373 3.8 134
Diger OECD iilkeleri 10.792.1 11.1 12.845.1 11.0 19.0
Tiirkiye Serbest Bolgeleri 811.5 0.8 756.8 0.7 -6.7
OECD Uyesi Olmayan Ulkeler 37.078.8 38.0 49.698 .4 42.7 34.0
Avrupa Ulkeleri 14.504.5 149 19.274.0 16.6 329
Afrika Ulkeleri 4.820.4 49 6.032.9 52 252
Amerika Ulkeleri 1.360.5 14 1.798.1 1.5 322
Orta Dogu iilkeleri 5.142.6 53 7.372.9 6.3 434
Diger Asya Ulkeleri 10.865.8 11.1 14.457.8 124 33.1
Diger Ulkeler 385.0 04 762.6 0.7 98.0
Secilmis Ulke Gruplart
Karadeniz Ekonomik Isbirligi 15.368.1 15.8 20.401.3 17.5 32.8
Ekonomik Igbirligi Teskilati 32180 33 5.101.5 44 583
Bagimsiz Devletler Toplulugu 12.926.9 133 17.178 4 14.8 329
Tiirk Cumhuriyetleri 945.6 1.0 12623 1.1 335
Islam Konferans1 Teskilat: 10.630.6 109 14.426.8 124 35.7
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2004 2005 2005/2004

%o % %o

Deger Pay Deger Pay Degisme

Secilmis Ulkeler

Almanya 12.515.7 12.8 13.594.8 11.7 8.6
Rusya 9.033.1 93 12.856.8 11.0 423
Italya 6.865.8 7.0 7.539.8 6.5 9.8
Cin 4.476.1 4.6 6.848.2 59 53.0
Fransa 6.201.3 6.4 5.874.8 5.0 -53
ABD 3.404.5 35 4.053.0 3.5 19.0
Isvigre 4.317.1 44 4.681.4 4.0 8.4
Ingiltere 3.253.7 33 3.540.1 3.0 8.8
Ispanya 25725 2.6 34757 3.0 35.1
Giiney Kore 1.962.1 20 3.469.0 3.0 76.8

Tiirkiye’nin 2005 yilinda gerceklestirdigi ithalatin iilkeler ve iilke gruplari arasinda-
ki dagilimi etkileyen iki 6nemli unsur petrol fiyatlarindaki israrli artis ile asir1 deger-
li YTL. nin de katkisiyla bagta Cin olmak iizere diisiik maliyetli Uzak-Dogu Asya
tilkeleri mallarinin ithalatindaki ¢arpict tirmanma olmustur. 2005 yilinda kabaran pet-
rol ve dogal gaz faturasina bagli olarak, Tiirkiye’nin bu enerji girdilerini ithal et-
mekte oldugu iilke ve iilke gruplarindan yaptig1 ithalatin toplam ithalat tutar1 i¢inde-
ki paylar1 dikkat ¢ekici yiikseligler gosterirken, yil icinde Cin’den yapilan ithalatta
yiizde 53.0 ve Giiney Kore’den yapilan ithalattaki yiizde 76.8 oranindaki olagandi-
st genislemelere tanik olunmustur. Bu gelismeler 2005 yilinda OECD iilkelerinden
ve AB iiyesi tilkelerden yapilan ithalatin toplam ithalat tutar icindeki paylarinda be-
lirgin bir diistise neden olmustur. 2005 yilinda OECD iiyesi iilkeler geneli ile Avru-
pa Birliginden yapilan ithalatin toplam ithalat degeri i¢indeki paylar1 bir 6nceki yila
gore sirasiyla, yiizde 61.2°den yiizde 56.6’ya ve ylizde 46.6’dan yiizde 42.2’ye ge-
rilemistir. Ispanya disinda tiim AB iiyesi iilkelerin toplam ithalat icindeki paylarim-
da 2005 yil1 icersinde belirgin diismeler meydana gelmis, Fransa’dan yapilan itha-
lat ise hacim olarak dahi daralmistir. 2005 yili ithalatinin iilkeler itibariyle dagilimi
incelendiginde Cin ve Giiney Kore disinda, Rusya’dan yapilan ithalatin yiizde 42.3
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ve Ispanya’dan yapilan ithalatin ise yiizde 35.1 oraninda genislemis olmas dikkat
cekmektedir. Rusya, petrol fiyatlarindaki tirmanmanin ve yiiksek fiyat diizeylerinin
kalicilik kazanmasinin etkisiyle bu iirtinler i¢in yapilan 6demelerde maruz kaliman
tirmanma sonucu, ithalat yapilan tilkeler siralamasinda Almanya’dan sonra ikinci si-
raya yiikselmistir.

TABLO.I.8.10.
AYLAR ITIBARIYLE DIS TICARET GELISMELERI
(Milyon Dolar)
ihracat Yiizde Degisme| ithalat Yiizde Degisme | Dis Ticaret Dengesi
2004 2005 | 04/03 05/04 2004 2005 | 04/03  05/04 2004 2005
Ocak 4.608 | 4997 304 8.4 6292 | 7213 | 422 14.6 -1.683 -2.215
Subat 3.663 | 5.652 253 543 6.139 | 8323 | 46.7 35.6 -2476 -2.672
Mart 5217 | 6.591 335 26.3 8451 | 10.196 | 46.8 20.6 -3.234 -3.604
Nisan 5072 | 6.128 38.5 20.8 7931 9595 | 522 21.0 -2.859 -3.467
Mayi1s 5.167 | 5977 33.8 15.7 7.991 9812 | 444 228 -2.823 -3.834

Haziran 5289 | 6.034 39.1 14.1 8468 | 9.867 | 479 16.5 -3.187 -3.833

Temmuz 5.629 | 5.763 329 24 8.727 | 9596 | 392 10.0 -3.098 -3.832

Agustos 4.694 | 5552 22.6 18.3 7.882 | 10271 | 319 303 -3.188 -4.718

Eyliil 5.645 | 6.814 372 20.7 8.482 | 10361 | 36.7 222 -2.838 3.547
Ekim 5.853 | 6.772 213 15.7 8.063 | 10.069 | 226 249 -2.210 -3.297
Kasim 5.706 | 5.938 43.7 4.1 8518 | 9.651| 624 133 -2.811 -3.713
Aralik 6.239 | 7.194 358 153 | 10217 | 11599 | 24.1 135 -3.978 -4.405

Toplam | 63.167 | 73.390 3238 169 | 97.540 [116.537 | 40.1 19.5 | -34.388 | -43.147

Kaynak : Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Yukaridaki grafikten de gézlemlenebilecegi gibi aylik ihracat ve ithalat tutarlar1 dal-
gal1 bir seyir izlemekle beraber aylar ilerledik¢e giderek biiyiiyen bir egilim sergi-
lemekte olup, diger taraftan aylik ihracat ve ithalat tutarlari arasinda belirgin bir ko-
relasyon oldugu izlenimi edinilmektedir.

Yaganan ekonomik kriz sonrasi son dort yillik donemde Tiirkiye nin yillik toplam
ithalat tutariin, yillik ihracat tutarindan daha hizli biiylimesi nedeniyle dig ticaret aci-
&1 siirekli bir bicimde biiylimiis ve ihracat gelirinin ithalat harcamasimi kargilama
orani siirekli bir diigiis gostermistir. Son 11 yillik donemde 10 milyar 64 milyon Do-
lar diizeyi ile en diisiik degerine ulastig1 2001 yilindan sonra dis ticaret aci1g1 yillik
olarak 2002 yilinda 15 495 milyon Dolar, 2003 yilinda 22 087 milyon Dolar, 2004
yilinda 34 373 milyon Dolar ve gectigimiz 2005 yilinda da 43 147 milyon Dolar dii-
zeyine ¢ikmustir.

254



TABLO I1.8.11.

TURKIYE DIS TICARETI
(Milyon Dolar Olarak)
2003 2004 2005
% % %
Tutar Degisme Tutar Degisme Tutar | Degisme
Ihracat” 47.252.8 31.0 63.167.2 33.7 73.389.9 16.2
ithalat 69.339.7 345 97.539.8 40.7 116.537.1 19.5
Dis Ticaret Hacmi 116.592.5 33.1 160.706.9 37.8 [189.927.0 18.2
Dis Ticaret A¢i81 22.086.9 42.6 34.372.6 55.6 43.1472 25.5
Ihracat / ithalat % 68.1 64.8 63.0
Dis Ticaret Agigi/Thracat % 46.7 544 58.8
ihracat / GSMH % 194 21.1 20.3
Dis Ticaret Hacmi / GSMH % 47.6 53.7* 52.6

(1) Bavul ticareti hari¢

Ekonomik kriz nedeniyle ithalat hacminde biiyiik bir daralmanin yasandigi 2001 y1-
linda ulastig1 yiizde 75.7 orani ile 1994 yilindan sonraki en yiiksek diizeyine erigsmis
olan ihracatin ithalati kargilama orani daha sonra giiniimiize kadar siireklilik goste-
ren bir diisme egilimine girmis ve 2005 yili itibariyle yiizde 63.0’e gerilemistir.
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TABLO I1.8.12.
IHRACAT VE ITHALAT FiYAT ENDEKSI

Yil ihracat ithalat
Fiyat Endeksi Fiyat Endeksi
Genel | % Degisim | Sanayi|% Degisim | Genel |% Degisim| Sanayi | % Degisim
(1994 = 100)
1996 107.6 44 109.1 -4.8 109.7 -6.1 107.5 -8.5
1997 102.5 -4.7 101.7 -6.7 100.2 -6.7 979 -8.9
1998 98.4 -4.0 96.9 -4.7 96.1 -4.1 98.1 0.2
1999 91.7 -6.8 90.5 -6.8 90.8 -5.5 90.7 -1.5
2000 87.8 -43 86.6 -43 949 45 88.5 24
2001 855 -2.6 85.1 -1.7 94.6 -0.3 88.8 03
2002 84.0 -19 835 -19 935 -1.2 88.1 -0.8
2003 924 10.1 92.8 11.1 100.9 79 939 6.6
2004 107.1 159 106.7 15.0 1135 12.5 105.0 11.8
(2003 =100)
2003 100.0 - 100.0 - 100.0 - 100.0 -
2004 116.3 16.3 115.6 15.6 115.1 15.1 113.0 13.0
2005 122.9 57 121.0 4.7 1233 7.1 116.8 34

Kaynak : Tiirkiye Istatistik Kurumu

Dis ticaret fiyat endekslerine bakildiginda, 1994 yili bazina gore 2004 yilina kadar
olan donemde ithalat fiyat endeksinin, ihracat fiyat endeksi diizeyinin iistiinde sey-
rettigi, 2003 yil1 bazina gore ise son iki yillik donemde genelde ihracat ve ithalat fi-
yat endeksinin yaklagik ayni egilimi gosterdigi buna karsilik, ihracat sanayi fiyat en-
deksinin, ithalat sanayi fiyat endeksinden daha hizli bir seyir izledigi goriilmektedir.

Raporun Mal (Emtia) Piyasalar1 Boliimiinde daha ayrintili bi¢gimde iizerinde durul-
dugu gibi, uzunca bir déonem gerileme egilimi i¢inde olan uluslar aras: emtia fiyat-
lar1, 2003 yilinda baslayan giiclenme egilimini 2004 yilinda da daha da gii¢ kazana-
rak siirdiirmiistiir. Gerek genel mal grubu gerek sanayi iiriinleri olarak ihrag iiriinle-
ri fiyatlari ithal fiyatlarina gore daha hizli bir biiylime sergiledigi cihetle, 2004 yilin-
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da Tirkiye’nin ticaret hadlerinde belirgin bir iyilesme gerceklesmistir. Ancak tica-
ret hadlerinde iilkemiz lehine yasanan bu iyilesme 2005 yilinda sanayi mallarinda
etkisini siirdiiriirken, genel mal grubunda yerini olumsuz yonde bir gelismeye birak-
mustir. Bu gelismelerde, siiphesiz 2005 yilinda petrol ve metaller basta olmak iizere
diger temel mal fiyatlarinda meydana gelen dikkat cekici artiglar biiyiik rol oyna-
mustir.

I1.8.3. DIS TICARET ALANINDA 2006 YILI GELISMELERI

Ekonomik biiylimenin ve yatirirm hacmindeki genislemenin istikrar kazanarak de-
vam etmesi, enflasyon haddinde gézlemlenen carpici gerileme, nominal ve reel fa-
iz hadlerindeki dikkat cekici gerilemenin kredi hacmini genisletmesi, is aleminin ve
tiiketicilerin gelecege yonelik beklentilerinde meydana gelen iyilesme ve TL. nin
deger kazanmig olmasinin getirdigi refah etkisi ve satinalma giicii artis1 nedenleriy-
le dis ticaret hacmi 2006 yilinin ilk yarisinda da, 6zellikle ithalat hacmi olmak iize-
re hizli bir genigleme sergilemis ve dig ticaret agigindaki biiylime egilimi siirmiigtiir.

TABLO IL8.13.
2006 YILI iLK YARI YIL DIS TICARETI

Ocak - Haziran
2005 2006 % Degisme
Ihracat (bin Dolar)® 35.384.773 39.460.866 11.5
fthalat (bin Dolar) 55.094.389 65.195.962 18.3
Das Ticaret A¢ig1 (bin Dolar) 19.709.616 25.735.096 30.6
Ihracat/ithalat % 64.2 60.5

(1) Bavul ticareti hari¢

Ekonomik biiyiimenin biraz yavaglamis olmakla beraber devam etmesi, uzun siiren
bir daralma ve durgunluk déneminin ardindan tekrar canlilik kazanan 6zel sektor
makine —techizat yatirnmlariin canliligini korumasi, i¢ talebin gii¢lii konumunu siir-
diirmesi, bunun yanisira TL.” nin yabanci para birimleri karsisinda deger kazanmasi,
ithalat tutarinin, bu yilin ilk alti aylik déneminde, gecen yilin ayn1 donemine gore,
yilizde 18.3 oraninda bir yiikselme gostermesinde baslica etkenler olmustur. Ancak
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2004 yili ve sonrasinda tiiketim talebini kismaya doniik olarak alinmis olan onlem-
lerin ve bazi mallarin ithalatinda doyum noktasina yaklasilmis olmasinin etkisiyle, it-
halattaki biiylime biraz yavaslamig ve gecen yil, bir 6nceki yilin ayn1 donemine go-
re ylizde 21.3 olan biiyiime hizi, yukarda belirtildigi gibi bu y1l yiizde 18.3e gerile-
misgtir.

TL. nin agir1 degerli duruma gelmis olmasi ihracat hacmi tizerindeki olumsuz etki-
sini bu y1l da arttirarak siirdiirmektedir. Tiirkiye’ nin ihracat hacmi biiyiime orani bu
yilin ilk yarisinda, gecen yilin ayn1 doneminde gergeklesen biiyiime oranina gore be-
lirgin ve dikkatleri {izerinde toplayan bir yavaglama gostermistir. 2005 yilinin ilk ya-
risinda onceki yilin ayni1 dénemine gore yiizde 20.5 oraninda olan ihracat hacmi ge-
nisleme oran1 bu y1l ¢arpici bicimde azalarak yiizde 11.5’e gerilemistir. Ithalat hac-
mi biiylime oranindaki gerileme ise ¢ok zayif olmug ve 2006 yilinin ilk yarisindaki
ithalat hacmi biiyiime orani gecen yilin ilk yarisina iligkin yiizde 21.3 diizeyinden bu
yil yiizde 18.3’e gerilemistir. Asir1 degerli YTL. ihracati zora sokar, ithalat1 6zendi-
rirken 6te yanda ara mali ve girdi ithalatini da daha cekici hale getirerek tiretim ve
istihdamin yurt digina kaymasi sonucunu dogurmaktadir. 2006 yil1 Ocak-Haziran do-
neminde dig ticaret agi81 gegen yilin ayn1 donemine gore yiizde 30.6 oraninda, 6nem-
li bir biiyiime gostererek 25 milyar 735 milyon Dolar diizeyine ulagmig ve ihracatin
ithalat1 karsilama orani da ayn1 dénemler Itibariyle yiizde 63.6’dan yiizde 60.5e,
carpici bir siddette, gerilemistir.
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TABLO I1.8.14.
BEC* MAL SINIFLAMASINA GORE 2005 VE
2006 YILLARI DIS TICARETI
(Ocak-Haziran)

2005 2006 2006/2005

Deger % Pay Deger % Pay % Degisim

ihracat (Bin Dolar) 35.384.773 100.0 39.460.866 100.0 11.5
Sermaye Mallar1 4.074.350 11.5 4.374.778 11.1 74
Ara Mallari 14.880.792 42.1 17.230.828 43.7 15.8
Tiiketim Mallart 16.301.977 46.1 17.524.604 444 7.5
Digerleri 127.647 04 330.656 0.8 159.0
ithalat (Bin Dolar) 55.094.389 100.0 65.195.962 100.0 18.3
Sermaye Mallart 9.280.943 16.8 10.490.789 16.1 13.0
Ara Mallari 39.447.813 71.6 46.499.964 713 17.9
Tiiketim Mallart 6.101.449 11.1 8.000.395 123 31.1
Digerleri 264.685 0.5 204.814 03 -22.6

* Genis Ekonomik Gruplar (Broad Economic categories)

Kaynak : Tiirkiye Istatistik Kurumu

2005 yilmin ilk yarisinda bir 6nceki yilin ayni donemine gore, genel ihracat artig hi-
zinin ¢ok iistiinde, ylizde 35.9 oraninda artan sermaye mallari ihracatinda bu yil goz-
lemlenen gerileme bu yil dis ticaret alaninda meydana gelen gelismeler arasinda bir
diger olumsuz noktaya isaret etmektedir.

Diger taraftan sermaye mallar1 ithalatinin bu y1l Ocak-Haziran doneminde gecen y1-
lin ayn1 dénemine gore sadece yiizde 13.0 oraninda yiikselmesi makine-techizat ya-
tirimlarinda bir yavaglama goriintiisii vermektedir. Tiiketim mallar ithalatinin aym
donemler itibariyle genel ithalat biiylime oraninin ¢ok iistiinde, yiizde 31.1 oraninda
geniglemesi ise, bor¢lanma ve varlik satigi ile finanse edilen dis ticaret ve cari islem-
ler hesabi aciklarinin temelinde tiiketim talebini de kamgilayan asiri degerli
YTL. nin yattig1 hususuna igaret etmektedir.
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Thracatin ithalati Karsilama Oram
(% Olarak)

11.9. ODEMELER DENGESI

Ozellikle 90’11 yillarin ortalarindan itibaren iilkemiz gerek finansal piyasalarda ve
gerek reel ekonomide yasanan derin konjonktiirel hareketlere ve krizlere sahne ol-
mustur. Efektif talep iizerinde dogrudan etkili olan bu ekonomik sarsintilar etkisini,
dis ticaret hacmi ve 6demeler dengesi lizerinde de etkin sekilde gostermistir.

Ekonomik biiyiime ile 6demeler dengesi gelismeleri arasindaki siki iligki, onemli
dis ticaret kalemlerinin gerceklesmelerine kisaca goz atildiginda agik bigcimde go-
riilmektedir. Bu ¢cercevede, ekonomik durgunluk ve kriz donemlerinde daralan tii-
ketim ve yatirim talebinin ve dolayisiyla tiretim hacminin, ithalat hacmi ile dis tica-
ret agiginda kiictilmeye ve cari igslemler hesabinda iyilesmeye yol actigi, buna karsi-
lik tiiketim ve yatirim talebinin canli ve biiylimenin hizli oldugu donemlerde dis ti-
caret ve cari iglemler hesabi agiginin biiyiidiigii belirgin sekilde izlenebilmektedir.

Derin bir ekonomik krizin yasandigr ve GSMH’nin yiizde 6.4 oraninda kii¢iildiigii
1999 yilinda, ithalattaki azalmanin ihracattaki daralmadan daha fazla olmasi nede-
niyle, dig ticaret a¢ig1 bir 6nceki yildaki 14.220 milyon Dolardan 10.469 milyon Do-
lara diigmiistiir. D1g ticaret acigindaki daralma sonucu, diger mal ve hizmet gelirle-
rinde y1l i¢inde 7 milyar Dolarn iistiinde ve karsiliksiz transfer girislerinde 755 mil-
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yon Dolar azalma olmasina ragmen, Cari Islemler hesabindaki bozulma smirli kal-
mus ve 1998 yilinda 1.984 milyon Dolar fazla veren Cari Islemler hesabi 1999 yilin-
da 1.344 milyon Dolar acikla kapanmaistir.

I¢ talepte 6nemli bir genislemenin yasandigi 2000 yilinda, ihracatin sadece yiizde
6.5 oraninda yiikselmesine karsilik ithalatin yiizde 34.0 oraninda biiylimesi sonucu,
dis ticaret ag181 bir onceki yila gore yilizde 113.8 oraninda genisleyerek 22.410 mil-
yon Dolara yiikselmistir. Dis ticaret dengesindeki 6nemli bozulma etkisini Cari Is-
lemler Hesabi iizerinde de gostermis ve 2000 yilinda cari iglemler agigi 9.8 milyar
Dolar gibi, GSMH’nin yiizde 5’ini bulan ¢ok yiiksek bir diizeye ulagmistir.

Yine finans piyasalarin ve reel ekonominin derinden sarsildig1 ve yurtigi talebin
daraldig1 buna kargilik ihrag talebinin, devaliiasyona ugramus Tiirk lirasinin da etki-
siyle canlilik kazanmig oldugu 2001 yilinda dis ticaret dengesi, bavul ticareti dikka-
te alindiginda, bir onceki yila gore (-) 22 milyar 410 milyon dolardan, (-) 4 milyar
543 milyon Dolara 6nemli bir iyilesme gostermis, ancak cari islemler dengesi yine
ayn1 yonde, ancak daha ilimli bir diizelme ortaya koymustur. Cari iglemler hesab1
2000 y1ilinda rekor diizeyde 9 milyar 819 milyon Dolar a¢ik vermigken 2001 yilinda
3 milyar 390 milyon Dolar fazla vermistir.

Asagida son dort yillik donem itibariyle Cari islemler hesabinda yer alan baglica ka-
lemlerde meydana gelen gelismeler verilmektedir:

(Milyon dolar olarak)
2002 2003 2004 2005
Cari Islemler dengesi -1524 -8036 - 15 604 23 091
Dis ticaret Dengesi - 7283 - 14 010 -23 878 32779
Toplam Mal ihracati 40 124 51206 67 047 76 863
Toplam Mal ithalati - 48 461 - 65216 -90 925 -109 542
Hizmetler Dengesi 7879 10 504 12 784 13 964
Gelir 14 025 17 945 22 928 25 846
Gider -6 145 - 7441 -10 144 -11 882
Yatirim geliri Dengesi -4 556 - 5557 -5637 -5744
Gelir 2 486 2246 2651 3684
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(Milyon dolar olarak)

2002 2003 2004 2005

Gider -7042 - 7803 - 8288 - 9428

Cari Transferler 3436 1027 1127 1468
Isci gelirleri 1936 729 804 851

Ayrint1 Bilgileri

Bavul ticareti 4065 3953 3 880 3473
Parasal Olmayan altin (net) - 1355 -2522 - 3407 -3754
Turizm geliri 8479 13 203 15 888 18 152
Turizm Gideri - 1880 -2113 -2524 -2872
Faiz Geliri 784 634 697 1 005
Faiz Gideri -4416 -4579 -4 343 -5 006

2001 yilinda 3 milyar 390 milyon Dolar fazla veren cari iglemler hesab1 2002 yilinin
Subat ayindan itibaren azalma egilimi icine girmis ve yili 1 milyar 522 milyon Do-
lar acikla kapatmigtir. Bir dnceki yila gore 2002 yilinda dis ticaret aciginin biiyiik 61-
clide genislemesi, cari islemler hesabinda agik olusmasinda en 6nemli etken olmus-
tur. Thracat kalemine bavul ticaretinin, ithalat kalemine ise navlun ve sigortanin ek-
lenmekte oldugu Odemeler Dengesi tanimina gore dis ticaret acigi 2002 yilinda 7
milyar 283 milyon Dolar olmustur.

Hizmetler dengesi 2001 yilinda 9.1 milyar Dolar fazla vermis iken bu fazla 2002 y1-
linda 7.9 milyar Dolara gerilemistir. Dogrudan yatirim gelirleri, portfdy yatirimlar
geliri ve diger yatinnm gelirlerinden olugan yatirim geliri dengesi 2001 yilinda 5 mil-
yar Dolar, 2002 yilinda ise 4.6 milyar Dolar agik vermistir. Baglica kalemi is¢i ge-
lirleri olan cari transferler 2002 yilinda 3.4 milyar Dolar fazla vermigtir. 2001 y1ilin-
da 2.8 milyar Dolar olarak gerceklesen isci gelirleri yilizde 30.5 oraninda 6nemli bir
daralma gostererek 2002 yilinda 1.9 milyar dolara diigmiistiir. Sermaye ve finans
hesaplar1 2002 yilinda 1.4 milyar Dolar fazla vermistir. IMF kredileri ve rezerv de-
gisimleri digarida tutuldugunda net sermaye girisi 2 milyar Dolar olarak gercekles-
mistir.
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Cari iglemler hesab1 aci1g1 2003 yilinda, bir 6nceki yila gére 5 katindan fazla bir ar-
tisla 8 milyar 36 milyon Dolar olarak gerceklesmistir. Onemli kismi net turizm ge-
lirlerindeki artistan kaynaklanan 2 milyar 625 milyon Dolar tutarindaki net hizmet
geliri artigina ragmen, dis ticaret aciginda meydana gelen onemli yiikselme, 2003 y1-
linda cari aci1gin hizli biiylimesinde en 6nemli etken olmugtur.

2002 yil1 ile karsilagtirildiginda 2003 yilinda dis ticaret acig1 yiizde 67.1 oraninda bir
artigla 14 010 milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

Baslica bilesenleri tagimacilik, turizm, insaat, finansal ve diger hizmetler olan hiz-
metler dengesi bir dnceki yila gore ylizde 13.4 oraninda bir artigla 2003 yilinda 10
504 milyon Dolar tutarinda fazla vermistir.

Dogrudan yatirim gelirleri, portfdy yatirimlart geliri ve diger yatirim gelirlerinden
olusan yatirim geliri (faiz) dengesi 2001 yilinda 5.0 milyar Dolar, 2002 yilinda 4
milyar 556 milyon Dolar ve 2003 yilinda ise 5 milyar 557 milyon Dolar acgik ver-
mistir. 2003 yilinda dogrudan yatirimlarda 400 milyon Dolar agik verilirken, portfoy
yatirimlarinda verilen agik 2002 yilindaki 835 milyon Dolar diizeyinden 1 milyar
207 milyon Dolara yiikselmisgtir. 2003 yilinda 634 milyon Dolar faiz geliri elde edi-
lirken 4 milyar 579 milyon Dolar faiz 6demesinde bulunulmug ve bu sekilde yilin
tiimil itibariyle diger yatirimlar hesab1 3 milyar 945 milyon Dolar agikla kapanmig-
tir.

Bir onceki yila gore yilizde 62.3 oraninda bir keskin diistisle 1.2 milyar Dolar geri-
leyerek 729 milyon Dolar olarak gergeklesen “Is¢i Gelirleri nin etkisiyle “Cari
Transferler”, 2003 yilinda, bir 6nceki yila iliskin 2 436 milyon Dolar diizeyinden 1
milyar 27 milyon Dolar diizeyine inmistir. Ayn1 egilim “Resmi transferler’de de iz-
lenmis ve bu kalem, bir 6nceki yildaki 500 milyon Dolar diizeyinden 2003 yilinda
298 milyon Dolara gerilemistir.

2003 yilinda “Sermaye ve Finans Hesaplar1” 3 milyar 95 milyon Dolar fazla vermis-
tir. Bu cercevede, Finans hesaplari kapsaminda yer alan “dogrudan yatirnmlar” ka-
leminde 1 253 milyon Dolar, portfdy yatirimlarinda 2 465 milyon Dolar ve “diger
yatirimlar”’da 3 424 milyon Dolar net girig gerceklesmis, “resmi rezervler” kalemin-
de 4 047 milyon Dolar artis meydana gelmistir.
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Odemeler dengesi 2004 yil gelismeleri
Cari Islemler Hesabi

Cari islemler hesab1 aci1g1 2004 yilinda, bir 6nceki yila gore yiizde 93.8 oraninda
onemli bir artigla 15 milyar 604 milyon Dolara tirmanmigtir. Bu artigta en dnemli et-
ken dis ticaret acigindaki genisleme olmustur. 2003 yili ile karsilagtirildiginda, 2004
yilinda dis ticaret ac¢ig1 yiizde 70.6 oraninda bir genisleme ile 23 878 milyon Dolar
olarak gerceklesmistir. Esas itibariyle turizm gelirlerindeki yilikselmeden kaynakla-
nan yaklagik 2.2 milyar Dolar tutarindaki hizmet gelirleri artisi, dis ticaret denge-
sindeki 6nemli bozulma nedeniyle, cari iglemler agigindaki biiyiimenin sinirl kalma-
si1 saglayamamuigtir.

2004 yilinda hizmetler ticareti, kapsaminda yer alan ve en 6nemli kalem olma nite-
ligi tagtyan turizm gelirlerinde gozlemlenen yiizde 20.3 oranindaki artigin etkisiyle
12 784 milyon Dolar tutarinda fazla vermistir.

Tagimacilik hizmeti sektorii, sektor gelirlerinin yilizde 49.1 oraninda artigla 3.257
milyon Dolara yiikselmesine ragmen, hizla biiyiiyen dis ticaret hacmi nedeniyle, 2.9
milyar Dolar1 navlun giderleri olmak iizere, tasimacilik giderleri toplaminin yaklagik
4.3 milyar Dolara yiikselmesi sonucu, 2004 yilinda bir 6nceki yila gore yaklasik bir
misli bir artig gostererek 1 milyar 69 milyon Dolar acik vermistir.

Ingaat hizmetleri 2004 yilinda yaklasik bir 6nceki yil diizeyinde, 724 milyon Dolar
fazla vermistir.
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2003 yilinda 5 557 milyon Dolar olan yatirim geliri hesabi acig1 2004 yilinda ciizi bir
artigla 5 637 milyon Dolar olarak gerceklesmis ve bu acigin en 6nemli belirleyici-
leri portfdy yatirimlari ve faiz giderleri olmustur.

2003 yilinda 729 milyon Dolar diizeyinde olan is¢i gelirleri 2004 yilinda yiizde 10.4
oraninda bir biiyiime ile 804 milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

2004 yilinda cari iglemler hesabinda gozlemlenen 15 573 milyon Dolar diizeyinde-
ki agiga karsilik, dogrudan yatirimlarda 1 709 milyon Dolar, portfdy yatirimlarinda 8
067 milyon Dolar ve diger yatirimlarda ise 3 554 milyon Dolar sermaye girisi ger-
ceklesmistir. Y1l icinde resmi rezervler 824 milyon Dolar artig gosterirken, net hata
ve noksan kalemi 3 067 milyon dolar fazla vermistir.

Sermaye ve Finans Hesaplari

2004 yilinda “dogrudan yatirrmlar” kaleminde bir 6nceki yila gore yiizde 57.9 ora-
ninda bir artigla, net 1 milyar 978 milyon Dolar tutarinda giris ger¢eklesmistir. Bu
artista yurtdisinda yerlesik kisilerin Tiirkiye’de gerceklestirdikleri gayrimenkul
alimlarinin 345 milyon Dolarlik bir artigla 1 milyar 343 milyon Dolara ulagmasi et-
kili olmustur.

2003 yilinda 2 465 milyon Dolar olarak gerceklesen “portfdy yatirimi” kaynakli net
sermaye girisi 2004 yilinda yiizde 225 .4 oraninda bir artigla 8 milyar 23 milyon Do-
lar olarak gerceklesmistir.

Ticari ve diger krediler ile mevduatlardan olusan “diger yatirnmlar” kaleminde 2003
yilinda 3 424 milyon Dolar olarak gerceklesen net girigler 2004 yilinda 4 159 mil-
yon Dolara yiikselmistir.

Dis ticaret hacminde tanik olunan yiiksek oranlt biiyiime ticari kredi kullanimina da
yansimig ve varliklar baglig1 altinda yer alan ticari kredilerde 2004 yilinda net 1 mil-
yar 607 milyon Dolar tutarinda ihracat kargili§1 yurtdigina kredi agilmigtir. Nakit kre-
dilerde ise 2003 yilinda yurtdigina net 404 milyon Dolar tutarinda kredi ag¢ilmig iken
2004 yilinda yurtdis1 yerlesiklerce 506 milyon Dolar tutarinda net kredi gerSi dde-
mesi gerceklestirilmistir.

Bankalarin yurtdisi muhabirleri nezdindeki déviz mevcutlart 2003 yilinda 724 mil-
yon Dolar azalma gostermisken, 2004 yilinda 5 milyar 965 milyon Dolar diizeyin-
de 6nemli bir artig sergilemistir.

Yiikiimliiliikler baghg: altinda, ticari krediler kaleminde 2004 yilinda ithalat artisina
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paralel olarak, 486 milyon Dolarlik boliimii uzun vadeli ve 3 milyar 715 milyon Do-
lar1 da kisa vadeli olmak iizere toplam net 4 milyar 201 milyon Dolar net kredi kul-
lanim1 g6zlenmistir.

Krediler kalemi incelendiginde ise 2004 yilinda Merkez Bankasi’nin IMF’ye net 4
milyar 414 milyon Dolar kredi geri 6demesi gerceklestirdigi, Genel Hiikiimetin ise
IMF’den net 896 milyon Dolar tutarinda net kredi kullaniminda bulunurken, yurtdi-
st piyasalar ve diger uluslar aras1 kuruluglara net 1 163 milyon Dolar tutarinda kre-
di geri 6ddemesinde bulundugu gozlemlenmektedir.

2004 yilinda bankacilik sektoriinde 3 milyar 407 milyon Dolar1 kisa vadeli olmak
izere, net 5 milyar 708 milyon Dolar, diger sektorlerde ise net 5 081 milyon Dolar
net kredi kullanimi gerceklesmistir.

2004 yilinda mevduat hesaplari, Merkez bankast nezdindeki kredi mektuplu doviz
tevdiat ve siiper doviz hesaplarinin 209 milyon Dolar azalmasina karsilik, bankaci-
lik kesimindeki mevduatin 856 milyon Dolar yiikselmesi sonucu net 647 milyon
Dolar artig gostermistir.

Sermaye akimlarina vadelerine gore bakildiginda, uzun vadeli sermaye giriglerinin
payinin 2004 yilinda 6nemli oranda arttig1 goriilmektedir. 2003 yilinda uzun vadeli
sermaye hareketlerinde ¢ikis gozlenirken, 2004 yilinda 6.1 milyar dolar diizeyinde
net uzun vadeli sermaye girisi gerceklesmistir. Kisa vadeli sermaye girisi ise net 6.9
milyar Dolar olmugtur.

2003 yilinda 4 047 milyon Dolar artma gdstermis olan Resmi rezervler 2004 yilin-
da da artigini siirdiirmiis ve 824 milyon Dolar yiikselmistir.
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TABLO 11.9.1.

ODEMELER DENGESI
(Milyon Dolar olarak)

ODEMELER DENGESI Yillar
2001 2002 2003 2004 2005
I- CARI ISLEMLER HESABI 3392 | -1524 | -8036 | -15604 | -23.091

Mal, Hizmet ve Yatirim

Geliri Dengesi (A+B+C) 399 -3960 -9063 -16731 | -24.559
Mal ve Hizmet Dengesi (A+B) 5399 596 -3505 -11094 -18815
A. DIS TICARET DENGESI -3733 | -7283 | -14010 | -23878 | -32779
Toplam Mal fhracati 34373 40124 | 51206 67047 76863
Toplam Mal Ithalat1 | -38106 | -47407 | -65216 | -90925 | -109642
1. Genel Mal Ticareti -2770 -5928 | -11488 -20471 -29025
1.1. Ihracat f.o.b. 34347 40071 51130 66956 76731
1.1.1. Thracat f.o.b. 31334 36059 | 47253 63167 73390
1.1.2. Bavul Ticareti 3039 4065 3953 3880 3473
1.1.3. Uyarlama: Diger Mallar -26 -53 -76 91 -132
1.2. ithalat f.0.b. -37117 | -45999 | -62618 -87427 | -105756
1.2.1. Ithalat c.i.f. -41399 | -51554 | -69340 | -97540 | -116537
1.2.2. Uyarlama: Navlun ve Sigorta 2483 3093 4100 5787 6895
1.2.3. Uyarlama: Diger Mallar 1799 2462 2622 4326 3886
2. Parasal Olmayan Altin (net) -963 -1355 -2522 -3407 -3754
Ihracat 26 53 76 91 132
Ithalat -989 -1408 -2598 -3498 -3886
B. HiZMETLER DENGESI 9132 7879 | 10504 12784 13964
Gelir 15199 14025 17945 22928 25846
Gider -6067 -6146 -7441 -10144 -11882
1. Tasimacihik 833 861 -523 -1064 -1299
Gelir 2854 2795 2184 3267 4024
Gider -2021 -1934 -2707 -4331 -5323
2. Turizm 6352 6599 11090 13364 15280
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ODEMELER DENGESI Yillar
2001 2002 2003 2004 2005
Gelir 8090 8479 13203 15888 18152
Gider -1738 -1880 -2113 -2524 -2872
3. ingaat Hizmetleri 654 832 682 724 874
Gelir 654 832 682 724 874
Gider 0 0 0 0 0
4. Finansal Hizmetler -391 -400 -83 -89 -41
Gelir 331 221 291 288 345
Gider =722 -621 -374 -377 -386
5. Diger Ticari Hizmetler 1695 -68 -26 129 -129
6. Resmi Hizmetler -319 -572 -715 =734 -889
7. Diger Hizmetler 308 627 79 454 168
C. YATIRIM GELIRI DENGESI -5000 | -4556 | -5557 -5637 -5744
Gelir 2753 2486 2246 2651 3684
Gider -7753 -7042 -7803 -8288 -9428
1. Dogrudan Yatirnmlar 52 -89 -405 -796 -819
Gelir 361 293 203 244 277
Gider -309 -382 -608 -1040 -1096
2. Portfoy Yatirnmlar: -694 -835 -1207 -1195 -924
Gelir 1253 1409 1409 1710 2402
Gider -1947 -2244 -2616 -2905 -3326
3. Diger Yatirimlar -4358 -3632 -3945 -3646 -4001
3.1. Faiz Geliri 1139 784 634 697 1005
3.2. Faiz Gideri -5497 -4416 -4579 -4343 -5006
3.2.1. Uzun Vade -4271 -4052 -4271 -3947 -4453
3.2.2. Kisa Vade -1226 -364 -308 -396 -553
D. CARI TRANSFERLER 2993 2436 1027 1127 1468
1. Is¢i Gelirleri 2786 1936 729 804 851
2. Resmi Transferler 207 500 298 323 617
II - SERMAYE VE FINANS HESAP. -1633 1406 3095 13336 20645
A. SERMAYE HESABI 0 0 0 0 0
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ODEMELER DENGESI Yillar

2001 2002 2003 2004 2005
B. FiINANS HESAPLARI -1633 1406 3095 13336 20645
1. Dogrudan Yatirimlar 2855 962 1253 1978 8638
1.1. Yurtdiginda -497 -175 -499 -859 -1048
1.2. Yurti¢inde 3352 1137 1752 2837 9686
1.2.1. Sermaye 3352 617 737 1145 8086
1.2.2. Diger Sermaye (Net) 520 17 349 =241
1.2.3. Gayrimenkul (Net) 998 1343 1841
2. Portfoy Yatirimlari -4515 -593 2465 8023 13437
2.1. Varhiklar -788 -2096 -1386 -1388 -1233
2.2. Yiikiimliiliikler -3727 1503 3851 9411 14670
22.1. Hisse Senetleri -79 -16 905 1427 5669
222. Borg Senetleri -3648 1519 2946 7984 9001
2222, Genel Hiikiimet -3645 1958 3123 7984 9351
2.2.23. Bankalar -3 -439 -177 0 -350
3. Diger Yatirimlar -2667 7190 3424 4159 16417
3.1. Varliklar -601 -771 -986 -6955 243
3.1.1. Ticari Krediler -445 -921 -910 -1607 462
3.1.2. Krediler -734 19 -404 617 178
3.1.3. Bankalarin D6viz Varliklar 927 594 724 -5965 -397
3.14. Diger Varliklar -349 -469 -396 0 0
3.2. Yiikiimliiliikler -2066 7967 4410 11114 16174
3.2.1. Ticari Krediler -1930 2483 2181 4201 3549
3.2.1.1. Uzun Vade 11 1353 966 486 60
3.2.1.2. Kisa Vade -1941 1130 1215 3715 3489
3.2.2. Krediler 614 5039 753 6108 11823
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ODEMELER DENGESI Yillar

2001 2002 2003 2004 2005
3.2241. Merkez Bankasi 10229 -6138 -1479 -4414 -2881
3222. Genel Hiikiimet -1977 11834 -765 -267 -4637
32221. Uluslar. Para Fonu Kred. 0 12503 1429 896 -2472
32222, Uzun Vade 977 -669 -2194 -1163 -2165
3.2.2.23. Kisa Vade -1000 0 0 0 0
3.223. Bankalar -8076 -1028 1975 5708 9116
3223.1. Uzun Vade -1024 -297 -40 2361 6413
32232, Kisa Vade -7052 -731 2015 3347 2703
3.2.24. Diger Sektorler 438 371 1022 5081 10225
3224.1. Uzun Vade 255 1099 734 4740 9861
32.242. Kisa Vade 183 =728 288 341 364
3.23. Mevduatlar -832 348 1368 647 489
3.23.1. Merkez Bankasi 736 1336 497 -209 =187
3.232. Bankalar -1568 -988 871 856 1276
3.24. Diger Yiikiimliiliikler 82 97 108 158 313
4. Rezerv Varliklar 2694 -6153 -4047 -824 -17847
4.1. Uluslararasi Para Fonu Nezd. Var. 0 0 0 0 0
4.2. Resmi Rezervler 2694 -6153 -4047 -824 -17847
4.2.1. Déviz Varliklart 404 1763 -99 -1267 -2327
4.22. Menkul Kiymetler 2290 -7916 -3948 443 -15520
III - NET HATA NOKSAN -1759 118 4941 2268 2446
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Odemeler Dengesi 2005 Yili Gelismeleri
Cari islemler hesabi

Bir onceki yila gore yaklagik 8.8 milyar Dolarlik bir artigla 43 milyar 147 milyon
Dolara (TUIK) (TCMB na gore ise 32 779 milyon Dolar)(1) yiikselmis olan dis ti-
caret a¢ig1 2005 yilinda cari iglemler hesabi a¢iginin yiizde 48.0 oraninda bir genis-
lemeyle 23 milyar 91 milyon Dolara yiikselmesinde baglica etken olmustur. Bu dik-
kat ¢ekici boyuttaki cari agigin olusmasinda, ( - ) 32 milyar 779 milyon Dolar tuta-
rindaki dig ticaret agiginin yiikiinii, ( + ) 13 milyar 964 milyon Dolar bakiye veren
hizmetler dengesi ve ( + ) 1 milyar 468 milyon Dolar bakiye veren cari transferler
azaltirken, ( - ) 5 milyar 744 milyon Dolar bakiye veren yatirim geliri dengesi agir-
lagtirmusgtir.

Emtia Ticareti

2004 yili ile karsilagtirildiginda, 2005 yilinda dig ticaret a¢i81 yiizde 37.3 oraninda bir
genisleme ile 32 779 milyon Dolar olarak gerceklesmistir. Onceki ii¢c y1l boyunca
stirekli bir daralma egiliminin gézlemlendigi bavul ticaretinde bu egilim 2005 yilin-
da da silirmiig ve bavul ticaret bir 6nceki yila gore yiizde 10.5 oraninda bir azalma
ile 3 779 milyon Dolar olarak gerceklesmistir. 2005 yilinda ihracatin yiizde 14.6
oraninda onemli bir artig gostererek 73 390 milyon Dolar ( fob ) diizeyine yiiksel-
mesine ragmen, ithalat hacminin yiizde 19.5 oraninda géreli olarak daha hizli bir
genigleme ile 116 537 milyon Dolara tirmanmasi sonucu, dis ticaret acig1 dikkatleri
tizerine toplayan bir biiylime ortaya koymustur. 2005 yilinda altin ithalati tutari, yiiz-
de 10.2 oraninda bir artigla yaklagik 3.8 milyar Dolar olarak gerceklesmistir. Altin
fiyatlarinda 2003 ve 2004 yillarinda gozlemlenen artig egilimi 2005 yilinda da ivme
kazanarak devam etmis ve bu gelisme iilkemizin altin ithalati rakamlarina da yansi-
mistir.

Hizmetler Ticareti

2005 yilinda hizmetler ticareti, kapsaminda yer alan ve en 6nemli kalem olma nite-
ligi tagiyan turizm gelirlerinde gézlemlenen yiizde 14.2 oranindaki artigin etkisiyle
13 964 milyon Dolar tutarinda fazla vermistir. Turizm giderlerindeki artis ylizde
13.8 ile turizm gelirlerinin artig hizinin altinda kalmistir. 2005 yilinda 18 milyar 152

(1) Dis ticaret agiginda TC Merkez Bankasi ile Tiirkiye Istatistik Kurumu degerleri arasindaki fark, it-
halattaki navlun ve sigorta bedeli ile ihracat kapsaminda yer alan ‘bavul ticareti’'nden kaynaklan-
maktadir.
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milyon Dolar olarak gerceklesen turizm gelirlerinin bu dikkat ¢ekici yilikselmesin-
de, gelen turist sayisinin bir onceki yila gore yiizde 20.4 oraninda bir artigla, yakla-
stk 22.1 milyon kisiye ulagmis olmasi1 etken olmustur. Y1l icinde turizm giderlerinin
2 872 milyon Dolar diizeyinde gerceklesmesi ile net turizm gelirleri 15 280 milyon
Dolar olmustur.

Tagimacilik sektorii hizmet ticareti onceki iki yillik donemde oldugu gibi 2005 yilin-
da da agik vermistir. Sektordeki gelir agig1 bir onceki yila gore yiizde 22.1 oraninda
bir artig gostererek 1 milyar 299 milyon Dolar olarak gerceklesmistir. Sektor gelir-
lerinin yiizde 23.2 oraninda artigla 4 024 milyon Dolara yiikselmesine ragmen, hiz-
la biiyiiyen dis ticaret hacmi nedeniyle, tagimacilik giderleri toplaminin yaklasik 5.3
milyar Dolara yiikselmesi acigin genislemesinde etkili olmustur.

Ingaat hizmetleri gelirleri 2005 yilinda bir 6nceki yila gére yiizde 20.7 oraninda dik-
kat cekici bir artig gostermis ve 874 milyon Dolar fazla vermistir.
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Hizmetler hesabinin yaklagik 14 milyar Dolar fazla vermesinde, turizm sektorii 15
milyar 280 milyon Dolar pozitif bakiye ile en fazla katkida bulunan sektor olurken,
yogun ithalatin getirdigi ek navlun harcamalar1 dolayisiyla tagimacilik sektorii ( - )
1.3 milyar Dolarla en biiyiik negatif katkida bulunmustur.

Yatirum Hesabt

2004 yilinda 5 637 milyon Dolar olan yatirim geliri hesab1 ac1g1 2005 yilinda yiizde
1.9 oraninda ciizi bir artigla 5 744 milyon Dolar olarak gerceklesmis ve bu acigin en
onemli belirleyicileri faiz giderleri ve portfdy yatirimlart olmustur. 2005 yilinda fa-
iz gelir ve giderlerini kapsayan “diger yatirimlar” kalemi bir onceki yila gore yiizde
9.7 oraninda bir artigla 4 milyar Dolar olarak gerceklesirken portfoy yatirimlart he-
sab1 ac181 Onceki yila gore 271 milyon Dolar diizeyinde bir azalisla 924 milyon Do-
lar olarak gerceklesmistir.2005 yilinda uzun vadeli faiz giderleri 4 milyar 453 mil-
yon Dolar olmugtur. Diger taraftan Yatirim Geliri hesabinin bir diger bilesenini olug-
turan “dogrudan yatirimlar” net ¢ikist, 2004 yilina gore hafif bir artigla 819 milyon
Dolar olmustur.

Cari transferler kapsaminda yer alan ve 2004 yilinda 804 milyon Dolar diizeyinde
olan is¢i gelirleri 2005 yilinda yiizde 5.8 oraninda bir biiyiime ile 851 milyon Dolar
olarak gerceklesmistir. Y1l icinde, resmi transferlerin 6nceki yila gore iki katina yak-
lagan bir artigla 617 milyon Dolara ulagsmasiyla “Cari Transferler” 1 milyar 468 mil-
yon Dolar pozitif bakiye (fazla) vermistir.

Sermaye ve Finans Hesaplari

Cari islemler hesab1 agiindan esas itibariyle kayit digi ihracat gelirlerini yansitan
“net hata ve noksan” tutari olan 2 milyar 446 milyon Dolarin ¢ikarilmasi ile bulunan
ve dig finansman a¢i1gimin finansmani i¢in gerekli olan net sermaye girigi 20 milyar
645 milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

Sermaye ve finans hesaplarinda 2005 yilinda net 43 milyar 845 milyon Dolar ser-
maye girisi olmustur. Bundan 20 milyar 645 milyon Dolar tutarindaki dis finansman
ihtiyaci cikarildiktan sonra kalan 23 milyar 200 milyon Dolarin 17 milyar 847 mil-
yon Dolari uluslar arasi rezerv artigsina yonelirken geri kalan 5 milyar 353 milyon
Dolar tutarindaki kistm IMF’ye bor¢ 6demesinde kullanilmistir. Gergeklesen net 43
milyar 845 milyon Dolar tutarindaki net sermaye girisinden IMF’ye yapilan geri
Odeme tutari diisiildiikten sonra kalan 38 milyar 492 milyon Dolarlik tutarin, 8 mil-
yar 638 milyon Dolarini ‘dogrudan yatirimlar’, 13 milyar 437 milyon Dolarimi ‘port-
foy yatirimlari’, 16 milyar 417 milyon Dolarint ticari ve nakit krediler ile mevduat-
lardan meydana gelen ‘diger yatirimlar’ kalemleri olusturmustur.
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Dogrudan Yatirumlar

Dogrudan yatirimlar kalemi altinda, Tiirkiye’deki yabanci sermayeli sirketlerin yurt-
disindaki ortaklarindan kullandiklari kredileri ve yurtdiginda yerlesik kisilerin Tiir-
kiye’de gergeklestirdikleri gayrimenkul alimlarint da iceren “yurtdisinda yerlesik ki-
silerin yurticinde yaptiklari net yatirrmlar” , 2004 yilinda 2 milyar 837 milyon Dolar
olarak gerceklesmisken, 2005 yilinda ¢ok 6nemli bir artigla 9 milyar 686 milyon
Dolara ulagmistir. Bu tutarin 1 milyar 805 milyon Dolarlik kismi, General Electric
firmasimin garanti Bankasinin hisselerinin bir boliimiinii satin almasidan kaynaklan-
mustir. Bu kapsamda yurtdisinda yerlesik kisilerin Tiirkiye’de gerceklestirdikleri
gayrimenkul alimlar1 bir 6nceki yila gore ylizde 37.1 oraninda bir artigla 1 milyar
841 milyon Dolara ulasirken, Tiirkiye’deki yabanci sermayeli sirketlerin yurtdigin-
daki ortaklarindan kullandiklari kredilerle ilgili olarak 243 milyon dolar tutarinda
net kredi geri ddemesi gerceklestirilmistir. Yurti¢inde yerlesik kisilerin yurt diginda
yaptiklari net yatirimlar ise 2004 ve 2005 yillarinda sirasiyla 859 milyon Dolar ve 1
milyar 47 milyon Dolar olarak gergeklesmistir.

2005 yilinda “dogrudan yatirimlar” kaleminde bir onceki yila gore yiizde 336.7 ora-
ninda cok yiiksek bir artis meydana gelmis ve net 8 milyar 638 milyon Dolar tuta-
rinda girig gerceklesmistir.

Portfoy Yatirumlar

2004 yilinda 8 milyar 23 milyon Dolar olarak gerceklesen “portfoy yatirmmi” kay-
nakli net sermaye girisi 2005 yilinda hizli bir biiyiime sergilemis ve yiizde 67.5 ora-
ninda bir artigla 13 milyar 437 milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

Varliklar baghgi altinda yurticinde yerlesik kisilerin yurtdisinda menkul kiymet alim
- satimlart ile ilgili olarak, 2004 yilinda 1 milyar 388 milyon Dolar tutarinda alim
gerceklesmigken, 2005 yilinda bu tutar yiizde 11.2 oraninda bir diisiisle net 1 mil-
yar 233 milyon Dolar olarak gergeklesmistir.

Yiikiimliiliikler baghg altinda 2005 yilinda, Genel Hiikiimet yurtdisinda net 3 milyar
417 milyon Dolar tutarinda bor¢lanma yapmus, diger taraftan yurtdisinda yerlesik
kisiler, 5 milyar 669 milyon Dolar tutarinda hisse senedi ve 5 milyar 934 milyon
Dolar tutarinda da devlet i¢ bor¢lanma senedi (DIBS) net alim1 gerceklestirmisler-
dir.

Diger Yatirumlar

Ticari ve diger krediler ile mevduatlardan olugsan bu kalemde 2004 yilinda 4 159
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milyon Dolar olarak gerceklesen net girigler 2005 yilinda ¢ok dikkat ¢ekici bir ge-
niglemeyle, 16 milyar 417 milyon Dolara yiikselmistir.

Ticari kredi kullanimi1 alaninda yurt digina agilan kredilerden geri 6deme yoluyla 462
milyon Dolar tutarinda net giris ger¢eklesmistir. Nakit kredilerde ise yurtdisi yerle-
sik kisilerce 2004 ve 2005 yillarinda sirasiyla net 617 milyon Dolar ve 178 milyon
Dolar tutarinda net kredi geri 6demesi gerceklestirilmigtir.

Bankalarin yurtdisi muhabirleri nezdindeki déviz mevcutlart 2003 yilinda 724 mil-
yon Dolar azalma gostermisken, 2004 yilinda 5 milyar 965 milyon Dolar diizeyin-
de 6nemli bir artig sergilemis, ancak 2005 yilinda bankalarin bu baglik altindaki do-
viz mevcutlart sadece 397 milyon Dolar yiikselmistir.

Yiikiimliiliikler baghg1 altinda, ticari krediler kaleminde 2004 yilinda ithalat artigina
paralel olarak, 486 milyon Dolarlik boliimii uzun vadeli ve 3 milyar 715 milyon Do-
lar1 da kisa vadeli olmak {izere toplam net 4 milyar 201 milyon Dolar net kredi kul-
lanimi gerceklesmisken, 2005 yilinda 60 milyon Dolar1 uzun ve 3 489 milyon Dola-
r1 da kisa vadeli olmak iizere toplam 3 milyar 549 milyon Dolar tutarinda net kredi
kullanimugtir.

Krediler kalemi incelendiginde ise 2005 yilinda IMF’ye, Merkez Bankasi’nin net 2
milyar 881 milyon Dolar, Genel Hiikiimetin ise 2 milyar 472 milyon Dolar tutarin-
da geri 6deme gerceklestirdigi gozlemlenmisgtir. 2005 yilinda genel hiikiimet yurtdi-
s1 piyasalar ve diger uluslar aras1 kuruluglardan 1 105 milyon Dolar tutarinda kredi
temin etmis buna karsilik 3 270 milyon Dolar tutarinda kredi geri 6demesinde bu-
lunmug bu sekilde net 2 milyar 165 milyon Dolar tutarinda net kredi geri 6demesi
gerceklestirmistir.

2005 yilinda bankacilik sektoriinde 2 milyar 703 milyon Dolar1 kisa vadeli 6 milyar
413 milyon Dolar1 uzun vadeli olmak iizere toplam 9 milyar 116 milyon Dolar tu-
tarinda net kredi kullanimi gergeklestirilmigtir. Diger sektorlerin net kredi kullanimi
bir onceki yila gore yiizde 101.2 oraninda birt artigla 10 milyar 225 milyon Dolar
olarak gerceklesmistir.

2005 yilinda mevduat hesaplari, Merkez bankast nezdindeki kredi mektuplu doviz
tevdiat ve siiper doviz hesaplarimin 787 milyon Dolar azalmasina kargilik, bankaci-
lik kesimindeki mevduatin 1 276 milyon Dolar yiikselmesi sonucu net 489 milyon
Dolar artig gostermistir.
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Rezerv Varliklar

2004 yilinda 824 milyon Dolar artma gostermis olan Resmi rezervler 2005 yilinda
cok hizli bir genigleme gostermis ve 17 milyar 847 milyon Dolar tutarinda bir re-
zerv artigt saglanmigtir.

Odemeler Dengesi 2005 Yih gerceklesmesi Konusunda genel degerlendirme

2005 yilinda GSMH 360 milyar 876 Milyon Dolar diizeyinde gerceklesmis oldugu-
na gore, 23 milyar 91 milyon Dolar diizeyinde gerceklesen cari iglemler aciginin
milli gelire oram yiizde 6.4’{i bulmaktadir ve bu gercekten yiiksek bir orandir. Uste-
lik ulusal paranin agir1 degerli oldugu hususu dikkate alinarak daha gergek¢i bir Do-
lar kuru iizerinden revize edilecek bir milli gelir rakamina gore bu oran ¢ok daha
yiiksek bir diizeyde ¢ikacaktir. Ozel kesim tasarruf acig1 ile kamu kesimi acig1 top-
lamin1 veren cari dig agigin [(6zel kesim tasarruf toplami — 6zel kesim yatirim harca-
malar1) + (yatirim dahil kamu harcamasi + transfer harcamalar1 — vergiler toplami) =
Dis acik] bu boyutta yiiksek olmasi tutarli bir ekonomik politika ile bagdastirilamaz.
Uluslar arasi diizeydeki likidite bollugu sonucu halihazirda finansmani i¢in, (yiiksek
reel getiriler saglamak suretiyle) fazla sikinti cekilmeyen bu boyuttaki cari iglemler
acigmin finansmani, netice itibariyle (sifirdan baglanilan ‘grassroots’ yatirimlar digin-
da) ulusal varlik satigina ve bor¢lanmaya dayanmaktadir. Ge¢cmiste yasandigi gibi
ani sermaye hareketleriyle finans kesiminde baglayip daha sonra reel ekonomiyi de-
rinden sarsan ekonomik kriz riski yaratmasinin yanisira, bu durum gelecekte yasani-
lacak kar ve faiz geliri transferi yoluyla ulusal gelirin digariya transferi anlamina
gelmektedir.

GSMH’nin yiizde 12’sine ulagan bir dig ticaret a¢ig1, ekonomik biiyiimenin yerli
liretim artigina dayanmadiginin bir gostergesidir. Ithalati cekici kilan, yerli iireticile-
rin hem i¢ hem dig piyasalarda yabanci lireticiler kargisinda rekabet giictinii olum-
suz yonde etkileyen, giderek yerli kuruluslarin yasama sansini zedeleyen bir para ve
ticaret politikasinin istihdam diizeyi ve sosyal yapi iizerinde de ¢ok olumsuz etkile-
ri bulunmaktadir. Thracata ve iiretim artisina degil de, énemli olgiide borglanmaya
dayal1 tiiketim artisindan kaynaklanan bir ekonomik biiyiimenin, siirdiiriilebilirligi
bir yana, faydasi dahi tartisilabilir. Ulkenin sahip oldugu kiyaslamali avantajlardan
istifade edilmesine yonelik yatirim mallan ithalatina dayanmayan ve dogrudan ya-
banci yatirimlarla finanse edilmeyen bir dig agikla siirdiiriilen refah, gelecek nesille-
rin refah diizeyi iizerine yabancilar adina konulmusg bir ipotektir.

Bu boyuttaki dis ticaret ve cari iglemler hesab1 aciginin finansmani ile ilgili olarak ta
asagidaki saptamalar yapilabilir:
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2005 yilinda yurtdisinda yerlesiklerin yurtiginde yaptiklari “dogrudan yatirimlar’da
cok onemli bir genisleme olmus ve 9 milyar 686 milyon Dolar olarak gerceklesmis-
tir. Buna kargilik yurticinde yerlesiklerin yurtdiginda yapmis olduklar: dogrudan ya-
tirrmlar 1 046 milyon Dolar olmustur. Dolayistyla net “dogrudan yatirimlar” 8 mil-
yar 638 milyon Dolar olarak, yiiksek diizeyde gerceklesmistir. Bu tutarin 1 841
milyon Dolarint net gayrimenkul yatirimlart olusturmustur. Yiiksek boyuttaki cari
ac1gin saglikl bir sekilde finansmani agisindan bu gelisme biiyiik onem tagimaktadir.

Odemeler dengesi hesaplarinda gecen yila gore az bir artigla 2 milyar 446 milyon
Dolar olarak gerceklesen ve genelde kayit disi ihracat gelirlerini yansitan “net hata
noksan” kalemi yine cari a¢igin finansmaninda olumlu olarak nitelendirilebilecek
bir finansman tiiriidiir.

Bu iki dig finansman kaynagi toplamini 23 milyar 91 milyon Dolar diizeyindeki ca-
ri islemler hesabi acigindan diistiigiimiizde geriye kalan 12 007 milyon Dolar tuta-
rindaki dig denge finansman agiginin ne gekilde kapatilmig oldugu 6nem tagimakta-
dur.

2005 yilinda yurtdisi yerlesikler net 5 milyar 669 milyon Dolar tutarinda hisse sene-
di satin almuglardir. DIBS kadar nakit olmasa da bu finansman tarzini cari islemler
aciginin finansmani igcindeki agirligi ekonominin dig soklara karst duyarliligini arttiri-
ct nitelik tagimaktadir.

Yurtdig1 yerlesikler 2005 yili i¢inde devlet i¢ bor¢lanma senetleri piyasasinda net 5
milyar 934 milyon Dolar tutarinda alim gergeklestirmislerdir. Diger taraftan Genel
Hiikiimet 2005 y1l1 genelinde yurt diginda tahvil ihraci yoluyla net 3 milyar 417 mil-
yon Dolar tutarinda bor¢lanma yapmuigtir.

Diger 6nemli dis finansman kaynaklar1 olarak sayilabilecek. 3 434 milyon Dolar tu-
tarindaki ithalat kredisi, 9 116 milyon Dolar diizeyindeki bankacilik kesiminin kul-
landig1 net kredi ve 10 225 milyon Dolar tutarindaki diger sektorlerin kullandigi net
kredi, 17 847 milyon Dolar tutarindaki rezerv artis1 ve IMF ile diger uluslararasi ku-
ruluglara yapilan bor¢ geri 6demeleriyle iligkilendirilse dahi, cari islemler agiginin
boyutu ve finansman sekli, hem siirdiiriilebilir olmaktan uzaktir hem ekonominin
dis soklara karg1 duyarliligint arttirmaktadir hem de 6nemli bir kismi varlik satis1 yo-
luyla finanse edildigi cihetle, gelecek nesillerin refahi pahasina bor¢clanmaya dayali
sagliksiz ic talep siskinligini yansitmakta ve ulusal refahin digar1 transferi anlamini
tagimaktadir.
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11.9.1 ODEMELER DENGESiI ALANINDA 2006 YILI GELISMELERI
I11.9.1.1 Cari Islemler

“Cari Islemler Hesab1” ag181, son yillarda gostermis oldugu hizli biiyiime egilimini
2006 yili ilk yarisinda da stirdiirmiistiir. Bu yilin Ocak — Haziran doneminde “Cari
Islemler Hesab1” ac1g1, gecen yilin ilk yarisinda 13 194 milyon Dolar olarak gercek-
lesmis olan ag1ga gore yiizde 41.4 oraninda ¢ok ciddi bir artig gdstererek 18 655 mil-
yon Dolar olarak gerceklesmistir. Cari agiktaki bu yiikselme esas itibariyle, dis ti-
caret aciginda gecen yilin ayni donemine gore meydana gelen 6nemli orandaki ar-
tistan kaynaklanmisgtir.

Di1s Ticaret Hesab1

2006 yilinm ilk alti aylik doneminde dig ticaret hesabi, 6demeler dengesi gosterimi
uyarinca, bir nceki yilin ayn1 donemine gore yiizde 35 oraninda artarak, 19 milyar
936 milyon Dolar tutarinda agik vermistir. Bu olumsuz gelisme s6z konusu donem-
de ihracat gelirlerinin yilizde 11.5 oraninda bir artigla 39 461 milyon Dolara ve tah-
mini ‘bavul ticareti’ gelirlerinin yiizde 43.9 oraninda biiyiiyerek 2 381 milyar Dola-
ra yiikselmesine kargilik, altin ithalati dahil ithalat harcamalarinin (CIF) belirgin se-
kilde daha yiiksek oranda artarak 65 milyar 196 milyon Dolara yiikselmesi nedeniy-
le meydana gelmistir.

Hizmetler Dengesi

2005 yili Ocak — Haziran déneminde 3 950 milyon Dolar olan ‘hizmetler hesab1’
fazlasi, 2006 yilinin ayn1 déneminde yiizde 8.9 oraninda bir azalma ile 3 598 milyon
Dolar olarak gerceklesmistir.

Bu yilm ilk yarisinda gecen yilin ayni dénemine gore, turizm gelirleri yiizde 1.0 ora-
ninda azalmayla 5 695 milyon Dolara diiserken, turizm giderleri de yiizde 3.1 ora-
ninda diistisle 1 315 milyon dolar olarak gerceklesmis, bu sekilde net turizm gelir-
leri yiizde 0.4 oraninda gerileyerek 2006 yil1 Ocak — Haziran doneminde 4 380 mil-
yon Dolar olmusgtur.

Ayn1 donemde ‘hizmetler’baglig1 altinda 6nemli bir yer tutan ‘tagimacilik’ kalemin-
de net giderler 2005 yilinin ayn1 donemine gore fazla degismeyerek, yiizde 0.3 ora-
ninda bi artigla 687 milyon Dolar diizeyinde olugmustur.

Tagimacilik, turizm ve ingaat hizmetleri diginda kalan diger hizmet kalemlerinde
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2006 yilinin Ocak — Haziran doneminde 141 milyon Dolar tutarinda net ¢ikis olmus-
tur.

Yatirim Geliri Hesabi

2005 yilmin ilk yarisinda 3 002 milyon Dolar net ¢ikisla sonu¢lanan ‘yatirim geliri’
hesabi, bu yilin Ocak — Haziran doneminde fazla degismeyerek 2 973 milyon Dolar
net 6demeyle sonuglanmustir.

2006 yilinin ilk yarisinda, uzun ve kisa vadeli kredilere iliskin faiz giderleri, gecen
yilin aynt donemine gore yiizde 158 oraninda artmis ve 2 676 milyon Dolar olarak
gerceklesmistir.

Cari Transferler

2005 yilr ilk yarisina iligkin degerlerle kargilastirildiginda, ‘cari transferler’ 2006 yi-
linin Ocak — Haziran doneminde yiizde 5.1 oraninda genisleyerek 656 milyon Do-
lar diizeyinde gerceklesmistir. Bu tutarin 504 milyon Dolarin1 isci gelirleri ve 152
milyon Dolarint da resmi transferler olusturmustur.

11.9.1.2. Sermaye ve Finans Hesaplari

2006 yilmin ilk yarisinda finans hesaplarinda gerceklesen net sermaye girisi, 2005
yilin ayn1 donemine gore ¢ok ciddi bir diizeyde, yiizde 85 oraninda yiikselerek 18
milyar 409 milyon Dolar olarak gerceklesmistir. Bu dénemde finans hesaplarinda
gbzlemlenen baglica gelismeler asagida ana cizgileriyle verilmektedir.

Dogrudan Yatirimlar

Bu kapsamda yabanci sermayeli sirketlerin yurt disindaki ortaklarindan kullandikla-
r1 kredileri ve yurt disinda yerlesik kislerin Tiirkiye’de gerceklestirdikleri gayrimen-
kul alimlarini da igeren ‘yurt diginda yerlesik kisilerin yurt icinde yaptiklari net ya-
tirrmlar’ 2005 yilinin Ocak — Haziran doneminde 1 215 milyon Dolar olarak gercek-
lesmisken, bu tutar 2006 yilint ayn1 déneminde ¢ok yiiksek bir artigla 8 828 milyon
Dolara yiikselmistir. Yurt diginda yerlesiklerin 2006 yilinin ilk yarisinda Tiirkiye’de
gerceklestirdikleri net gayrimenkul alimlari gegen yilin ayn1 dénemine gore yiizde
143.9 oraninda bir artigla 1 627 milyon Dolara yiikselmistir.

Yabanci sermayeli sirketlerin yurt disindaki ortaklarindan kullandiklart kredilerle il-
gili olarak 118 milyon Dolar tutarinda net geri 6demede bulunuldugu gozlemlen-
mistir. Yurt icinde yerlesik kisilerin gegcen yilin ilk yarisinda 433 milyon Dolar ola-
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rak gerceklesen yurt disinda yaptiklari net yatirrmlar bu y1l Ocak — Haziran dénemin-
de keskin bir diisiigle sadece 6 milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

Bu sekilde dogrudan yatirimlar kaleminde gergeklesen net girisler, 2005 yili Ocak —
Haziran doneminde 782 milyon Dolar olarak gergeklesmigken, 2006 yilinin ayni do-
neminde 8 882 milyon Dolara tirmanmustir.

Portfoy Yatirimlari

2005 yilinimn ilk yarisinda 6 858 milyon Dolar olarak gerceklesen net sermaye girisi
2006 y1ilin aynt doneminde 977 milyon Dolar tutarinda net ¢ikisla sonu¢lanmistir.

Varliklar baglig1 altinda yurt i¢cinde yerlesik kisilerin yurt diginda menkul deger alim
satimlart ile ilgili olarak, 2005 yili Ocak — Haziran déneminde 1 048 milyon Dola-
rin1 bulan net alimlar , 2006 y1linin ayni doneminde 443 milyon Dolar diizeyinde kal-
mistir.

Yiikiimliikler boliimiinde, yurt disinda ihra¢ edilmis tahvillerle ilgili olarak, Genel
Hiikiimet, Ocak — Haziran 2006 doneminde 712 milyon Dolar tutarinda ana para ge-
ri 6demesinde bulunarak, net 1 679 milyon Dolar tutarinda bor¢clanma yapmuisgtir.

2006 yil1 Ocak —Haziran doneminde yurt disinda yerlesik kisilerce, hisse senedi pi-
yasasinda sirastyla 1 008 milyon Dolar net alim ve 3 221 milyon Dolar net satim ger-
ceklestirmislerdir.

Diger Yatirimlar

Ticari ve nakit krediler ile mevduatlardan olusan bu kalemde 2005 yili ilk yarisinda
8 967 milyon Dolar tutarinda gerceklesen net girisler bu yilin ayn1 doneminde yiiz-
de 63.8 oraninda bir artig gostermis ve 14 689 milyon Dolar olmustur.

Varhklar

Ticari kredilerde, ihracat karsilig1 yurt digina ac¢ilan kredilerle ilgili olarak, 2005 y1li
Ocak-Haziran doneminde 1 043 milyon Dolar kredi geri 6demesi gerceklesirken,
bu yilin ayn1 doneminde net 436 milyon Dolar kredi acilmistir. 2005 ve 2006 yilinin
ilk yarilarinda nakit kredilerle ilgili olarak sirastyla 128 ve 371 milyon Dolar kredi
actlmustir.

Bankalarin yurtdigi muhabirleri nezdindeki doviz varliklart 2005 yili ilk yarisinda
669 milyon Dolar azalmigken, bu yilin ayn1 déneminde 2 192 milyon Dolar artmig-
ur.
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Yiikiimliiliikler

2005 yilinin ilk yarisinda 7 383 milyon Dolar artigin oldugu yiikiimliiliikler kalemin-
de bu yilin aynt déneminde 17 688 milyon Dolar artis meydana gelmistir.

Ithalat karsilig1 saglanan ticari krediler tutar1 2005 yil1 ilk yarisinda 2 018 milyon
Dolar olarak gerceklesmigken bu tutar bu yilin aynit doneminde 2 383 milyon Dola-
ra ylikselmisgtir.

IMF kredileri ile ilgili olarak Genel Hiikiimet 2006 yili Ocak —Haziran déneminde
3 619 milyon Dolar net kredi geri 6demesi yapmig, ayn1 donemde yurt dig1 piyasa-
lar ve diger uluslar arast kuruluglardan saglanan uzun vadeli kredilerle ilgili olarak
386 milyon Dolar tutarinda net geri 6demede bulunmustur. Bankacilik sektoriiniin
yurt disindan sagladigi krediler 2005 yilinin ilk yarisinda net 4 810 milyon Dolar ola-
rak gerceklesmigken, bu tutar 2006 yili Ocak — Haziran doneminde 5 418 milyon
Dolara yiikselmisgtir. Diger sektorlerin kredi kullaniminda ¢ok dikkat ¢ekici bir artis
olmusg ve gecen yil ilk yarida 3 367 milyon Dolar olan kredi kullanim1 2006 yil1 ilk
yarisinda 11 983 milyon Dolara yiikselmisgtir.

Yurt dis1 yerlesiklerce Merkez Bankasi ve diger bankalarda tutulan mevduatlar ka-
leminde gegen yilin ilk yarisinda 577 milyon Dolar olan net artig tutar1 2006 yili
Ocak — Haziran doneminde 1 787 milyon Dolar net artis diizeyine ulagmustir.

Rezerv Varliklar

Rezerv varliklar kapsaminda yer alan resmi rezervler, 2005 yili ilk yarisinda 6 654
milyon Dolar yiikselmis iken, bu yilin ayni déneminde, Haziran ayindaki 2 044 mil-
yon Dolar tutarindaki azalisa ragmen, 4 125 milyon Dolar artig gostermistir.
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TABLO.I1.9.2.
ODEMELER DENGESI

(Ocak-Haziran Doénemi Itibariyle)

(Milyon ABD Dolar) 2005 2006
CARI iISLEMLER HESABI -13194 -18655
Ihracat f.o.b. 37040 41842
ithalat f.o.b. -51806 -61778
Mal Dengesi -14766 -19936
Hizmet Gelirleri 9345 8879
Hizmet Giderleri -5395 -5281
Mal ve Hizmet Dengesi -10816 -16338
Yatirim Gelirleri 1826 2214
Yatirim Giderleri -4828 -5187
Mal, Hizmet ve Yatirim Geliri Dengesi -13818 -19311
Cari Transferler 624 656
SERMAYE HESABI
FINANS HESABI 19117 26153
Yurtdiginda Dogrudan Yatirrm -433 -6
Yurti¢cinde Dogrudan Yatirim 1215 8828
Portfoy Hesabi-Varliklar -1048 -443
Portfoy Hesabi-Yiikiimliiliikler 7906 -534
Hisse Senetleri 2842 1008
Borg Senetleri 5064 -1542
Diger Yatirimlar-Varliklar 1584 -2999
Merkez Bankast -13 -1
Genel Hiikkumet
Bankalar 554 -2562
Diger Sektorler 1043 -436
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(Milyon ABD Dolar) 2005 2006

Diger Yatirimlar-Y tikiimliiliikler 9893 21307

Merkez Bankasi -304 -480

Genel Hiikumet -1013 -386
Bankalar 5691 7685

Diger Sektorler 5519 14488

Cari,Sermaye ve Finansal Hesaplar 5923 7498

NET HATA VE NOKSAN 3241 246

GENEL DENGE 9164 7744

REZERV VARLIKLAR -9164 -7744

Resmi Rezervler -6654 -4125

Uluslararasi Para Fonu Kredileri -2510 -3619

Odemeler Dengesi Finansmani
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PARA VE SERMAVE
PIYASAS!






III. PARA VE SERMAYE PIYASASI

II1.1. PARA POLITIKASI
Yakin Ge¢mis Doneme Kisa Bir Bakis

1990’11 yillar, Tiirkiye’de yiiksek enflasyonun kesintisiz hiikiim siirdiigii, biiylime
hizinda 6nemli dalgalanmalarin meydana geldigi ve ortalama biiyiime hizinin gegmis
donemlerde saglanmis olan diizeyin, hatta gelismig OECD iiyesi iilkeler ortalama-
siin altinda kaldi81, yine dalgalanma gostermekle beraber reel faiz haddinin ve ka-
mu kesimi bor¢lanma gereksiniminin giderek yiikseldigi ve donemin sonlaria dog-
ru kamu maliyesinde bir bor¢-faiz kisir dongiisiiniin ortaya c¢iktig1 bir donem olmusg-
tur. S6zkonusu yakin gecmis donemde yiiksek reel faizler varlikli kesime ve kisa va-
deli yabanci sermaye sahiplerine hesapsiz kaynak aktarimina olanak saglayarak fa-
kirlesmeye ve gelir adaletsizligine katkida bulunurken, 1994, 2000 ve 2001 krizle-
rinde Merkez Bankasi’nin doviz kurlarimi yersiz bigimde savunma c¢abasi icine gir-
mis olmasi, ulusal servetin bagta yabancilar olmak iizere bazi kesimlere aktarilmasi
sonucunu dogurmustur.

Biitce agiginin yiiksek maliyetli i¢ bor¢lanma ile karsilanmasi, faiz giderlerinin biit-
ce igersindeki payinda, 2002 yilina kadar devam edegelen, siirekli bir artisa neden
olmustur. Kamu kesimi bor¢lanma ihtiyacinin yiiksekligi, 6zel bankalarin, reel eko-
nomiye kaynak saglamaktan uzaklasarak kamu agiklarini finanse etmeye yonelme-
lerine — crowding out — yol agmustir.

Yiiksek seyreden ve dalgalanmalar gosteren enflasyon ile siiratle artan kamu kesi-
mi borg stoku neticesinde TL. na olan giivende meydana gelen zayiflama ve TL.nin,
bir para biriminin 6nemli 6zellikleri olmas1 gereken deger, servet saklama araci ve
uzun vadeli sozlesmelerde bir yiikiimliiliik dl¢iisii olma 6zelliklerini yitirmesi, be-
raberinde giderek ivme kazanan ve etkisini 2003 yilinin ilk donemine kadar siirdiir-
miis olan bir “para ikamesi” olgusunu getirmistir.

Diger taraftan yiiksek reel faizler yabanci fonlar i¢in bir cazibe merkezi olusturmus,
bankacilik kesimini, yiiksek faizli kamu kagitlarin1 déviz acik pozisyonlari ile fonla-
maya 0zendirmis, bu durum bir taraftan 1994 Eyliiliinde ve 2000 Kasiminda ve
2001 Subatinda ve 2006 yili Mayis ve Haziran aylarinda oldugu gibi iilkeyi ani ser-
maye hareketlerinin getirecegi krizlere, diger taraftan bankalar1 ve doviz kredisi
kullanan 6zel sektor kuruluglarint kur risklerine duyarl hale getirmistir.

Bu olumsuz ekonomik konjonktiir i¢ersinde 1997 yil1 sonlarina kadar Merkez Ban-
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kasi’nin temel amacini, mali piyasalarda istikrarin saglanmasi ve korunmasi olugtur-
mustur. Ancak 1998 yili ile birlikte, ekonomik ve sosyal yapi lizerinde onarilmasi
gii¢ tahribat olugturan kronik enflasyonun kontrol altina alinarak belirli bir program
dahilinde diisiiriilmesi de, para politikasinin bir diger temel amaci olarak benimsen-
misgtir.

Enflasyonun diisiiriilmesi programi IMF ile 26 Haziran 1998 tarihinde yapilan “Ya-
kin Izleme Anlagsmasi” ile etkinlik kazanmustir. Ne var ki bu program, Agustos
1998’de patlak veren Rusya krizi, onun getirdigi sermaye kagisi, faizlerdeki tirman-
ma, i¢ ve dig talep daralmasi ve ekonomik yavaslamanin yilin son ¢eyreginde daral-
maya doniismesi, hiikiimet degisikligi, siyasi belirsizlik ve 6ne alinan se¢imler gibi
bir dizi ekonomik ve siyasi degisiklikten olumsuz yonde, derin bi¢gimde etkilenmis-
tir.

Merkez Bankasi 1999 yilinda uyguladigi para politikasini, 1998°de oldugu gibi, enf-
lasyonun kontrol altinda tutulmasina katkida bulunma ve mali piyasalarda istikrari
saglama hedefleri dogrultusunda belirlemistir. Bununla beraber yilin ilk yarisinda
icinde bulunulan ekonomik ve siyasi belirsizlik para politikasi uygulamalarini olum-
suz bicimde etkilemistir. 1999 Haziran ayinda IMF ile yapilan g6riigmeler sonucu,
bir y1l 6nce yapilmis olan “Yakin izleme Anlagmasi”nin —Staff Monitored Program-
bir programa bagli ve mali destek igeren bir “Stand-by Anlagsmasi”na dogru bir kop-
rii gdrevi gdérmesi hususunda mutabakata varilmustir.

Tiirkiye tarafindan verilen “Niyet Mektubunun 22 Aralik 1999 tarihinde IMF icra
Direktorleri Kurulu’nca onaylanmasi ile, 2000-2002 dénemini kapsayan, 3 yil siire-
li =17 nci —Stand-by Anlagmasi yiiriirliige girmistir.

Stand-by anlagmasi ile belirlenen para ve kur politikas1 ¢ercevesinde, kur politika-
smin yalnizca enflasyon hedefine gore belirlenmesi, 2000 Ocak-2001 Haziran done-
mini kapsayan ilk 18 aylik donemde “enflasyon hedefine yonelik kur sepeti”, izle-
yen donemde ise “kademeli olarak genisleyen band sistemi” uygulanmasi 6ngoriil-
miuigtiir..

17 nci Stand-by anlagmasi ¢ercevesinde para politikasinin temel araclari ve hedefle-
ri de belirlenmistir. Program ¢ercevesinde Merkez Bankas1 6nceden agiklamis oldu-
gu doviz fiyatlari lizerinden, getirilen tiim dovizi almayi, bu sekilde piyasaya doviz
karsilig1 likidite vermeyi taahhiit etmektedir. Bu surette, Net i¢ Varliklar sabit tutul-
dugu cihetle, TL. yaratma igleminin, sadece doviz satin alinarak yapilmast ve para
tabanindaki degismenin, ancak ve ancak Net Dig Varliklardaki degisim karsilig1 ol-
masi ongoriilmiistiir.
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Temel makroekonomik hedefler ve performans kriterleri agisindan 2000 yil1 uygula-
ma sonuglarmna bakildiginda, TUFE ve TEFE artis oranlari ile dis ticaret dengesi ve
cari islemler a¢ig1 disinda diger hedeflerde alinan sonuglar olumlu olmustur.

Ne var ki istikrar program1 hedeflerindeki en biiyiik ve kritik sapma dis denge ve ca-
ri acik alaninda yasanmig ve bu sapma programin siirdiiriilebilirligine en dnemli dar-
beyi indirmistir. Dig denge, Kasim 2000 itibariyle GSMH’nin yiizde 4.5’ini asan ve
tiimii kisa vadeli dig bor¢lanma ile finanse edilen 9.1 milyar Dolar cari a¢ikla sonug-
lanmig ve esasen 2000 yili ilk yarist sonlarindan itibaren agir1 degerli hale gelen
TL. nin kurunun, programda ongoriildiigii gibi hedeflenen enflasyon paralelinde
stirdiiriilebilecegi hususundaki giiven sarsilmis ve bir zorunlu devaliiasyon beklen-
tisi hakim olmaya baglamigtir. Kamu kesimi bor¢luluk orani yiiksekligi, kamu kesi-
mi bankalar1 bilancolarinda gizlenmekte olan kamu finansman ag¢ig1 ve borg yiiki,
bankacilik kesiminin zayiflig1 ve batik ya da banka sahiplerine kanalize edilmis kre-
dilerin yliksek boyutu, yabancilar1 daha da duyarli hale getiren unsurlar olmus ve
Kasim krizi ile beraber biiyiik boyutlu sermaye kagis1 baglamustir.

Kasim 2000’de mali sistemde yasanan kriz sirasinda ortaya ¢ikan yogun likidite ih-
tiyaci ve basdondiiriicii faiz hadleri, Merkez Bankasinin piyasay1 fonlamasini gerek-
tirmis, ancak daha sonra fazla likiditenin dévize yonelecegi kaygisiyla Banka, 6n-
ceki uygulamasina donmiistiir. Ayrica, bu donemde, yerli ve yabanci yatirimcilarin
doviz talebindeki artis nedeniyle Merkez bankasi yaklasik 6 milyar Dolar tutarinda
net doviz satig1 yapmustir.

2000 y1lr sonunda 2001 yil1 para ve kur politikas: agiklanmig; doviz kuru politikasi-
nin kriz oncesi donemde belirlenen ¢ercevede yiiriitiilecegi, para politikasinda ise
2000 yil1 i¢in belirlenmis olan genel ilkelerin korunacagi ve yilin ikinci yarisinda ge-
cilecek olan doviz bandi sistemi uygulamasi sonucu, faiz politikasinda belirli bir dii-
zeyde kavusulacak faiz esnekligi ile para politikasinin daha etkin sekilde kullanimi-
na baglanacagi belirtilmistir.

Kasim kriziyle 6nemli sekilde artan risk priminin etkisiyle birincil ve ikincil piya-
salarda faiz hadleri yliksek seviyesini korumus ve krizin bagta kamu bankalar1 ol-
mak lizere bankacilik sisteminin mali yapisinda olusturdugu hasar, finansal sistemin
kirilganligini arttirmis, enflasyon orani ile faiz oranlarinin, doviz kuru sepetindeki ar-
tisa gore yiiksek seviyelerde devam etmesi ve cari islemler hesabindaki agigin siir-
mesi, 1srarla uygulanmasina devam edilen mevcut kur rejiminin siirdiiriilebilirligi
konusundaki kuskular1 daha da yogunlagtirmistir.

Subat ayindaki kriz, Kasim ayindan sonra artan mali kirilganligin da etkisiyle, dog-
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rudan mali sisteme olan giiven kayb1 ve yabanci paraya karsi bir atak seklinde ken-
dini gostermis, ve yaklagik net 5 milyar Dolar tutarinda bir doviz rezerv kaybi vuku
bulmugtur. 22 Subat tarihinde, Tiirk Liras1 yabanci para birimleri karsisinda dalga-
lanmaya birakilmustir.

Tiirk Lirasinin dalgalanmaya birakilmasini izleyen giinlerde Merkez Bankasi piyasa-
nin likidite ihtiyacini karsilayarak 6demeler sisteminin yeniden isler hale getirilme-
sine oncelik vermis, bankalar arasi para piyasasinda alis ve satis kotasyonlarimi dii-
siirmiis, API (acik piyasa islemleri) ile bankacilik kesimine likidite temin etmis, do-
viz satig1 yoluyla mali sistemin dig yiikiimliiliiklerini yerine getirmesine olanak sag-
lamustir.

15 Mart 2001 tarihinde Hiikiimet tarafindan “Giiclii ekonomiye gecis Programi1” ya-
yimlanmig, 3 Mayis 2001 tarihinde verilen Niyet Mektubu, 15 Mayis tarihinde IMF
tarafindan onaylanmig ve Tiirkiye’ye ilave yaklagik 8 milyar Dolar ek kaynak sag-
lanmugtr.

18 nci Stand-by Anlagsmasinin IMF tarafindan onaylandigi giin Merkez Bankasi’nca,
yilin kalan boliimiinde uygulanmak tizere 2001 Y1l Para Programi yayinlanmaistir.

Kur politikas1 doviz fiyatlarinin piyasada arz ve talep kosullarina gore belirlenmesi
ilkesine gore sekillendirilmis, bankacilik sisteminin yeniden yapilandirilmasi ve dal-
gal1 kur rejimi ¢ercevesinde, TL.nin degerindeki hizl diisiisiin enflasyonist etkileri-
ni sinirlandirmak amaciyla para politikasinin daha etkin sekilde kullanilmasi ciheti-
ne gidilmesi kararlagtirilmigtir.

Y1l icinde yapilan Merkez Bankas1 Kanunu degisikligi ile getirilen en 6nemli hii-
kiimlerden birini olusturan, Merkez Bankasi’nca Hazineye ve kamu kurumlarina
kredi agma yasagi 5 Kasim 2001 tarihinde baglamustir.

Merkez Bankasi 2 Ocak 2002 tarihinde 2002 Yili Para ve Kur Politikasini yaynla-
mustir. 2002 yili para programi da 2001 yilinda oldugu gibi, parasal hedefleme cer-
cevesine dayandirilmigtir.

Para programinda ¢apa olarak belirlenen Para tabaninin, 2002 yilinda enflasyon he-
defi ve biiylime beklentisi ile tutarli olarak yiizde 40 oraninda genislemesi ongoriil-
miuigtir.

T.C. Merkez bankasinin fiyat istikrar1 amaci dogrultusunda en giiclii politika araci
olarak degerlendirdigi kisa vadeli faiz oranlar1 2002 yili icersinde alt1 kez diisiiriil-
miis ve sonuncusu 11 kasim 2002’de gergeklestirilen bu degisikliklerle, gecelik fa-
iz orani1 ylizde 44’e, gecelik bor¢ verme faiz orani da yiizde 51’e indirilmistir.
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T.C. Merkez bankast Ocak 2003’te yayinlamis oldugu 2003 yili Para Politikas1 Ra-
porunda, para politikasinin 2003 yilinda da, Merkez Bankas:1 Yasasinda belirtilen fi-
yat istikrar1 ¢ergevesinde olusturulacagini ve temel para politikasi araci olan kisa va-
deli faiz oranlarmin sadece ve sadece enflasyon hedefine ulagilmast amaciyla etkin
bicimde uygulanacagini aciklamistir. Raporda, enflasyon hedeflemesine gecilene
kadar 2002 yilinda oldugu gibi 6rtiik enflasyon hedeflemesi stratejisine devam edi-
lecegi, kisa donemli faiz oranlarinin gelecek dénem enflasyonu gozetilerek belirle-
necegi ve para tabaninin yine ek bir ¢apa islevi gorecegi belirtilmistir.

Para Politikas1 cercevesinde 6ngoriildiigii gibi 2003 yilinda kisa vadeli faiz oranlari
enflasyon beklentilerini yonlendirmek ve fonlama maliyetini belirlemek iizere Mer-
kez bankasi tarafindan etkin bicimde kullanilmistir. Merkez Bankasi 25 Nisan, 4 ha-
ziran, 16 Temmuz, 6 Agustos, 18 Eyliil ve 15 Ekim tarihlerinde olmak iizere 2003
yili icersinde alt1 kez kisa vadeli faiz oranlarimi diisiirmiistiir. Bu sekilde, Nisan ayin-
da yiizde 44 diizeyinde bulunan gecelik bor¢lanma faiz orani ile yiizde 51 olan borg
verme faiz orani, Ekim ay1 itibariyle sirasiyla yiizde 26 ve yiizde 31 seviyesine ce-
kilmistir.

T.C. Merkez Bankasi 2 Ocak 2004 tarihinde 2004 yil1 i¢in Ongériilen Para ve Kur
Politikasinin genel ¢ergevesini agiklamigtir.

Aciklamada Merkez bankasinin 2004 yilinda da, dalgali kur rejimi altinda ortiik enf-
lasyon hedeflemesine devam edecegi, bu cercevede parasal biiyiikliiklere de dikkat
edilecegi ancak onceligin, gerceklesecek olan enflasyonun hedeflenen diizeye ya-
kinsamasina verilecegi belirtilmistir. Diger bir ifade ile MB aciklamasinda, para ta-
banindaki gelismelerin, enflasyondaki diisiis egilimi sirasinda para talebinin tahmi-
nindeki giicliikler de dikkate alinarak, kesin bir hedef niteliginden ziyade, gelecek
donem enflasyonuna dair icerdigi bilgiler acisindan degerlendirilecegi ifade edil-
mistir. Kisa vadeli faiz oranlar1 temel para politikast araci olmaya devam ederken,
para tabanina yine ek capa islevi yiiklenmistir. 2004 yili enflasyon hedefi olarak
yiizde 12 diizeyi belirlenmisgtir.

Merkez Bankasi agiklamasinda 2004 yilinda da likidite politikasinin fiyat istikrari te-
mel hedefi dogrultusunda gerceklestirilecegi ve dalgali kur rejimine devam edilece-
&i belirtilmig ayrica doviz kurlarindaki oynamalarin boyutunun ol¢tilmesindeki zor-
luga deginilerek, Merkez Bankasinin gerekli gordiigii hallerde doviz piyasasina mii-
dahale edebilecegi ve doviz rezervlerinin diizeyinin 6nemi dikkate alindiginda, do-
viz alim ihaleleri diizenleyerek rezervleri arttirma ¢abasinda olabilecegi ifade edil-
mistir.
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Hiikiimet 2 Nisan 2004 tarihinde 7. gdzden gecirme caligmalarina iliskin olarak
Uluslar arast Para Fonuna (IMF) yeni bir Niyet Mektubu vermistir. Niyet Mektu-
bunda parasal politikayla ilgili olarak, Merkez Bankasinin yillik yiizde 12 diizeyin-
deki enflasyon hedefine odaklanmay1 siirdiirecegi ve dalgali doviz kuru rejimine
bagliligin devam ettirilecegi vurgulanmigtir.

Gecikme ile 26 Nisan 2005 tarihinde IMF’ye verilen ve Mayis 2005 — Mayis 2008
donemini kapsayan 19. Stand-by diizenlemesi ile ilgili Niyet Mektubunda yer alan
2005 yili para politikasina iligkin performans kriteri ve gosterge niteligindeki hedef-
ler ile gerceklesme sonuglart asagida verilmektedir:

Para Tabam (Milyar YTL. Olarak)

Ust Simir Revize Siir  Gergeklesme
31 Aralik 2004 itibariyle
varolan para tabani 20.2
31 mayis 2005 (performans kriteri) 23.6 23.0
30 Haziran 2005 (performans kriteri) 23.6 22.6
30 Eyliil 2005 (performans kriteri) 24.7 27.7
31 Aralik 2005 (gosterge niteliginde hedef) 25.0 292 28.8
Net Uluslar aras1 Rezerv (NUR) (Milyar Dolar)
Alt Sinir Revize Smir  Gergeklesme
31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
varolan rezerv 1.29+18.87(MB)
31 mayis 2005 (performans kriteri) 20 5.8
30 Haziran 2005 (performans Kriteri) 2.0 10.5
30 Eyliil 2005 (performans kriteri) 2.75 13.2
31 Aralik 2005 (gosterge niteliginde hedef) 3.8 14.0* 224

*performans kriterine dontistiirtilmiistiir.

Net ig Varliklar (Milyar YTL. Olarak)

Ust Sinir Revize Hedef Gergeklesme

31 Mayis 2005 (gosterge niteliginde hedef) 37.7 313
30 haziran 2005 (gosterge niteliginde hedef) 37.7 24.0
30 Eyliil 2005 (gosterge niteliginde hedef) 37.8 23.7
31 Aralik 2005 (gosterge niteliginde hedef) 364 255 12.6
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Niyet mektubunda ayrica para politikasi alaninda program déneminde ana hedefin,
enflasyonun, AB iilkelerindeki diizeylere indirilmesi olacagi ve TCMB’nin, dalgali
kur rejimi cercevesinde hareket ederken, net uluslar arasi rezervlerini giiclendirme-
ye calisacagi belirtilmistir.

Performans kriterleri ve gosterge niteligindeki hedeflerde Mayis ve Haziran aylari-
na iligkin olarak 6ngoriilen degerler tiimiiyle tutturulmustur. Para tabani artiginin
2005 yilinda da hizli bir sekilde devam etmesi nedeniyle, Eyliil 2005 sonu itibariy-
le net uluslar arasi rezervler ve net i¢ varliklara iliskin hedefler tutturulurken, para
taban1 gerceklesmeleri hedeflenen diizeyin iistiinde kalmistir. Bu gelisme iizerine
19. Stand-by diizenlemesinin 1. ve 2. gbozden gecirmelerine iligkin olarak 24 Kasim
2005 tarihinde IMF’ye verilen niyet mektubu ile Aralik 2005 sonu i¢in net i¢ varlik-
lara iligkin gosterge niteligindeki iist sinir biraz asagi cekilirken, para tabanina ilis-
kin gosterge niteligindeki iist sinir ile net uluslar arasi rezervlere iliskin gosterge ni-
teligindeki alt sinir performans kriterine doniigtiiriilerek yiikseltilmistir.

Aralik 2005 sonu ile ilgili olarak yapilan bu degisikliklerin ardindan, gosterge nite-
ligindeki hedef ve performans kriterleri icin ongoriilen hedeflere ulasilmistir.

Enflasyonla miicadele alaninda Merkez Bankast 2005 yilinda da, kisa vadeli faiz
oranlarini temel politika aract olarak kullanma dogrultusundaki politikasini siirdiir-
miuigtir.

2005 yil1 bagindan itibaren enflasyon beklentileri alaninda 11 Ocak, 9 Subat, 9
Mart, 11 Nisan, 10 Mayis ve 9 Haziran tarihlerinde yapilan bu indirimler sonucu,
gecelik bor¢lanma faizi yiizde 14.25°e ve bor¢ verme faiz orani da yiizde 18.25 dii-
zeyine cekilmistir.

I¢ talepteki canliligin siirmesi ve bu durumun, yatirrm harcamalarindaki dikkat geki-
ci artigla beraber gelecek donem enflasyon diizeyi iizerinde bir risk olusturabilece-
&i diistincesi ile Merkez Bankasi1 2005 yili yaz aylar1 boyunca faiz indirimlerine ara
vermistir. Ancak hem Avrupa Birligi ile miizakere siirecinin baglamasi kararinin
alinmig olmasi ve bu gelismenin gelecege yonelik beklentilerde yarattig1 iyilesme ile
sermaye girislerini arttirici etkisi hem i¢ talepteki gelismelerin enflasyon haddi tize-
rindeki arttirict etkisinin sinirli kalabilecegi yoniinde edinilen izlenim TCMB nin
Ekim ayindan itibaren tekrar faiz indirimlerine baglamasi iizerinde etkili olmusgtur.
Bu ¢ercevede TCMB, 11 Ekim, 9 Kasim ve 9 Aralik tarihlerinde faiz indirimlerine
gitmig, bdylece yil i¢inde yapilan faiz indirimlerinin sayis: 9’a yiikselmistir.

Bu sekilde 2004 yil1 sonuna gore Aralik 2005 sonu itibariyle, gecelik bor¢clanma fa-
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izini yiizde 18.0’den yiizde 13.5°, bor¢ verme faiz haddini ise yiizde 22.0’den yiiz-
de 17.5’e diisiirmiistiir.

Uygulanmig olan para politikast acisindan 2005 yili gelismelerine goz atildiginda
baglica su saptamalar yapilabilir:

Enflasyon oranindaki gerileme 6nceki dort yila gore biraz yavaglamakla beraber de-
vam etmistir. Biitce disiplininin siirdiiriilmesi, izlenen ihtiyatli para politikas1 ve
enflasyon gerceklesmelerinin hedefle uyumlu hatta altinda kalmasi sonucu enflas-
yon bekleyisleri olumlu seyrini korumustur. Diger taraftan yapisal reformlarda, ba-
z1 gecikmeler olsa da saglanan ilerlemeler, biitcede ii¢ yillik planlamaya gegilmesi,
biitce disiplinine 6zen gosterilmesi, AB’ne tam iiyelige yonelik miizakerelere bag-
lanilmasi yolunda karar alinmast, faizlerin diismesiyle kamu borglari 6deme potan-
siyeli konusundaki kaygilarin giderilmis olmas1 ve finansal istikrarin saglanmasi risk
primini diistirerek, Yeni Tiirk Lirasi cinsinden yatirim ara¢larina olan talebi artirmig-
tir. Bu gelismeler bor¢clanma vadelerinin uzamasina imkan vermis, faizlerin diisme-
si Hazine’nin bor¢lanma maliyet ve ihtiyacini azaltmis, boylelikle “crowding out
“etkisi azalarak, kredi arz1 desteklenmistir.

2006 Y1l Para Politikas1

T.C Merkez Bankasi 5 Aralik 2005 tarihinde “2006 Y1li Para ve Kur Politikasi”ni1 ya-
yinlamigtir. 2006 yilinda uygulamasi 6ngoriilen para politikasinin temel unsurlari
asagida ana ¢izgileriyle verilmektedir:

- Merkez Bankas1 2005 yilint enflasyon hedeflemesi rejimine gecis i¢in son hazir-
lik donemi olarak ilan etmis ve bu hazirlik doneminde para politikasinin daha da
kurumsallagsmas1 yoniinde atilan adimlar, para politikas: stratejisi uygulamasini
enflasyon hedeflemesi rejimine bir kademe daha yaklastirmistir. Bu cergevede
TCMB, 2006 yilinda para politikas1 kurumsallagsma siireci ¢ercevesinde enflas-
yon hedeflemesi rejiminin uygulamasina gececektir.

- Enflasyon hedefi “nokta hedef” olarak belirlenmis ve enflasyon hedefinin Tii-
ketici Fiyat Endeksi iizerinden tanimlanmasi tercih edilmistir.

- 2006 yilindan itibaren {i¢ yillik biitce uygulamasina geg¢ilmis olmasi durumu dik-
kate alinarak, enflasyon hedeflemesi rejiminin bu ilk asamasinda hedefler ii¢ yil-
lik olarak ilan edilmektedir.

- Katilim 6ncesi ekonomik program ve {i¢ yillik biit¢e planlariyla uyumlu olarak,
2006, 2007 ve 2008 i¢in y1l sonu hedefleri sirastyla yiizde 5, yiizde 4 ve yiizde
4 olarak belirlenmisgtir.
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- Merkez Bankasi, enflasyon hedeflemesi rejimi siirecinde hedeften asagiya da
yukart yonlii sapmalari ayn1 sekilde degerlendirecektir.

- Enflasyon hedeflemesi rejimi uygulamasinda, enflasyonun herhangi bir donem
icinde hedeften belirgin olarak sapmasi durumunda, Merkez bankasi s6z konu-
su gelismenin nedenlerini, yayinladig: raporlar vasitasiyla kamuoyuna agiklaya-
caktir.

& 99

- Enflasyon hedefi etrafinda bir “belirsizlik aralig1” olusturacak ve 2006 yilinda
aciklanan aralik hedeften her iki yonde “asir1 sapma” esikleri icin sadece goster-
ge niteligi tagiyacaktir.

- 2006 y1l1 i¢in “belirsizlik araligr” her iki yonde de iki puan olarak olusturulmus-
tur.

YIL SONU HEDEFI ILE TUTARLI ENFLASYON PATIKASI VE

BELIRSIZLIK ARALIGI
Mart Haziran Eyliil Aralik
2006 2006 2006 2006
Belirsizlik Arahigi Ust Smir 94 8.5 7.8 7
Hedefle Tutarli Patika 74 6.5 5.8 5
Belirsizlik Aralig1 Alt sinir 54 4.5 38 3

- Onceden agiklanan bir enflasyon hedefi, sadece, para politikasinin denetimi digin-
daki unsurlara bagl olarak hedeflerden ¢ok biiyiik ve uzun siireli sapmalar go-
riileceginin belirlenmesi ve orta vadeli hedeflerin anlamsiz kalmast durumunda
degisecektir.

- Gegici soklar enflasyon hedeflerini degil, enflasyon tahminlerini degistirecek-
tir.

- Fiyat istikraria ulagilabilmesi i¢in 6niimiizdeki yillarda da maliye politikalarin-
da disiplinin siirmesi esastir.
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- “IMF programi sartlilig1” kapsaminda; Net Uluslar arasi Rezervler performans
kriteri olmay: siirdiirecek, ancak Para Tabami performans kriterinin ve Net I¢
Varliklar gosterge hedefinin yerlerini “enflasyon gézden gegirme kriterleri” ala-
caktir.

- Hedefle tutarli patikanin 2 puan ya da daha fazla altinda kalinmasi veya iizerine
cikilmasi durumunda, s6z konusu durum program sartliliginin ihlal edilmesi an-
lamina, program esaslar1 dahilinde alinmasi gereken onlemler agiklanacaktir.

- Enflasyon hedeflemesi rejimine gecilmesiyle beraber, para politikasinin temel
iletisim araci ii¢ ayda bir yayimlanacak olan Enflasyon Raporu olacaktir. Rapor-
da enflasyon ve genel makroekonomik gelismeler kapsamli olarak ele alinacak-
tir.

- Para Politikasi1 Kurulu toplanti 6zetleri de iletisim politikasinin 6nemli araglarin-
dan birisi olacaktur.

- Enflasyon hedeflemesi rejimine gecildiginde, Para Politikas1 Kurulu para poli-
tikasi kararlarinda, “tavsiye veren” konumdan “karar alic1” konuma gegecektir.

Hiikiimetce 7 kasim 2005 ve 3.ve 4. Gozden ge¢irme ¢alismalarina iligkin olarak 7
Temmuz 2006 tarihlerinde IMF’ye verilen Niyet Mektuplarinda izlenmekte olan pa-
ra politikas1 ana ¢izgileriyle belirtilmis ve para politikasi alaninda saptanmig olan
performans kriterleri ve gosterge niteligindeki hedefler ortaya konulmustur.

7 Temmuz tarihli Niyet mektubunda 2006 yilinda enflasyon hedeflemesine ge¢ildi-
&i belirtilmekte ancak yil sonu fiili enflasyon oraninin yiizde 5’lik nokta hedefin
tizerine ¢ikmasinin beklendigi ifade edilmektedir.

S6z konusu son Niyet mektubunda para tabanina, net i¢ varliklara iligkin bir perfor-
mans kriteri ya da hedef belirtilmemis 2006 bagindan itibaren, para politikasina ilis-
kin uygulamalarin enflasyona iligkin istigari cerceve ile izlenecegi belirtilmisgtir.

Asagida 7 Temmuz 2006 tarihinde verilen Niyet Mektubunda para politikasi alanin-
da belirlenmis olan NUR’la ilgili performans kriteri asagida verilmektedir:
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Kantitatif Performans Kriteri
NUR Net Uluslar arasi Rezerv (TCMB ve Hazine Birlikte) (Milyar Dolar)
31 Aralik 2005 31 Mart 2006 30 Haziran 2006 30 Eyliil 2006 31 Aralik 2006

15.9 19.7 243 203 226

22 .4 (Gergekles.) 32.4 (Gergekles.) 31.0 (Gergeklesme)

II1.2. KUR POLITIKASI VE DOVIZ PIYASASINDAKI GELISMELER

2001y1l1 Subat ayinda yasanan ekonomik kriz ertesinde dalgali kur sistemine gecil-
mesi kararlastirilmis ve doviz kurunun piyasa arz ve talep kosullarina gore belirlen-
mesi ilkesi benimsenmistir. Bu ¢ercevede doviz kuruna miidahalelerin en alt diizey-
de tutulmasi ve piyasaya yapilacak miidahalelerin agir1 ve gecici dalgalanmalari en-
gellemeye yonelik olmasi ve dovizin uzun dénemli denge degerini bozucu nitelik
tasitmamasi yaklagimi temel politika olarak benimsenmistir. Bu politika ¢ercevesin-
de, gerektiginde ve dalgali doviz kuru rejimi ile bir ¢eliski dogurmayacak sekilde,
doviz rezervlerinin arttirilmasina doniik yontemlerin kullanilmasi cihetine gidilebil-
mesi de ongoriilmiistiir.

Merkez Bankasi dalgali kur sistemine gecis ertesinde, 6zellikle 2001 yilinin Agustos
ayina kadar doviz kurunda ani dalgalanmalar meydana geldiginde piyasaya program
dis1 miidahalelerde bulunma ihtiyacin1 hissetmis, Eyliil aymdan itibaren program
kapsaminda yapmakta oldugu doviz satig ihalelerini giinliik olarak yapmaya bagla-
migtir.

Merkez Bankasi 2 Ocak 2002 tarihinde Doviz ve Efektif Piyasalari’ndaki aracilik fa-
aliyetine asamali olarak son verecegini agiklamistir. Bu uygulama ile iglem riskleri-
nin piyasa katilimcilar1 tarafindan iistlenilmesi ve piyasalarda risk algilamalarinin
tam olarak yansitildigi fiyatlarin olugmasi hedeflenmistir.

Merkez Bankasi sadece kisa donemli asir1 doviz kuru dalgalanmalarinda piyasaya
miidahale cihetine gitme ve bu miidahalelerin de kurlarin uzun dénem degerini et-
kilememesine 6zen gosterme seklindeki bu politikasini, 2002 yilinda doviz piyasa-
sma smirli miktarlarda gergeklestirdigi iic ayr1 miidahale ile uygulamistir. Bu kap-
samda Nisan, Mayis ve Haziran aylarinda diizenlenmis olan déviz alim ihaleleri ile
695 milyon Dolar aliminda bulunmustur.

Merkez Bankasit Haziran ay1 sonunda piyasalarda yasanan gelismeleri g6z oniine
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alarak, Temmuz ay1 basindan itibaren programli déviz alim ihalelerine gecici bir sii-
re icin ara vermis, 2002 yilinin kalan déneminde de déviz alim ihalesi yapilmamig-
tir.

Doviz kurunda ani ve asiri dalgalanmalar meydana gelmesi durumunda piyasaya
miidahalede bulunulmasi seklindeki TCMB genel politikasinin bir yansimasi olarak,
Merkez Bankasinca, Temmuz ve Aralik 2002 tarihlerinde, birincisinde satis, ikinci-
sinde alim yonlii miidahalede bulunulmustur. Aralik ay1 sonlarina dogru i¢ ve dis ge-
lismeler sonucunda Tiirk Lirasinda yukar1 yonlii agir1 dalgalanmalar gézlenmis ve
Merkez Bankasi piyasalara satig yonlii miidahalede bulunmugtur. 2002 yilinda, Ara-
lik aylart sonlart itibariyle, Dolar TL.na kars1 yiizde 13.9 oraninda degerlenirken,
Euro da ayni1 dénemde, Euro/Dolar paritesinin Euro lehine gelismesi sonucu, Tiirk
Lirasina kars1 yiizde 35.6 oraninda deger kazanmustir.

2003 yilinin ilk yarisinda Irak Savasina iligkin belirsizlikler doviz kurlarimin dalgali
bir seyir izlemesine neden olmusgtur. Savasin bitmesi ve belirsizliklerin azalmasi ile
birlikte baglayan ters para ikamesi ve olusan doviz arz fazlasi, Dolarin Euro kargi-
sinda 6nemli Olclide deger yitirmesinin de etkisiyle, Tiirk Lirasinin hizli bir deger
kazanma siirecine girmesine neden olmustur. Yiiksek getirisi nedeniyle TL. cinsin-
den yatirim arag¢larina ilginin artmasi ve dolayisiyla doviz mevduatlarindaki duragan-
lik, bunun yanisira yogun sekilde bir sistem dist doviz ve efektif girisi yasanmasi do-
viz arzinin artmasinda bagta gelen etkenler olmugtur. Haziran ayindan itibaren ise
doviz kurlarindaki diisiis hiz1 yavaslamaya yiiz tutmus ve kur daha istikrarl bir se-
yir izlemistir. Bu dénemde Merkez bankasi benimsemis oldugu kur politikasi ¢er-
cevesinde Mayis 2003 ayindan itibaren doéviz kurlarindaki asirt oynakligi 6nlemeye
yonelik olarak bes kez dogrudan doviz alim miidahalesinde bulunmusg ve doviz re-
zervlerini arttirmaya yonelik olarak ta ihale yontemiyle doviz alimlar1 gerceklestir-
meye baglamigtir.

2003 y1lt Mayis- Ekim déneminde Merkez bankasi, bes kez bagvurdugu alim miida-
haleleriyle 4.8 milyar Dolar ve ihale yontemiyle de 5.7 milyar Dolar olmak iizere
piyasadan toplam 10.5 milyar Dolar tutarinda déviz alimi gerceklestirmistir.
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MERKEZ BANKASI DOViZ ALIMLARI

(Milyon Dolar)
Giinliik Teklifin Doviz Dogrudan ~ TOPLAM
Ortalama Kargilanma Alim Doviz

Teklif Orani (%) Tutar Alim Tutar
2003 Yili Toplami - - 5.653 4.808 10.461
2004 Y1l Toplam - - 4.104 1.283 5.387
2005 Y1l Toplam - - 7.460 14.501 21.961
2005 Y1l
Ekim 71.3 37.8 513 3.271 3.784
Kasim 63.8 49.7 539 3.164 3.639
Aralik 492 57.3 593 0 593
2006 Y1l
Ocak 80.1 570 640 0 640
Subat 80.7 475 690 5.500 6.190
Mart 82.8 472 899 0 899
Nisan 92.7 38.8 647 0 647
May1s 81.5 37.7 338 0 338

Kaynak: DPT, Mali Piyasalarda Geligsmeler, Haziran 2006, S. 5.

2004 Y11 Para Programinda agiklanan kur politikast ile tutarli olarak TCMB, doviz
arzindaki gelismeleri dikkate alarak, 23 Ocak 2004 tarihinden itibaren giinliik doviz
alim ihalelerine yeniden baglamistir. Merkez Bankasi program dogrultusunda devam
ettirdigi doviz alim ihalelerinde gecerli olan miktari, doviz arzindaki azalmaya da-
yali olarak, 14 Nisan 2004 tarihinden itibaren diiglirmiistiir. Piyasalarda, uluslar ara-
s1 piyasalarda faiz artirrmi beklentisinden kaynaklanmis olan arz daralmasi nedeniy-
le Merkez Bankasinca, 27 Nisan tarihinden itibaren ihalelere ara verilmistir. Ancak
basta A.B.D.’nde FED’in izleyecegi faiz politikasi ile ilgili beklentiler olmak iizere
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piyasalarda tedirginlik dogmasi ve para ikamesi siirecinin neden oldugu doviz liki-
ditesi azalmasi sonucu doviz kurlarinda meydana gelen asir1 oynaklik tizerine, Mer-
kez bankasit 11 Mayis 2004 tarihinde doviz piyasasina dogrudan satim miidahalesin-
de bulunmustur.

AB miizakere siirecinin olumlu gelismesinin iilkeye yabanci sermaye girisini artti-
racagi ve ters para ikamesi siirecini daha da belirgin hale getirecegi hususu dikkate
almarak 22 Aralik 2004 tarihinden itibaren Merkez Bankasinca déviz alim ihaleleri-
ne yeniden baslanilmustir.

Merkez Bankasi doviz alim ihaleleri ve dogrudan déviz alimi siirecini 2005 yilinda
da siirdiirmiis ve yilin tamamu itibariyle toplam 21 milyar 961 milyon Dolar tutarin-
da alim gercgeklestirmistir.

Asagidaki Tabloda Dolar ve Euronun YTL cinsinden doviz kurlart ile Euro/Dolar
paritesindeki gelismeler verilmektedir: (Dénem sonlart itibariyle TCMB doviz alig
kuru)

Dolar / YTL. Euro / YTL. Euro / Dolar

Aralik 2001 1.4396 1.2681 0.881
Aralik 2002 1.6397 1.7189 1.048
Aralik 2003 1.3958 1.7450 1.250
Aralik 2004 1.3363 1.8233 1.364
2005 Yih

Ocak 1.3295 1.7297 1.301
Subat 1.2785 1.6949 1.326
Mart 1.3462 1.7439 1.295
Nisan 1.3844 1.7942 1.296
Mayis 1.3550 1.6742 1.236
Haziran 1.3337 1.6100 1.207
Temmuz 1.3307 1.6060 1.207
Agustos 1.3508 1.6627 1.231
Eyliil 1.3406 1.6161 1.206
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Ekim 1.3473 1.6345 1.213

Kasim 1.3497 1.5947 1.182
Aralik 1.3430 1.5904 1.184
2006 Yili

Ocak 1.3219 1.5972 1.208
Subat 1.3113 1.5541 1.185
Mart 1.3427 1.6211 1.207
Nisan 1.3195 1.6410 1244
Mayis 1.5380 1.9748 1.284

Merkez Bankasinin ihaleler ve miidahaleler yoluyla doviz piyasasinda meydana ge-
len asirt hareketlenmeleri ve oynakliklar: gidermeye yonelik faaliyetleri 2005 yilin-
da da stirmiistiir. 2005 y1li i¢inde, ihaleler ve miidahaleler yoluyla alimi yapilan top-
lam doviz tutar1 21 milyar 961 milyon Dolar olmustur. Béylece 2003 — 2005 done-
minde gerceklestirilen toplam net doviz alim tutar1 37.5 milyar Dolara ulagsmustir.

TCMB, 5 Aralik 2005 tarihinde yayimlamig oldugu 2006 yilina iligkin “Para ve Kur
Politikas1”duyurusunda, bir énceki yil 20 Aralik 2004 tarihli duyurusunda yer veri-
len kur politikasina iliskin genel ¢ercevenin 2006 yili i¢in de gecerli oldugunu be-
lirtmigtir. Bu ¢ercevede 2006 yilinda da doviz arzinin yiiksek seyredecegi ngoriile-
rek, giinliik doviz alim ihalelerine devam edilmesine ve ihalelerde alimi yapilacak
doviz tutarinin 2006 yili basindan itibaren giinliik 15 milyon Dolardan, 20 milyon
Dolara ¢ikarilmasina karar verilmistir. Duyuruda ayrica, 2006 yilinda da, doviz liki-
ditesinde olaganiistii farklilagmalar goriilmedikce bu programda bir degisiklige gi-
dilmeyecegi belirtilmistir. Sonug¢ olarak, 2006 yilinda da doviz kurlarmin piyasada
arz ve talep kosullar tarafindan belirlenecegi vurgulanmigtr.

Hernekadar Banka 2006 yilinda doviz kurlarinin piyasada arz ve talep kosullari ta-
rafindan belirlenecegi hususunu temel bir politika uygulama yontemi olarak benim-
semigse de, Mayis ay1 ortalarindan itibaren kiiresel ekonomide yasanan gelismeler
ve bu gelismelerin fon ¢ikisina yol agmak suretiyle Tiirkiye’yi derinden etkilemesi,
TCMB n1 ciddi bir sekilde doviz piyasasina miidahalede bulunma durumunda birak-
mistir.

Petrol fiyati yiiksek diizeyini korurken ve daha da yiikselme riski tagirken temel mal
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fiyatlarinda gézlemlenen hizli artiglarin diinyada enflasyon seviyesinde yiikselmeye
yol acacagi ve bu yiikselmenin faiz hadlerini de yiikselterek kiiresel biiyiime hizini
olumsuz yonde etkileyecegi yolundaki kaygilarin yogunluk kazandigr bir ortamda
FED’in ve diger baz1 Merkez bankalarinin faiz artigina gitmeleri yatirimeilarin, fon-
larini, risk priminin ve getiri diizeyinin yiiksek oldugu iilkelerden, riski diisiik, daha
giivenli varliklara yonlendirmelerine yol agmistir. Bu gelisme hemen tiim gelismek-
te olan ve yeni yiikselen ekonomilerde fon cikiglarina ve ulusal paralarin deger kay-
betmesine yol agcmigtir. Ancak kiiresel diizeydeki bu likidite daralmasinin etkisi di-
ger lilkelere gore, gecmis iki-iic yillik donemde giderek 6nem kazanan cari iglemler
hesab1 a¢181 vermis, ulusal parasi deger kazanmig ve mevcut cari iglemler ag¢iginin
stirdiiriilebilirligi konusunda ciddi soru isaretlerinin giindeme gelmis oldugu Tiirki-
ye’yi daha derinden etkilemistir.

Yiiksek getiri pesindeki spekiilatif yabanci sermayenin, hem yiiksek faiz geliri hem
deger kazanan YTL: nedeniyle doviz satarak girdigi YTL. bazl varliklardan ¢ikip
doviz alip ¢cekilme ¢abasi igersine girmesi, borsada ve doviz piyasasinda ani bir cal-
kantiya yol agmis ve borsa endeksi 6nemli dlciide gerilerken doviz fiyatlar yiiksel-
mis ve YTL. dnemli oranda deger yitirmistir. — Ayn1 senaryo 2004 yilinin ikinci ¢ey-
reginde de FED faiz artirimi sinyali verdigi zaman cereyan etmisti, sermaye piyasa-
lar1 ciddi satig baskisi altinda kalmis, doviz piyasalari sarsilmig ve diger yeni yiikse-
len ekonomilerde oldugu gibi Tiirkiye’de de doviz fiyatlari artmisti. Ancak likidite
bollugunun devam etmesi, Dolarin deger kaybinin durmasi ve menkul ve gayrimen-
kul sermaye piyasalarinda olusmus olan balonlarin siirmesi, ayrica likidite bollugu
nedeniyle risk algilamalarinin fazla ciddiye alinmamasi sonucu sermaye hareketleri
tekrar eski mecrasina donmiis ve sarsinti atlatilmig, FED’in faiz artirnmlarini stirdiir-
mesine ragmen sermaye hareketleri yeniden ivme kazanmisti. — Ancak ani ve ciddi
diizeydeki doviz kuru yiikselmelerinin, bankalarin acik pozisyonlarinin fazla olma-
masina karsilik reel sektoriin yakin gegmis donemde dig bor¢lanmayla yiiksek bo-
yutlu makine — ekipman yatirimina gitmis ve dovizle bor¢lanip YTL. cinsinden kre-
dili satig yapmis olmasi nedeniyle reel kesim iizerinde yarattig1 ciddi kaygi, onlari
Merkez Bankas iizerinde piyasaya miidahale etmesi yoniinde baski kurmaya yo-
neltmigtir. Son ii¢ yillik donemde enflasyon haddinin gerilemesinde YTL.” nin
onemli oranda deger kazanmis olmasinin etkilerini ve bir dig sok neticesinde YTL.
degerinde meydana gelebilecek bir diizeltme hareketinin enflasyon iizerinde yarata-
cag1 onemli olumsuz etkiyi gézardi ederek 2006 yilinda enflasyon hedeflemesi reji-
mini benimseyen T.C. Merkez Bankasi bir siire direndikten sonra doviz piyasasina
dogrudan miidahale etmek durumunda kalmstir.

TCMB Para Politikas1 Kurulu piyasalarda baggosteren calkantiyr dnlemek, spekiila-
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tif yabanci sermayenin yurt digia cikigini engellemek, déviz kurlarindaki tirmanigt
onlemek ve enflasyon hedeflemesine gecmis olmasinin getirdigi kurumsal sorumlu-
lukla déviz kurlarindaki artisin enflasyonu yukar: ¢ekici etkisini dikkate alarak 4
Haziran ve 25 haziran tarihlerinde faiz hadlerini 400 baz puan artirmig ayrica bu do-
nemde yogun sekilde piyasaya doviz satmistir. Bu sekilde Merkez Bankasi orta ve
uzun donemde siirdiiriilebilirligi olmayan diisiik kur — yiiksek faiz politikasini siir-
diirme yoniinde tavir koymus, bor¢clanma ve varlik satigt yoluyla finanse edilen ve
diretim ile istthdamin yurtdisina yonlenmesine yol acan ¢ok yiiksek diizeydeki cari
islemler aciginin, ilerde yine ancak daha agir bir krizle noktalanacak sekilde, bir sii-
re daha devam etmesine razi olmustur.

MERKEZ BANKASI ANALITIiK BILANCOSU
(Milyon YTL. Olarak)

2004 2005 2006
Aralik Arahk Mayis

Merkez Bankasi Parasi (Net Doviz
Pozisyonu + Net ¢ varliklar) 24.743.1 38.547.7 51.160.2
Net Doviz Pozisyonu (NDP) 3.672.6 20.815.3 39.393.5
- Net Dig varliklar 23.048.0 49.480.2 70.150.8
- I¢ Doviz Yiikiimliiliikleri 19.3754 28.664.9 30.757.3
Net I¢ Varliklar (I +IT) 21.070.6 17.732.4 11.766.7
I. Toplam ¢ Krediler (1+2+3+4+5) 25.581.9 21.440.2 143753
1. Hazinenin Borglari 23.2394 19.429.1 18.658.6
a. DIBS 19.577.2 19.470.0 18.698.0
b. Dévize Endeksli DIBS 37153 0.0 0.0
c. Diger -53.0 -40.9 -394
2. Degerleme Hesab1 20324 2.009.6 -4.2854
3. IMF Acil Yardim 0.0 0.0 0.0
4. Bankalara Acilan Krediler 7.7 14 22
5. TMSF’na Kullandirilan Krediler 302.3 00 00

303



2004 2005 2006

Aralik Aralik Mayis

II. Diger -4511.3 -3.707.8 -2.608.6
REZERV PARA 20.327.7 32.696 4 356755
Emisyon 13.465.2 19.612.0 227237
Bankalar Zorunlu Kargiliklart 3.1153 0.0 0.0
Bankalar Serbest Mevduati 3.608.0 12.898.9 12.830.3
Diger 139.2 1855 121.6
PARASAL TABAN 23.949.7 37.679.4 50.682.8
API’den Borglar 3.622.1 4.983.0 15.007.3
MERKEZ BANKASI PARASI (MBP) 24.743.1 38.547.7 51.160.2
Kamu Mevduati 793.4 868.3 4774

II1.3. PARA PIYASASINDAKI GELISMELER
I11.3.1. EMISYON HACMI

2005 yilinda gerceklesen hizli ekonomik biiylimeye ve ekonomik faaliyet hacmin-
deki genislemeye ve beklentilerdeki iyilesmeye ayrica TCMB’nin déviz alimlarina
bagli olarak emisyon hacmi ve M1 ve M2 para arzlari ciddi reel artiglar gdstermis-
lerdir. Nakit talebinde yasanan artigsin dolagimdaki para miktarini arttirmasinin etki-
siyle 2005 yilinda bir 6nceki yila gére dar kapsamli para arzi (M1) yiizde 41.7, ge-
nis tanimli para arzi (M2) de, ekonomik birimlerin yiiksek getiri nedeniyle tasarruf-
lar1 icinde Devlet I¢ Bor¢lanma Senetlerine (DIBS) ayirdiklari pay biiyiitmiis olma-
lar1 sonucu, yaklasik ayn1 diizeyde, yiizde 40.1 oraninda artmistir. Ancak y1l icersin-
de gerek TL.nin Dolar ve Euroya karsi deger kazanmasi gerek ters para ikamesinin
yavaglamakla beraber siirmesi nedeniyle, doviz tevdiat hesaplari tutar1 fazlaca de-
gismemeis ve sadece ylizde 0.5 oraninda bir artis meydana gelmis ve dolayisiyla,
genis taniml1 para arzina doviz tevdiat hesaplarinin eklenmesiyle bulunan Para arzi
(M2Y) daha diisiik diizeyde, yiizde 23.8 oraninda bir artig sergilemistir. M2Y para
arzindaki nominal genisleme 2004 yilina gore ayn1 diizeyde gerceklesirken, enflas-
yondaki diisiis nedeniyle reel biiyiime 2005 yilinda daha yiiksek olmustur.
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2005 yili icin GSMH deflatoriiniin yiizde 5.3 diizeyinde gerceklestigi dikkate alin-
diginda, M1°deki reel biiytimenin yiizde 34.6, M2’deki reel biiyiimenin yiizde 33.0
ve M2Y deki reel biiylimenin ise yiizde 17.6 diizeyinde gergeklestigi goriilmekte-
dir.

TABLO.IIL.3.1.
BASLICA PARASAL GOSTERGELER
(Bin YTL.)
Y1l Sonu Haziran Sonu
2002 2003 2004 2005 2005 2006
Emisyon Hacmi 7.707.082 10.844.508 13.465.237 19.612.019 16.649 465 23.275.667
Rezerv Para 10.662.123 15.442.662 20.327.656 32.696.350 22.682.401 36.780.288
Para Arzi(M1) 14.258.860 21.564.149 29.469.070 41.758.872 33.025.680 45.581.764
-Dolagimdaki Para 7.208.863 10.128.670 12.446.299 18.276.069 15.672.465 21.719.696
Para Arzi(M2) 61.195.275 80.922.936 109.344.449 153.146.146 125.400.601 176.913.206
Para Arzi(M2Y) 133.450.273 | 149.854.800 185.418.562 229.586.587 196.999.691 269.577.745
Merkez Bankasi Kre. 250.000 0 0 0 0 0
-Kamu 0 0 0 0 0 0
-Ozel 250.000 0 0 0 0 0
Mevduat Bank. Yurt i¢i Kre. 31.845.411 48.018.584 77.628.147 120.994.175 94.058.913 154.374.588
Yat. Kalki. B. Yurt I¢i Kre. 3.064.396 3.729.695 4.583.828 5.496.950 5.006.562 6.402.489
Yurt I¢i Net Kredi Hacmi 34.909.807 51.748.279 82.211.975 126.491.125 99.065.475 160.777.077
Yurt I¢i Yer. Toplam Mevduat 128.549.197 | 144.608.935 179.314.351 221.631.856 188.381.542 259.086.658
Toplam YTL Mevduat 56.294.199 75.677.074 103.240.239 145.191.416 116.782.452 166.422.119
- YTL Tasarruf Mevduati 34.678.913 45.116.114 61.463.036 86.813.210 70.544.804 103.714.638
Doviz Tevdiat Hes. 72.254.998 68.931.861 76.074.112 76.440.440 71.599.090 92.664.539
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2005 yili icersinde M1 para arzinin, M2 para arzinin ve M2Y para arzinin Rezerv pa-
radan daha yavag bir genigleme gostermis olmalar1 nedeniyle M1 / Rp ve M2 / Rp
ve M2Y / Rp para ¢arpanlar y1l i¢inde kii¢tilmiistiir.

YILLAR iTIBARIYLE PARA ARZI DEGIiSiMi
(Yillik % Nominal Degisim)

90 -

82,2

2000 2001 2002 2003 2004 2005

By B M2 H MWy
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TABLO.IIL.3.2. -
BASLICA PARASAL GOSTERGELERDE DEGISMELER
(Bir Onceki Yila Gore Yiizde Degisme)

2001 2002 2003 2004 2005

Emisyon Hacmi 413 44,6 40,7 242 45.6
Rezerv Para 333 344 448 31.6 60.8
Para Arzi(M1) 279 28,8 51,2 36.7 41.7
Para Arzi(M2) 40,9 30,2 32,2 351 40.1
-Dolagimdaki Para 493 50,1 40,5 229 46.8
-Banka Parasi 40,0 28,0 31,1 369 55.8
Para Ara(M2Y) 80,1 28,2 123 23.7 23.8
Merkez Bankasi Kre. 49,5 -66,7 -100,0 0,0 0,0
-Kamu -100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
-Ozel 50,0 -66,7 -100,0 0,0 0,0
Mevduat Bank. Yurt igi Kre. 21,2 19 50,8 61.7 559
Yat. Kalkin. B. Yurt ici Kre. 76,6 95 21,7 229 19.9
Yurt igi Net Kredi Hacmi 245 25 48,2 58.9 539
Yurt ici Yer. Toplam Mevduat 82,7 259 12,5 24.0 23.6
Toplam YTL Mevduat 43,1 253 344 364 40.6

- YTL Tasarruf Mevduati 504 272 30,1 36.2 412
Doviz Tevdiat Hes. 1329 264 -4,6 104 0.5
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II1.3.2 PARA ARZI
II1.3.2.1. DAR TANIMLI PARA ARZI (M1)

Daha onceki yillarda hizli bir genigleme gdstermis olan ve 1998, 1999 ve 2000 yil-
larinda sirasiyla yiizde 65.7, yiizde 115.9 ve yiizde 66.5 oraninda biiyiimiis olan Dar
Tanimli Para Arz1 (M1) artis hizi, 2001 yilinda 6zenli bir sekilde izlenilen enflasyo-
nu diisiiriicti politikalar paralelinde belirgin bir gerileme gostermis ve yiizde 27.9
olarak gerceklesmistir. Para arz1 biiyiime hizindaki yavaglama 2002 yilinda da de-
vam etmis ve yiizde 28.8 oraninda nominal bir biiytime gostermis, reel anlamda ise
yiizde 10.4 oraninda bir daralma ortaya koymustur. 2003 yilinda ise ekonomik bii-
ylimenin devam etmesi ile nakit talebinde meydana gelen yiikselme dolagimdaki pa-
ra miktarini arttirmig ve Dar Tanimli Para Arzi (M 1) nominal yiizde 51.2 ve reel yiiz-
de 23 .4 oraninda genislemistir. Dar tanimli para arzindaki reel biiyiime 2004 yilinda
da stirmiis ve M1 2004 yilinda nominal yiizde 36.7 ve reel ylizde 23.6 oraninda ge-
niglemistir. M 1’deki genisleme 2005 yilinda daha da hizlanmistir. Dar tanimli para
arzit M 1’in 2005 yilinda nominal yiizde 41.7 ve reel anlamda da yiizde 34.6 oranin-
da genisledigi gozlemlenmistir.

Haziran aylari itibariyle son bir yillik donemde Dar Tanimli Para arzit M1’°de meyda-
na gelen genigleme nominal yiizde 38.0, reel yiizde 25.3 olmustur. ( 12 aylik orta-
lamalara gore Haziran 2005 / Haziran 2005 TUFE artis1 oran1 = % 10.12 )
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TABLO II1.3.3.
DAR TANIMLI PARA ARZI M1

(Bin YTL.)
Dolasimdaki Para Bankalardaki Merkez Bankasi Toplam
Vadeli+Diger Mevd. Mevduati

Bin YTL. | Artis % Bin YTL. | Artis % | Bin YTL. | Artis % | Bin YTL. | Artis %

1997 641.707 80.8 736.641 54.6 256 59.0| 1.378.604 65.8
1998 1.106.023 724 1.177.706 1599 445 73.8| 2.284.174 65.7
1999 2.003.483 81.1 2927483 148.6 296 -33.5| 4931262 115.9
2000 3.214.550 60.4 4.994.420 70.6 654 1209| 8.209.624 66.5
2001 4.801.257 493 6.271.522 25.6 491 -249| 11.073.270 279
2002 7.208.863 50.1 7.046.747 124 3.249 561.7| 14.258.860 28.8
2003 | 10.128.670 405 | 11.434.056 623 1.422 -56.2 | 21.564.149 512
2004 | 12.446.299 229 | 17.020.523 489 2249 582 29.469.070 36.7
2005 | 18.276.069 46.8 | 23.481.658 38.0 1.145 -49.1| 41.758.872 41.7

Kaynak : T.C. Merkez Bankasi

Haziran 2006 ay1 sonu itibariyle Dar Tanimlh Para arzi (M1) 45 Milyar 581 Milyon
764 Bin YTL. na ulasmis bulunmaktadir.

I11.3.2.2. GENiS TANIMLI PARA ARZI

Dar tanimli para arzina resmi mevduat disindaki vadeli mevduat tutariin eklenmesi
ile bulunan Genis Taniml Para Arzi (M2), 2005 yilinda yiizde 40.1 oraninda bir ge-
nisleme ile y1l sonunda 153 146 milyon YTL. olarak gerceklesmistir. Genis tanim-
It para arz1 2005 yilinda reel anlamda yiizde 33.0 (2005 yili deflatorii = yiizde5.3)
oraninda kayda deger bir genigleme gostermistir..
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~ TABLO IIL34.
GENIS TANIMLI PARA ARZI M2
(Bin YTL. Olarak)

M1 Vadeli M2 M2 Doviz M2Y M2Y
Yil Mevtduat % Degis Mevduati % Degis.
1997 1.378.604 3.885.925 5.264.529 87.9 4.864.307 10.128.836 99.3
1998 2.284.174 8.572.589 | 10.856.763 106.2 8.568.813 19.425.576 91.8
1999 4.931.262 17.664.799 | 22.596.061 108.2 17.523.249 40.119.310 106.5
2000 8.209.624 | 24.602.939 | 32.812.563 108.1 24.354.866 57.167.429 425
2001 | 11.073.270 35912.717 | 46.985.987 432 57.146.816 | 104.132.803 822
2002 | 14.258.860 | 46.936.415 | 61.195.275 30.2 72254998 | 133.450.273 282
2003 | 21.564.149 59.358.787 | 80.922.936 322 64.399.837 | 149.854.800 12.3
2004 | 29.469.070 79.875.379 [109.344.449 35.1 76.074.113 | 185.418.562 23.7
2005 | 41.758.872 | 111.387.274 |153.146.146 40.1 76440441 | 229.586.587 23.8

Genig Tanimli Para Arzina (M2) doviz tevdiat hesaplarinin eklenmesiyle bulunan
Para Arz1 (M2Y), yiizde 23.8 oraninda nominal ve yiizde 17.6 reel bir biiylime ile,
bir onceki yil sonu rakami olan 185.419 milyon YTL.ndan, 229.587 milyon
YTL.na yiikselmistir.
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TABLO I!I.3.5.
BANKALARDAKI MEVDUAT
(Yilsonlar1 itibariyle Bin YTL)

Mevduat 2002 2003 2004 2005 2005/2004
Degisim % si

Tasarruf Mevduatt 34.678.413 45.116.114 61.463.036 86.813.210 412
Vadeli 32.614.228 41.396.994 56.258.543 78.526.030 39.6
Vadesiz 2.064.685 3.719.120 5.204.493 8.287.180 592
Ticari Mevduat 12.045.190 14.765.434 21.841.482 31.520.227 443
Vadeli 8.261.003 9.184.744 13.169.585 19.548.113 484
Vadesiz 3.784.187 5.580.690 8.671.897 11.972.114 38.1
Resmi Mevduat 2.311.037 4.884.231 6.344.337 10.322.484 62.7
Vadeli 1.167.562 2.397.824 3.344.489 5.116.959 530
Vadesiz 1.143.475 2.486.407 2.999.848 5.205.525 735
Diger Mevduat 7.259.059 10.911.295 13.591.384 16.535.495 21.7
Vadeli 6.061.184 8.777.049 10.447.251 13.313.131 274
Vadesiz 1.197.875 2.134.246 3.144.133 3.222.364 25
Toplam TL. Mevduat 56.294.199 75.677.074 103.240.239 | 145.191.416 40.6
Doviz Tevdiat Hesab1®” 72.254.998 68.931.861 76.074.113 76.440.441 0.5
Doviz Tevdiat Hesab1 $ 48.893 54.078 63.115 63.710 0.1
Yerlesik Olanlar 46.210 51.407 59.841 60.626 1.3
Yurtdis1 Adresliler 1.843 2.671 3274 3.084 -5.8

(1) Bin YTL. olarak kargilig1
Kaynak. TOBB, Ekonomik Rapor 2005. DPT, Temel Ekonomik Gostergeler, Haziran 2006
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2005 yilt sonunda toplam mevduat hacmi bir 6nceki yil sonundaki 103.240 bin
YTL. diizeyinden 145.191 bin YTL. diizeyine ¢ikarak nominal yiizde 40.6, reel an-
lamda ise yiizde 33.5 oraninda bir genisleme gostermistir. 2005 yilinda en hizli artig
yilizde 62.7 orani ile resmi mevduatlarda gerceklesmistir. Doviz tevdiat hesaplari
toplam tutar1 yaklasik bir 6nceki yil diizeyini korumustur. (May1s 2006 ay1 itibariy-
le doviz tevdiat hesaplar1 toplam tutar1 63.499 milyon Dolar diizeyinde bulunmak-
tadir.)

Reel anlamda resmi mevduat yiizde 54.5 oraninda genislerken, ticari mevduat yiiz-
de 37.0 ve tasarruf mevduati yiizde 34.1 oraninda biiylimiistiir. Déviz tevdiat hesap-
lar1 i¢inde Dolar 6nemli bir agirliga sahip oldugu cihetle ve Dolar/YTL paritesinin
2004 ve 2005 yil sonlari itibariyle yaklasik ayni diizeyde bulunmasi nedeniyle, 2005
yilinda bir 6nceki yila gore, doviz tevdiat hesaplari toplamindaki degisme hem Do-
lar hem YTL. cinsinden yaklagik ayni oranda gerceklesmistir.
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YTL. VE DOViIZ MEVDUATI iLE KREDI HACMI
(Y1llik % Degisim)

134.,6

2000 2001 2002 2003 2004 2005

Il Mevduat ] Kredi ] DTH

II1.4. MEVDUAT VE YATIRIM BANKALARI KREDILERI

Yakin gegmis donemin baglica karakteristigi olan yiiksek kamu finansman ag¢i81 ve
bunun sonucu olarak devletin banka kredilerinin tek miisterisi haline gelmesi faiz
hadlerinin reel anlamda cok yiiksek diizeylere ¢cikmasi sonucunu dogurmus ve bu
yiiksek kredi faizleri yatirimeilari, isletme sahiplerini ve tiiketicileri kredi kullana-
maz duruma getirmigtir. Diger bir ifade ile yliksek kamu finansman a¢1g1 ve borg-
lanmasi agik bir “crowding out” etkisi dogurmusgtur. Diger taraftan ekonomik dur-
gunluk nedeniyle kredi borclularinin zora diiserek (veya diismeyerek ard niyetle)
borg¢larini 6deyemez duruma diismeleri, bankalari kredi taleplerini karsilama yoniin-
de isteksiz davranmaya ve tiim olanaklarini yiiksek faiz hadleri ile devlete hasretme-
ye yoneltmistir. Kredi hacminin azalmasinda ¢ok sayida bankanin faaliyetten ¢ekil-
mig olmasi ile banka kredileri konusunda getirilen daha siki kosullar da etkili ol-
mustur.

313



Banka kredilerinin yakin gegmis donemde giderek reel anlamda hizla daralma siire-
ci 2003 yilina kadar devam etmistir.astir. Ancak 2002 yilindan itibaren yeniden eko-
nomik biiylime siirecine girilmesi, 6zellikle 2003 yilinda faiz hadlerinde gercekle-
sen onemli diisme ve tiiketicilerin ve ig aleminin gelecege doniik beklentilerindeki
iyilesme, ayrica TL: nin deger kazanmasinin ithal mallara olan talebi arttirmasi gibi
nedenlerle, uzun bir aradan sonra bankalarca agilan kredi hacminde 2003 yilindan
baglayarak dikkat ¢ekici reel bir genisleme meydana gelmis ve bu gelisme 2004 ve
2005 yillarinda da stirmiistiir.

TABLO II14.1.
BANKA KREDILERI
(Bin YTL. Olarak)

Mevduat 2003 2004 2005 Degisim % si
2004/ 2005/
2003 2004
Tiim Banka Kredileri 51.748.279 82.211.975 |126.491.125 60.1 527
Mevduat Banka Kredileri 48.018.584 78.247.697 |120.994.175 63.0 54.6
Ticari krediler 42.653.312 70.810.387 | 111.238.954 66.0 57.1
Ozel Thtisas Kredileri 5.365.272 7437310 9.755.221 38.6 312
Tarimsal Krediler 2948013 3.738.504 5.083.920 26.8 36.0
Kiiciik Esnaf Sanatkar Kr. 1.637.585 2.776.994 3.280.726 69.6 18.1
Konut Kredileri 474788 723.556 1.068.083 524 47.6
Diger 304.886 198.256 322492 -350 62.7
Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 Kr. 3.729.695 4.583.828 5.496.950 229 19.9
Thracat Kredi Bankalar 1.257.871 1.318.486 1.284.244 4.8 -2.6
Diger 2471.824 3.265.342 4.212.706 32.1 29.0
Toplam Kredi stoku 51.748.279 82.831.525 |126.491.125 60.1 52.7

Kaynak: DPT, Temel Ekonomik Gostergeler, Haziran 2006
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2004 yilinda nominal olarak yiizde 60.1 oraninda genisleyen tiim banka kredileri
hacmi bu hizli biiylimesini 2005 yilinda da siirdiirmiis ve yilizde 52.7 oraninda art-
mustir. Reel anlamda 2004 yilinda yiizde 46.2 oraninda genisleyen mevduat banka-
lar1 toplam kredi hacmi 2005 yilinda yaklasik ayni diizeyde, ylizde 45 oraninda bii-
ylimiigtiir. (2004 yili GSMH deflatorii = 0.095 ve 2005 yili GSMH deflatorii =
0.053) 2005 yilinda mevduat banka kredileri nominal yiizde 54.6, reel yiizde 46.8
oraninda biiyiirken, Kalkinma ve Yatirim bankalar1 kredileri daha iliml1 bir hizla, no-
minal ylizde 19.9 oraninda, reel anlamda ise yiizde 13.9 oraninda bir biiylime sergi-
lemisgtir. 2005 yilinda kredilerde en hizli biiyiime, ylizde 57.1 oran ile ticari kredi-
lerde gbzlemlenmis, bunu yiizde 47.6 orani ile konut kredileri izlemistir.

2000 y1l1 Kasim ay1 krizinin ertesinde uygulamaya konulmus olan Yeniden Yapilan-
dirma Programi cergevesinde bankacilik sektoriiniin yapist onemli dlciide giiglendi-
rilmistir. Ancak bankacilik sektoriiniin reel sektoriin finansmaninda yerine getirdigi
islev heniiz yeterli seviyeye gelememis, bankalar 6zel kesime arzu edilen olgiide
kredi verme giiciinii heniiz yeterince kazanamamiglardir. Diger taraftan uluslar ara-
st piyasalarda kredi olanaklarinin bol ve faizlerin diisiik olmasi, ayrica Tiirk Lirasi-
nin deger kazanma siireci i¢inde olmasi kredi ihtiyact olan firmalart dig kredi temi-
nine yonlendirmekte, bu durum ise is aleminin bankalara yonelik kredi taleplerini
diisiirmektedir.
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III.5. ULUSLARARASI REZERVLER

2000 y1il1 Kasim ayina kadar yiikselme egilimi i¢inde olan Merkez Bankas1 doviz re-
zervleri, Kasim 2000 krizinde yabancilarin net 4.637 milyon Dolar tutarinda menkul
kiymet satis1 ile dovize yonelmeleri ve bankalarin pozisyon kapamaya yonelik do-
viz taleplerinin etkisiyle 18.820 milyon Dolara kadar gerilemis, daha sonra Aralik
aymda IMF’nin sagladig1 kredinin etkisiyle 2000 y1l1 sonu itibariyle 22.172.2 milyon
Dolar olarak gerceklesmis ve bir evvelki yil sonu tutart olan 23.177.4 milyon Dola-
ra gore yiizde 4.3 oraninda daralma ortaya koymustur. Merkez Bankas1 ve bankaci-
lik kesimi doviz rezervlerindeki erime 6zellikle Subat ayinda yasanan yogun serma-
ye ¢ikiginin da etkisiyle, 2001 yilinda da devam etmistir.

Ancak 2002 yilinda Merkez Bankasi doviz rezervleri 8.2 milyar Dolar diizeyinde
yiiksek bir artig gdstermis ve yil sonu itibariyle 26.8 milyar dolara yiikselmistir. Bu
artista iki 6nemli etken rol oynamistir. Birincisi, 2002-2004 donemini kapsayan
Stand-by anlagmasi ¢er¢evesinde IMF’den kullanilan 9.1 milyar Dolar tutarindaki
kredi diliminin, Hazinenin Merkez Bankasi nezdindeki Doviz Olarak Takip Olunan
Mevduat hesabina ge¢cmis olmasidir. Merkez bankasi rezervlerinde diger onemli ar-
tiglar, 2002 yili bagindan itibaren ters para ikamesi siirecinin baglamasi ile birlikte
piyasada olusan doviz arz1 fazlahginin, Merkez Bankasi tarafindan “Déviz Alim Tha-
leleri” diizenlenerek sterilize edilmesi yoluyla gerceklesmistir.

TABLO III.5.1.
ULUSLAR ARASI REZERVLER
(Milyon Dolar)

Briit Rezervler
Yil Altin* Merkez Bankas1 | Ticari Bankalar Toplam
1999 1.011.0 23.1774 9.568.8 33.757.2
2000 1.005.9 2217222 11.006.9 34.185.0
2001 1.032.1 18.787.1 10.3924 30.211.6
2002 12794 26.806.7 9.980.2 38.066.3
2003 1.557.5 33.615.8 9.794.5 44.967.8
2004 1.635.0 36.008.8 16.144.8 53.788.6
2005 19149 50.518.4 16.352.5 68.785.1

* Altin rezervleri 1 ons altin = 270 Dolar fiyati tizerinden degerlendirilmistir.
Kaynak : DPT, Temel ekonomik Gostergeler, Haziran 2006 .
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Merkez bankasinin doviz piyasasindaki arz fazlaligin1 gidermeye doniik miidahale-
leri 2003, 2004 ve2005 yillarinda da devam etmis ve Banka gerek piyasa miidaha-
leleri gerek doviz alim ihaleleri yoluyla 2003 yilinda 10 milyar 461 milyon Dolar,
2004 yilinda 5 milyar 387 milyon Dolar ve 2005 yilinda da 21 milyar 961 milyon
Dolar tutarinda doviz alimi gerceklestirmistir.

2005 yilinda TCMB doviz rezervleri tutarindaki artig orani, ithalat hacmindeki artig
oraninin lizerinde gerceklesmistir. Bu nedenle, ithalat tutar1 ve Merkez Bankasi re-
zervlerinde meydana gelen gelismeler sonucu, 2004 yilinda 4.4 ay olan Merkez
Bankasi rezervlerinin ithalati kargilama orani, 2005 yili itibariyle 5.2 aya yiikselmig-
tir.
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II1.6. SERMAYE PIYASASI

Kamu mali yapisindaki goreli iyilesmenin ve bor¢lanma gereksiniminin azalmasinin
etkisiyle 2005 yilinda kamu kesimi tarafindan ihrag¢ edilen menkul degerlerin toplam
tutarinda bir 6nceki yila gore yiizde 34.2 oraninda dikkat ¢ekici bir azalma olmus ve
2005 yilinda kamu kesimi tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlerin toplam dege-
ri 74.247 milyon YTL. olarak gerceklesmistir. Onceki yillarda oldugu gibi 2005 yi-
linda da menkul kiymet ihraglarinin tamamina yakini kamu kesimi tarafindan gercek-
lestirilmigtir. 2005 yilinda toplam menkul kiymet ihraglarinin yiizde 91.0°i kamu ke-
simi tarafindan, kalan yiizde 9.0’u da 6zel kesim tarafindan gerceklestirilmigtir. Ka-
mu kesimi menkul kiymet ihraclarinin degisik menkul kiymet tiirleri itibariyle bile-
simi gozden gecirildiginde 2005 yilinda da bir 6nceki yilda oldugu gibi tahvil ihra-
cma agirlik verildigi gozlemlenmektedir. 2004 yilina gére, menkul kiymet ihrac de-
geri icinde 2005 yilinda gerceklestirilen tahvil ihraglarinin payi yiizde 44.7 ile yak-
lagik ayni agirligint korurken, Hazine bonosu ihraglarinin payimin yiizde 42.1°den
yiizde 37.8’e geriledigi goriilmektedir. Dovize endeksli senetlerin 2002 yilinda yiiz-
de 11.5 olan kamu kesimi menkul kiymet ihraglari toplam tutari icindeki pay1 2003
yilinda yiizde 9.0’a, 2004 yilinda ise yiizde 4.4’e geriledikten sonra 2005 yilinda ar-
tarak, ylizde 8.4’e yiikselmistir.

Ekonomik biiytimenin goreli istikrar kazanmasi ve beklentilerdeki iyilesme 2005 y1-
linda 6zel sektor yatirimlarinin biiyiik bir canliliga kavugmasinda temel etkenler ol-
mustur. Ancak 6zel sektor, gerceklestirilen makine ekipman agirlikli bu yatirimlarin
finansmaninda, yerli piyasaya menkul kiymet sunmaktan ziyade uluslar arasi piya-
sadaki likidite bollugu nedeniyle faiz hadlerinin ¢ok elverigli diizeyde bulunmasi
durumunu ayrica YTL. nin deger kazanimi siirecini dikkate alarak, doviz kredileri-
ni tercih etmistir. Bu gelismeler, 2005 yilinda 6zel kesim menkul kiymet ihraglari-
nin bir onceki yila gore ylizde 35.5 oraninda Onemli bir daralma gostermesinde
onemli bir agirliga sahip olmustur. 2005 yilinda 6zel kesim tarafindan toplam tutart
7.330 milyon YTL. tutarinda menkul kiymet ihra¢ edilmis olup, bunun yiizde
54.5’ini hisse senetleri kalan yiizde 32.6’sin1 menkul kiymet yatirim fonu katilim bel-
gesi ve 12.6’sin1 da emeklilik yatirim fonu katilim belgeleri olusturmustur.
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TABLO IIL6.1.
MENKUL KIYMET IHRACLARI

2003 2004 2005

Bin YTL. % Pay Bin YTL. | % Pay Bin YTL. | % Pay

Kamu Kesimi 118.806.431 938 | 112.754.492 91.3 74.247.798 91.0
Devlet Tahvili 47.892.925 37.8 55.415.275 46.6 36.495.859 447
Hazine Bonosu 59.485.200 470 51.931.552 43.6 30.868.323 37.8
Dovize Endeksli Se. 11.428.306 9.0 5.407.665 44 6.863.616 8.4
Ozel Kesim 7.881.726 6.2 10.696.891 9.0 7.330.214 9.0
Hisse senedi 1.749.597 14 3.826.540 32 3.991.870 6.7
Finansman Bonosu - - - - 13.000 -
Katilma Belgesi 6.118.693 4.8 6.870.351 5.8 2.390.990 29
Yab.Yat.Fonu Kat.Bel. 13.437 - - - 5.167 -
Emek.Yat.Fon.Kat.Bel. - - - - 929.187 1.1
Toplam 126.688.157 100.0 | 123.451.383 100.0 81.578.012 | 100.0

Kaynak: DPT, Temel Ekonomik Gostergeler, Haziran 2006 .

2005 yilinda devlet tahvili ve hazine bonosu ihrag tutarlarinda meydana gelen 6nem-
li orandaki azalmalar nedeniyle, menkul kiymetler ikinci el islem hacmi keskin bir
daralma sergilemistir. 2004 yilinda 9.508.6 milyar YTL diizeyinde gerceklesen
menkul kiymetler ikinci el islem hacmi 2005 yilinda yiizde 88.6 oraninda bir gerile-
meyle 1.082.2 milyar YTL. diizeyine inmistir.
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TABLO 111.6.2.
MENKUL KIYMET IKINCI EL PIYASASI

(Bin YTL.)
Menkul Kiymet Degeri Degisim % si

2003 2004 2005 2004 2005

Kamu Kesimi 458.981.673 9.300.169.537 755.196.603 | 1.926.3 -91.9
Devlet Tahvili 364.784.683 8.536.224.992 651.206.678 | 2.240.1 -924
Hazine Bonosu 94.196.989 763.944.545 103.989.924 711.0 -86.4

Ozel Kesim 146.644.042 208.422.733 327.004.089 42.1 56.9
Hisse senedi 146.644.042 208.422.733 327.004.089 42.1 56.9
Toplam 605.625.716 9.508.592.270 1.082.200.692 | 1.470.0 -88.6

Kaynak: Sermaye Piyasasi Kurulu

Kamu kesimi menkul kiymet ikinci el islem hacmi bir 6nceki yila gore 2005 yilin-
da yiizde 91.9 oraninda keskin bir diisiisle 755.2 milyar YTL. na diiserken, 6zel ke-
sim menkul kiymet ikinci el islem hacmi yiizde 56.9 oraninda bir genislemeyele
327.0 milyar YTL. tutarina yiikselmisgtir.

Istanbul Menkul Kiymet Borsas1 2005 yili igersinde yiiksek bir getiri performansi
sergilemigtir. Borsa 2005 yili ilk yarisinda dalgali bir seyir izlemis, ancak Mart ve
Nisan aylarinda ters bir ¢an egrisi cizdikten sonra hizli bir yiikselme trendi icersine
girmis ve Ekim ayindaki ylizde 4.1 oranindaki gerileme diginda bu egilimini 2006
yili Mart ayma kadar siirdiirmiistiir. 2005 y1l1 Aralik ayimnda Endeks Borsa kuruldu-
gundan bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikmig ve 2005 yili getirisi yiizde 59.3 oranin-
da gerceklesmistirReel anlamda ise IMKB’nin 2005 yili getirisi yillik bazda
UFE’ye gore yiizde 55.2, TUFE ye gore yiizde 47.9 oraninda gergeklesmistir.
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IMKB’DE PIYASA KAPITALIZASYONU VE
YABANCI PORTFOY ORANI

Takasbankta Sakli Hisseler

islem Géoren Sirketlerin toplam
Piyasa Kapitalizasyonu

Sirket Piyasa Yabanci Toplam Deger/
Sayisi Degeri Pay1 GSMH Orani
(Milyon YTL) (%) (Milyon YTL) | (Milyon Dolar) (%)
2003 Aralik 285 23.563 51.5 96.073 68.828 269
2004 Aralik 297 37.641 549 132.556 98.073 309
2005 Aralik 304 68.389 66.3 218318 162.814 449
2006 Mayis 311 69.760 65.1 216.525 138.896

ISTANBUL MENKUL KIYMET BORSASI ENDEKSI VE
GETIRi DURUMU
(Ocak 1986 = 100.0)

. Ayhk Bazda Yillhk Bazda
IMKB 100 Nominal . Reel Geti}:i Nominal 'Reel Getiri"
Endeksi Getiri UFE TUFE Getiri UFE TUFE

2003 Arahk 18 533 26.8 26.2 26.2 78.7
2004 Aralik 24 972 11.1 12.3 10.7 34.7 16.8 232
2005 Yili
Ocak 27 330 94 99 8.8 584 43.0 450
Subat 28 396 38 39 38 503 359 383
Mart 25558 -10.0 -11.1 -10.2 26.6 13.7 17.3
Nisan 23592 -1.7 -8.8 -8.3 309 18.8 21.0
May1s 25 236 7.0 6.8 6.0 47.7 399 359
Haziran 26 957 6.8 73 6.7 50.0 439 371
Temmuz 29 615 99 10.7 105 52.8 46.5 41.7
Agustos 30 908 44 33 35 529 46.5 41.7
Eyliil 33333 7.8 7.0 6.8 51.8 455 40.6

321




) Ayhk Bazda Yillik Bazda
IMKB 100 Nominal _ Reel Getiri Nominal Reel Getiri
Endeksi Getiri UFE TUFE Getiri UFE TUFE

Ekim 31 964 -45.1 -4.8 -5.8 39.6 36.1 29.8
Kasim 38 089 19.2 20.3 17.5 69.4 66.7 574
Aralik 39778 44 45 40 593 552 479
2006 Y1l
Ocak 44 590 12.1 99 11.3 632 552 512
Subat 47016 54 52 52 65.6 573 53.1
Mart 42911 -8.7 -9.0 -9.0 67.9 61.1 552
Nisan 38132 23 0.3 09 86.0 772 70.9
Mayis 38593 -13.1 -154 -14.7 51.1 404 375

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda 2006 Mayis ayinda 32.824.478 bin YTL. tu-
tarinda islem gergeklestirilmis olup, giinliik islem tutar: ortalamast 1.492.022 bin
YTL. olmustur.

IIL.7. FIYAT HAREKETLERI

Kronik enflasyon son ti¢ — dort yillik doneme kadar Tiirkiye’nin ekonomik giinde-
minin en baslarinda yer almig ve 90’11 yillarin sonunda 6ncelikle ¢6ziimlenmesi ge-
reken ve ongoriilen bir sorun ve temel makroekonomik politika hedefi niteligi ka-
zanmistir.

IMF ile diizenlenen 17 nci Stand-by Anlagmasina dayali olarak 2000 y1l1 baginda uy-
gulamaya konulmus olan istikrar programinda; 2002 yili sonuna kadar olan {ii¢ yillik
bir siire zarfinda , istikrarli bir ekonomik biiylimenin de gergeklestirilmesi ile birlik-
te, enflasyon oraninin kademeli bicimde tek haneli rakamlara diisiiriilmesi hedeflen-
mistir.Istikrar programi ¢ercevesinde oniki aylik tiiketici fiyatlar1 ve toptan esya fi-
yatlari artig hizlarimin sirasiyla, 2000 yilinda yiizde 25 ve 20, 2001 yilinda yiizde 12
ve 10 ve program doneminin son yili olan 2002 de de yiizde 7 ve yiizde 5’e diisii-
riilmesi hedeflenmistir. Diger taraftan 2000 y1lt i¢in TEFE Yillik Ortalama artig hi-
zinn yiizde 38.5 ve GSYIH Deflatoriiniin yiizde 42.5 olmasi hedeflenmistir.

Bu iddiali enflasyon hedeflerini tutturabilmek amaciyla maliye, gelirler, para ve kur
politikalar1 kapsaminda ve birtakim yapisal diizenlemeleri de iceren koklii onlemler
uygulamaya konulmustur.

322



2000 yilinda Toptan egya Fiyatlart Endeksindeki bir onceki yil sonuna gore degisme
yiizde 32.7 olarak gerceklesmis ve bir onceki yila ait yiizde 62.9 oranina gore 6nem-
li bir diigme sergilemistir. Ancak Tablo II1.7.1.de goriildiigii gibi 12 aylik ortalama
degismeler bazinda, toptan esya fiyat artisindaki yavaglama cok daha sinirli olmug
ve bir onceki yi1l yiizde 53.1 olan TEFE yillik ortalama artig hiz1 2000 yilinda ancak
yiizde 51.4’e gerilemistir.

2000 yilinda enflasyonun altinda seyir izleyen doviz kurlart girdi maliyetlerini, do-
layistyla TEFE’yi olumlu etkilerken, belirgin sekilde tirmanan petrol fiyatlart olum-
suz etkide bulunmustur.

2000 yilinda GSYIH Deflatorii yiizde 51.6 olarak gergeklesmistir.

2000 yilinda Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi artist yilin baginda uygulamaya konulan ge-
nis kapsamli istikrar programi ile onceki yila gore belirgin ve 6nemli yavaslama
gostermisgtir. 12 aylik ortalama yiizde degisme bazinda bir onceki yila ait yiizde 64.9
oranindan yiizde 54.9’a gerileyen tiiketici fiyatlar1, Aralik 2000 itibariyle bir 6nceki
yilin Aralik aymna gore sadece ylizde 39.0 oraninda artis géstermis ve bu sekilde
1999 yilinda yiizde 68.8 olan artig hizina gére 6nemli bir yavaglama gostermisgtir.

Aralik 2000 ay1 itibariyle yiizde 51.4’e kadar gerileyen Toptan Esya Fiyatlar1 En-
deksi, diisme egilimini Nisan 2001 ayina kadar siirdiirmiis ve yillik bazda yiizde
41.8’e kadar gerilemistir. Ancak TUFE daha sonra, ekonomik krizin ve 6zellikle Su-
bat aymda gecilmis olan ve TL.nin yiiksek oranli devaliiasyonu ile sonuglanan “Dal-
gali Kur” rejiminin yarattigi arz soku ile, Mayis ayindan itibaren, tekrar yiikselme
egilimi icine girmistir.

Subat krizi sokunun atlatilmasi ile birlikte enflasyon, talep daralmasinin da etkisiy-
le belirgin bir yavaglama siireci icersine girmis ise de dnceki yillara gore ¢cok yiik-
sek bir irmanma gostermis ve 2001 yilinda Toptan Egya Fiyatlar1 Endeksindeki de-
gisme, bir 6nceki yil sonuna gore yiizde 88.6 olarak gerceklesmistir. TEFE de on
iki aylik ortalamalar bazinda yiikselme daha az keskin olmug ve onceki iki yila go-
re yaklagik on puanlik bir artigla yiizde 61.6 olarak gerceklesmistir.

Toptan egya fiyatlarinda 2001 yilinda meydana gelen artis, i¢ talepte yasanan énem-
li daralma yiiziinden tiiketici fiyatlarina tam olarak yansitilamamis, dolayisiyla Tii-
ketici Fiyatlar1 Endeksindeki artis, TEFE artisinin gerisinde kalmigstir

2001 yilinda yillik ortalama TUFE artis1 yiizde 54.4 ile yaklagik bir 6nceki yil sevi-
yesinde (yiizde 54.7) kalirken, bir 6nceki yil sonuna gére TUFE artig1 2000 yilinda-
ki yiizde 39.0 diizeyinden yiizden 68.1 diizeyine sicramistir.
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L TABLO I11.7.1. )
TUKETICI VE TOPTAN ESYA FIYATLARI (TEFE ve TUFE)
(1994 = 100)

Yillik Ortalama % Degisme Yil Sonuna Gore 12 Aylik % Degisme

2000 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2000 | 2001 | 2002 2003 | 2004

TUFE 54.9 544 | 450 253 10.6 39.0 68.5 | 29.7 184 9.3

TEFE 514 616 | 50.1 25.6 11.1 327 88.6 | 308 139 13.8

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

18 Ocak 2002 tarihinde IMF’ye verilen ve 4 subat tarihinde yiiriirliige giren Niyet
Mektubunda ise 12 aylik donem sonlart itibariyle, 2002, 2003 ve 2004 yillari i¢in
Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi artiginin yiizde 35, yiizde 20 ve yiizde 12, Toptan Esya Fi-
yatlar1 endeksi artiginin ise ayni yillar itibariyle, sirastyla yiizde 31, yiizde 16.2 ve
ylizde 12’ye diisiiriilmesi 6ngoriilmiistiir.

TEFE ve TUFE artis hizlarinda 2002 yilinda keskin bir diisiis gergeklesmis ve enf-
lasyon Ongoriilen hedefin altinda seyretmistir. TEFE’de o tarihe kadar ki son 16 y1-
lin, TUFE’de ise son 20 yilin en diisiik diizeylerine inilmistir.

Para ve maliye politikalarinin kararlilikla uygulanmasi, basta Merkez Bankasi Yasa-
si’nda yapilan degisiklik olmak iizere gerceklestirilen yapisal reformlar, 2001 yilt
krizinin istihdam hacmi ve tiiketim davraniglart lizerine getirdigi etkilerin hafifle-
mekle beraber siiriiyor olmasi, enflasyonist beklentilerde meydana gelen iyilesme,
kamu kesiminde maag ve iicret ayarlamalarinin program dogrultusunda yapilmasi ve
gida grubu fiyat artiglarinin dikkat ¢ekici sekilde diisiik gergeklesmesi 2002 yilinda
enflasyon alaninda elde edilen basarili sonugta 6nemli rol oynayan baglica etkenler
olmuglardir.

Toptan esya fiyatlar1 endeksi (TEFE) 2002 yilinda on iki aylik ortalamalara gore
yaklagik bir onceki yil diizeyini korurken 12 aylik yiizde degisme olarak keskin bir
diisiis sergilemis ve bir dnceki yila ait yiizde 88.6 diizeyinden, yiizde 30.8’e gerile-
misgtir.

Tiiketici fiyatlar1 endeksi (TUFE) 2002 yilinda on iki aylik ortalamalara gére bir 6n-
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ceki yila iligkin yiizde 54 .4 diizeyinden yiizde 45.0 diizeyine gerilerken, on iki ay-
lik yilizde degisme olarak ayni yillar itibariyle yiizde 68.5’ten yiizde 29.7’ye diig-
miigtiir.

2002 yilinda GSMH Deflatorii yilizde 43.8 olarak gerceklesmistir.

Fiyat artislarindaki yavaglama egilimi 2003 yilinda da siirmiistiir. Sik1 para ve mali-
ye politikalarinin 6zenle siirdiiriilmesi, giiven ortaminin pekismesi ve gelecege do-
niik beklentilerdeki iyilesme dolayisiyla faiz hadlerindeki gerilemenin iiretim mali-
yetleri lizerindeki olumlu etkisi ve ayrica 6nemli bir etken olarak Liranin reel deger
kazanmasi gibi unsurlar 2003 yilinda enflasyonun belirgin sekilde yavaglamasinda
bagta gelen rol oynamislardir.

2003 yilinda toptan esya fiyatlar1 endeksi artis orani, bir énceki yila gore 16.9 puan
diiserek yiizde 13.9’a gerilerken, ongoriilen hedefin 2.6 puan altinda kalmustir. 12
aylik ortalamalara gére 2002 yilinda yiizde 50.1 olan TEFE artig hizi, 2003 yilinda
24.5 puan diiserek ylizde 25.6 diizeyinde gerceklesmistir.

2002 yilinda yiizde 32.4 olan kamu sektoriindeki oniki aylik toptan esya fiyat artisi,
2003 yilinda 6nemli bir gerileme gostererek yiizde 11.4’e, yiizde 30.3 olan 6zel sek-
tordeki fiyat artig oran1 da yiizde 14.9’a gerilemistir.

Fiyat artislarindaki belirgin yavaglama egilimi 2003 yilinda tiiketici fiyat endeksle-
rine de yansimustir. 12 aylik ortalamalara gore bir 6nceki yil 45.0 olan TUFE endek-
si 2003 yilinda yiizde 25.3’e, yiizde 29.7 olan 12 aylik yilizde degisme orani ise yiiz-
de 18.4’e diismiistiir.

2003 yilinda GSMH Deflatorii yilizde 22.5 olarak gerceklesmistir.

2004 y1ili Tiirkiye’de uzun yillardan sonra yillik fiyat artiglarinin tekrar tek haneli ra-
kamlara diistiigiiniin goriildiigii bir y1l olmustur.

2004 yilinda toptan esya fiyatlar1 endeksi, 12 aylik ortalama yiizde degisme olarak
bir dnceki yila iligkin ylizde 25.6 diizeyinden yiizde 11.1°e gerilemis, ancak Aralik
aylar itibariyle 12 aylik yiizde degisme olarak yiizde 13.8 orani ile yaklasik bir 6n-
ceki yil diizeyini korumustur. Aralik 2004 sonu itibariyle son bir yillik dénemde ka-
mu sektori fiyatlari yiizde 19.5 oraninda artarken 6zel kesim fiyatlarindaki artig ora-
n1 yiizde 11.7°de kalmustir.

2004 yihinda TUFE endeksine bakildiginda ise, bir énceki yil sonuna gore Aralik ay1
sonu itibariyle 12 aylik fiyat degisiminin ilk kez tek rakamli hale gelerek ytizde 9.3
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olarak gergeklestigi, ve 12 aylik ortalama olarak ise bir onceki yila iligkin yiizde
25.3 diizeyinden, yiizde 10.6’ya geriledigi gdzlemlenmistir.

2004 yilinda GSMH deflatorii yiizde 9.5 olarak gerceklesmistir.

Tiirkiye Istatistik Kurumu bu giine kadar fiyat istatistikleri diizenlenmesinde baz y1-
11 olarak kullanilan 1997 yilindan buyana hanehalklarinin ve toplumun tiiketim kalip-
larinda meydana gelmis olan belirgin degisimi dikkate alarak, 2005 yili bagindan
itibaren fiyat gelismelerinde 2003 yilin1 baz yili olarak alma

yoniine gitmistir. 1997 yilin1 temel alan TUFE’de 10 ana grupta 410 maddenin, TE-
FE’de ise dort ana sektdrden 678 madde endeks kapsamina almmuig idi. 2003 yilint
temel alindig1 iki endeksten birisi eskiden oldugu gibi “Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi”
(TUFE), digeri ise fiyat degisikliklerini iiretici asamasinda 6l¢gmeyi amagclayan
“Uretici Fiyatlart Endeksi” (UFE). Yeni TUFE’de 12 grup altinda 423 madde bulu-
nuyor. Yeni TUFE rakamlari 81 il merkezi ve 72 ilgeden her ay derlenecek olan fi-
yatlardan olusturuluyor. S6z konusu fiyatlar 20 bin 60 isyerinden , kiralar ise 3 bin
740 konuttan derleniyor. TUFE’de derlenecek fiyat sayisi bu sekilde 173 929’a ula-

SIyOr.

UFE iiretim asamasinda 1 816 iiretici firmadan derlenecek fiyatlara gore olusturu-
luyor. Kapsama dahil edilen 760 madde icin bu igyerlerinden derlenecek fiyat sayi-
st 4 bin 350 adet oluyor.

2003 yilin1 baz alan TUFE ve UFE’de 1997 yili bazli olanlara gore gruplarin toplam
icindeki agirliklarinda degisiklige gidiliyor. Eski endekste yiizde 31.09 oraninda
agirliga sahip olan gida icecek ve tiitlin grubunun agirligi yeni endekste yiizde
34.09’a yiikseltilirken eski endekste ylizde 25.8 agirlig1 olan konut, su, elektrik vb.
baslikli grubun agirlig1 yeni endekste yiizde 16.9’a diisiiriiliiyor. Bu kapsamda TU-
FE endeksi icinde ulasimin pay1 yiizde 9.30’dan yiizde 10.42’ye, egitim harrcama-
larinin pay1 yiizde 1.59’dan, yiizde 2.15°e, egitim kiiltiir harcamalarint pay1 yiizde
2.95’ten yiizde 3.60’a ve lokanta pastane ve otel ahrcamalarini pay1 yilizde 3.07’den
yiizde 5.87’ye yiikseltiliyor. UFE’de de grup agirhiklarinda degisiklikler yapilmuistir.
Ornegin tarimin payi, yiizde 22.22°den, yiizde 20.65’e gerilerken, imalat sanayii,
elektrik, gaz, su grubunun agirlig1 arttiriliyor.

2003 yilini temel y1l olarak alan UFE’de fiyatlar, yurticinde iiretimi yapilan ve sati-
sa sunulan iriinlerin, KDV ve benzeri satis vergileri hari¢ pesin satig fiyatlar ola-
rak belirlenmistir. 2003 y1l1 bazli bu endekste kamu — 6zel kesim ayirimi kaldirtlmis
ve KDV ve benzeri vergilerdeki degisikliklerin satis fiyatlarina olan etkisi kaldiril-
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mis ayrica 1994 yili bazli TEFE endeksine gore tarim ve madencilik sektorlerinin
agirhiklart azaltilirken, imalat sanayii ve enerji sektorlerinin agirliklari arttirilmistir.

2003 yilim baz alan TUFE’de farkli sektorlerde meydana gelebilecek ve genel fiyat
diizeyi ilizerinde belirgin etkisi olabilecek soklarin belirlenmesi ve enflasyon egili-
mi iizerinde olusturacaklari etkilerin 6lgiilebilmesi igin 7 adet 6zel kapsamli TUFE
gostergesi aciklanmaya baslanmustir. S6z konusu 6zel kapsamli TUFE gostergeleri
degisik sektorlere iligkin fiyat gruplarinin endeksten ¢ikarilmasina dayanan diglama
yonteminin kullanilmasi suretiyle olusturulmustur.

Ozel Kapsamh TUFE Gostergeleri

A.Mevsimlik iiriinler haric TUFE,

B. Islenmemis gida iiriinleri hari¢ TUFE,

C. Enerji hari¢ TUFE,

D. (B) ve (C) hari¢ TUFE,

E. (C) ve alkollii icecekler ve tiitiin iiriinleri hari¢ TUFE,

F. (E) ve fiyatlar1 yonetilen/yonlendirilen diger iiriinler ve dolayl vergiler hari¢ TUFE,

G. (B) ve (F) hari¢ TUFE.

Enflasyondaki azalma egilimi 2005 yilinda da siirmiistiir. Enflasyon oranindaki diis-
me 2005 yilinda UFE’de daha hizli olmustur. Y1l sonlart itibariyle 2004 yilinda yiiz-
de 15.35 olan UFE artis1, 12 puanin iizerinde dikkat gekici bir azalisla 2005 yilinda
ylizde 2.66’ya diismiis ve yil programinda 6ngoriilmiig olan yiizde 8.0 diizeyinde-
ki hedefin de 5.34 puan altinda kalmistir. On iki aylik ortalamalara gore ise, 2004 yi-
linda yiizde 14.57 olan UFE artig hiz1 2005 yilinda yine dikkat c¢ekici bir azalmayla
ylizde 5.89°a gerilemistir.

2005 yilinda yil sonu itibariyle UFE kapsaminda , en yiiksek fiyat artig1 yiizde 9.62
oraniyla madencilik sektoriinde gerceklesirken , onu yiizde 3.16 ile imalat sanayi
sektorii ve 3.03 ile tarim sektorii izlemistir. 2005 yilinda enerji sektorii fiyatlarinda
meydana gelen yiizde 8.38 oranindaki gerileme UFE genel artiginin diisiik diizeyde
gerceklesmesinde etkili olmustur. 2005 yilinda UFE’de yillik ortalama olarak en
yiiksek fiyat artis1 yiizde 11.20 ile madencilik sektoriinde gerceklesmis , onu yiizde
7.57 ile imalat sanayi sektorii izlemistir. Tarim sektoriindeki fiyat artiglart yiizde
1.72 ile genel UFE fiyat artis diizeynin altinda kalirken, enerji sektorii fiyatlari, bir
onceki y1l diizeyine gore yiizde 0.88 oraninda gerilemistir.

2005 yilinda GSMH deflatorii yiizde 5.3 diizeyinde gerceklesmistir.
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_ TABLO I72.
URETICI FIYATLARI ENDEKSI (UFE)
(2003 = 100)

Y1l Sonuna Gore 12 Aylik% Degisme

Yillik Ortalama % Degisme

2004 2005 2004 2005

Genel UFE Endeksi 15.35 2.66 14.57 5.89
Tarim Sektorti 16.81 3.03 23.80 1.72
Madencilik Sektorii 13.38 9.62 11.57 11.20
Imalat sanayi Sektorii 15.68 3.16 13.14 7.57
Enerji Sektorii 5.24 -8.38 0.14 -0.88

SEKTORLER iTiBARiY.LE URETICI FIYATLARI ENDEKSI
DEGISIM ORANLARI
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Y1l sonlart itibariyle Tiiketici Fiyatlart Enflasyonu (TUFE) bir énceki yila gore 1.63
puanlik bir diisiisle yiizde 7.72 diizeyinde gerceklesmis ve yiizde 8.0 olarak prog-
ramlanan diizeyin biraz altinda kalmistir. Oniki aylik ortalamalara gore ise 2004 yi-
linda yiizde 8.60 diizeyinde gerceklesmis olan TUFE 2005 yilinda yiizde 8.18’e ge-
rilemisgtir.

Y1l sonu itibariyle alt gruplardaki fiyat artiglar1 incelendiginde bes gruptaki yillik
enflasyon oraninin, y1l sonu enflasyon hedefinin iizerinde gerceklestigi goriilmekte-
dir. Alkollii icecekler ve tiitiin ile ulastirma gruplarindaki fiyat artiglar1 temel olarak
vergi ayarlamalar1 ve uluslar arasi piyasalardaki ham petrol fiyat artiglar1 sonucun-
da ortaya ¢ikmustir. Diger taraftan hizmet fiyatlarinin etkili oldugu gruplar arasinda
yer alan konut ile lokanta ve oteller gruplarindaki yillik fiyat artislarinin da program-
lanan hedefin ve ortalama TUFE artigimnin iizerinde gerceklestigi gozlemlenmekte-
dir.

Mal ve hizmet gruplar itibariyle 2005 yilinda gerceklesen fiyat artislar1 asagida ve-
rilmektedir:*

Yilik % Artig

TUFE 7.72
Mallar 6.21
Enerji 7.65
Islenmemis Gida 6.34
Enerji ve Islenmemis Gida Dig1 Mallar 5.71
Dayanikli Mallar 691
Yar1 Dayanikli Mallar 485
Dayaniksiz Mallar 7.07
Hizmetler 12.68
Kira 20.48
Lokanta ve Oteller 14.98
Ulastirma Hizmetleri 17.97
Diger Hizmetler 6.92
* TCMB
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2005 yilinda hizmet fiyatlarinda gerceklesen artiglarin, mal fiyatlari artisinin belirgin
sekilde iistiinde gerceklestigi goriilmektedir. Bu gelismede ekonomideki goreli can-
lanma ve yapisal faktorler 6n planda etkili olmustur. Kira fiyat artislarindaki yavag-
lama gecikmesinin (atalet), kiralarin biiyiik 6l¢iide ge¢cmis enflasyona endeksli bir
fiyatlama anlayisiyla saptanmasindan kaynaklandigi anlagilmaktadir. Ancak, son
dénemde gecmis enflasyondaki diisiise ragmen kira artiglarinda yavaglama gozlen-
memesi, artan konut talebine, konut arzinin kisa vadede cevap verememesi ile acik-
lanabilir.” Lokanta ve otel grubu fiyatlar iizerinde belirleyici ana unsurlar hem ta-
lep hem de maliyet artiglar1 olarak goriilmekte, ulagtirma sektoriine yonelik hizmet
fiyatlar ise daha cok akaryakit fiyatlarindaki gelismelerden etkilenmektedir.

) ~ TABLO IIL7.3. )
TUKETICI FIYATLARI ENDEKSI (TUFE)

(2003 = 100)

Y1l Sonuna Gore 12 Aylik % Degisme | Yillik Ortalama % Degisme
2004 2005 2004 2005
Genel TUFE Endeksi 935 7.72 8.60 8.18
Gida ve Alkolsiiz Icecekler 6.62 492 6.82 492
Alkollii icecekler ve Tiitiin 1149 27.87 19.10 13.50
Giyim ve Ayakkab1 7.75 -0.13 6.63 357
Konut 11.52 9.87 8.44 10.66
Ev Egyasi 6.22 6.26 6.02 7.19
Saglik 11.70 -0.40 8.05 425
Ulastirma 13.46 11.01 731 15.30
Haberlesme 1.70 1.71 3.17 1.67
Eglence ve Kiiltiir 9.83 6.63 891 748
Egitim 17.83 722 19.33 1327
Lokanta ve Oteller 14.41 14.98 16.73 14.36
Cesitli Mal ve Hizmetler 10.15 8.52 10.22 6.80

(1) TCMB, Enflasyon raporu, 2006-1, S. 7.
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Ozel kapsaml tiiketici fiyatlar1 endekslerindeki gelismeler ise su sekilde olmustur:

TABLO II1.7 4.
OZEL KAPSAMLI TUKETICI FIYATLARI ENDEKSI

(2003 = 100)
Kapsam Yil Sonuna Gore 12 Aylik % Degisme| Yillik Ortalama % Degisme
2004 2005 2004 2005
A. Mevsimlik Uriinler Harig 10.24 8.39 9.36 9.22
B. Islenmemis Gida Uriinleri Harig 10.13 7.78 9.11 8.74
C. Enerji Harig 8.74 7.75 9.19 7.63
D. (B) ve (C) Harig 9.55 7.84 9.92 822
E. (C) ve Alkollii Icec. ve Tiit. Ur. Ha. 8.57 6.58 8.62 7.28
F. (E) ve Fiy.Yéne. Ur. Ve Dol.V. Ha. 9.01 6.75 9.11 7.34
G. (F) ve (B) Harig 9.90 6.61 9.86 791
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ANA HARCAMA GRUPLARI iTi_BARiYLE TUKETICI FIYATLARI
ENDEKSI DEGISIM ORANLARI
(Y1l Sonuna Gore 12 Aylik % Degisme)
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I 2005

2006 Yilinda Fiyat hareketleri

2006 yili ortalari itibariyle enflasyonda belirgin bir tirmanma egilimi gézlemlen-
mektedir. Temmuz 2006 ayinda TUFE, Aralik 2003 ayindan buyana yillik bazda en
yiiksek diizeyine ulagmig ve bir onceki yilin ayn1 ayma gore yiizde 11.69 oraninda
gerceklesmistir. Bu sekilde enflasyon Haziran ve Temmuz aylar itibariyle hedefle
tutarl patikanin etrafinda olusturulan belirsizlik arali§inin st sinirint agmistir.

2006 yil1 Ocak — Nisan doneminde enflasyon oranindaki yiikseliste, petrol ve altin
fiyatlari ile islenmemis gida iiriinleri fiyatlarindaki yiiksek artiglar etkili olmustur.
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2005 yilinin son ¢eyreginden itibaren artig egilimine giren gida ve alkolsiiz igecek-
ler grubu fiyatlarindaki gelismeler, 2006 yilinin ilk yarisinda gézlemlenen tiiketici
enflasyonunun seyri konusunda belirleyici olmustur. S6z konusu arz soklart yillik
enflasyonun diisiis siirecinin kesintiye ugramasinda bagsta gelen unsurlart olugtur-
muglardir. Mayis — Haziran — Temmuz aylarinda yasanan enflasyon olgusunda ise,
arz yonlii diger faktorlerin yanisira doviz kuru gelismeleri etkili olmustur. Doviz ku-
ru hareketleri, ithal icerigi yiiksek mallar araciligiyla kisa siirede tiiketici fiyatlarina
yansimaya baglamustir.

Temmuz ay1 itibariyle iiretici fiyat endeksi UFE (2003 = 100), bir 6nceki yilin Ara-
lik ayina gore ylizde 12.64 oraninda dikkat cekici bir ylikselme kaydederken, son 12
aylik donemde yiizde 14.34 oraninda yiikselme kaydetmis, 12 aylik ortalamalara go-
re UFE artig1 ise yiizde 5.82 olmustur.

TABLO IIL.7.5.
2006 YILI UFE DEGISIM ORANLARI
(Temmuz Ay Itibariyle % degisim, 2003 = 100)

Bir Onceki Yilin Bir Onceki Yilin Oniki Ayhk
Aralik Ayma Gore Temmuz Ayma Gore Ortalamalara Gore

Genel 12.64 14.34 5.82
Tarim 4.89 12.07 495
Sanayi 14.54 14.67 6.02
Madencilik, Tasocakcilig 17.89 19.96 13.0
Imalat Sanayii 14.07 15.13 6.26
Elektrik, Gaz , Su 21.00 591 -0.10
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Madencilik ve tag ocakc¢iligr sektoriinde en yiiksek fiyat artiglart ham petrol ve do-
gal gaz ¢cikarimi alaninda gerceklesmistir. Bir onceki yilt ayni ayina gore ham petrol
ve dogal gaz ¢ikarimi fiyatlar yiizde 41.97 oraninda artarken, metal cevheri fiyatla-
rindaki artis da yiizde 33.98 oraninda yiiksek bir diizeyde gerceklesmistir.

Son 12 aylik donemde imalat sanayiinde en yliksek fiyat artiglari, yiizde 51.13 ile
ana metal sanayiinde, ylizde 48.75 orani ile kok komiirii, rafine edilmig petrol {iriin-
lerinde, yiizde 33.57 ile tiitiin iirlinleri imalatinda ve yilizde 22.64 orani ile elektrik-
li makine ve cihazlari iiriinlerinde gergeklesmistir.

Tiiketici fiyatlarinda da benzer bir gelisme yasanmis ve belirgin bir yiikselme egi-
limi gozlenmistir. Yine Temmuz ay1 itibariyle tiiketici fiyat endeksi (TUFE) (2003
= 100), bir 6nceki yilin Aralik ayina gore yiizde 5.76 oraninda bir yiikselme kayde-
derken, son oniki aylik donemde yiizde 11.69 oraninda yiikselmis, oniki aylik orta-
lamalara gére TUFE artisi ise yiizde 8.64 olmustur.

334



(Temmuz Ay Itibariyle % Degisim, 2003 = 100)

) ~ TABLO IIL76. )
2006 YILI TUKETICI FIYATLARI DEGISIM ORANLARI (TUFE)

Bir Onceki Yilin Bir Onceki Yilin Oniki Ayhk
Aralik Ayma Gore Temmuz Ayma Gore Ortalamalara Gore
Genel 5.76 11.69 8.64
Gida ve alkolsiiz icecekler 5.07 12.05 6.97
Alkollii icecekler ve tiitiin 4.85 28.59 27.99
Giyim ve Ayakkabi -5.10 0.59 -0.10
Konut 7.98 1422 11.00
Ev Esyast 3.57 5.70 428
Saglik 3.98 3.01 0.71
Ulagtirma 11.90 14.79 11.90
Haberlesme 2.50 4.09 2.72
Eglence ve Kiiltiir 5.67 3.26 4.66
Egitim 3.63 722 7.79
Lokanta, Otel 8.16 14.07 14.22
Diger 13.40 2275 1243
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TABLO IIL.7.7.
TUKETICI FIYATLARI (TUFE)
(Aylik % Degisim, 2003 = 100)

Y1l | Ocak | Subat | Mart | Nisan | Mayis | Haziran |Temmuz
Bir Onceki Aya Gore Degigim 2005 0.55 0.02 | 02.6 0.71 0.92 0.10 -0.57
2006 0.75 022 | 0.27 1.34 1.88 0.34 0.85
Bir Onceki Yilin Aralik
Ayina Gore Degisim 2005 0.55 057 | 083 1.55 249 2.59 2.00
2006 | 0.75 097 | 125 2.60 4.53 4.88 5.76
Bir Onceki Yilin Ayni
Ayma Gore Degisim 2005 9.23 8.69 | 794 8.18 8.70 8.95 7.82
2006 | 7.93 8.15 | 8.16 8.83 9.86 10.12 11.69
12 Aylik Ortalamalara Gore Degisim| 2005 8.50 844 | 840 842 8.53 8.69 8.68
2006 8.07 8.03 | 8.05 8.11 8.21 8.32 8.64

Yukarda verilen rakamlardan goriilecegi iizere 2006 yilinda enflasyon siireci yilin
bagindan itibaren siirekli bir yiikselme egilimi sergilemistir.

Son on iki aylik dsnemde TUFE’de en yiiksek fiyat artiglar1 sirastyla, yiizde 28.59
oraniyla alkollii icecekler ve tiitlin mamullerinde, yiizde 14.79 oraniyla ulastirma
sektoriinde, yiizde 14.22 oraniyla konut sektoriinde ve yiizde 14.07 oraniyla lokan-
ta ve otellerde gerceklesmistir.
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