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Dergide yayinlanan yazilarin yayin hakki
Bilanco Dergisi’ne aittir.
Kaynak gosterilmeden bir bolumil veya
tamamu alint1 yapilamaz

Bagimsiz denetim merkezi

URMOB olarak, bagimsiz denetim uygulamalarinda

uluslararasi standartlar1 yakalamak amaciyla caligmalarimizi

daha da hizlandirtyoruz. Ve meslek mensuplarina olan giiveni
surdurilebilir kilmak amaciyla ¢aligmalar yurutilmektedic

Bu kapsamda, TURMOB buinyesinde “Bagimsiz Denetim
Merkezi”nin kurulma ¢aligmalar: tamamlanmistir Uluslararast
uygulamalara paralel olarak gerek IFAC, gerekse AB 8. Direktifiyle
ongoriilen kurallarla uyumlu bir yapilandirma amaciyla bagimsiz
denetim sirketleri kuituigii olusturularak, bagimsiz denetim
sirketlerinin tescili, ilani, izlenmesi vb faaliyetlerinin takibi
Bagimsiz Denetim Merkezi bunyesinde gerceklestirilecektir

Yeni Turk Ticaret Kanunu ile birlikte denetim uzmanligi
uygulamaya girecek. Kuracagimiz denetim merkezi belirli
yeterlilige sahip meslek mensuplarini sinava tabi tutacak. Bu sinavi
gecemeyenler denetim uzmani olamayacaklar.

Tum bu gelismeleri de dikkate alan meslek orgiitimiiziin gelecek
vizyonunu soyle tanimlayabiliriz; Turkiye’de muhasebe ve denetim
mesleginin uluslararasi meslek kurallarina ve meslek cergevesi ile
meslek etigine (meslek deontolojisine) tam uyumlu olmasint
saglamaktit Bunun icin uluslararast muhasebe standartlari ile
uluslararast denetim ve giivence standartlarina uygun uygulamalar;
uluslararast muhasebe etigi ve disiplin hukuku ile uluslararasi egitim
standartlarina uyumlu bir mesleki yapilanma; stirekli mesleki
gelisime odaklanan egitim ile muhasebe mesleginde uzmanlagma

ve bu uzmanlagmanin sertifikasyonunu hedeflenmelidir.

Muhasebe meslek mensuplar1 yasanan
degisimle birlikte kendilerini yeniden
sekillendireceklerdir. Bu degisim
strecinde meslek orguitimuize ve her
bir meslektagimiza diigen en 6nemli
gorev, gelecegi beklemek yerine
gelecegi belirlemektir.

Dergimizin bu sayisinda da ilgi ile
okuyacaginizi umdugumuz haber
ve arastirmalara yer verdik.

Gelecek sayimizda
bulugsmak dilegiyle...

Nail SANLI

Genel Baskan Yardimcisi



TURMOB Genel Baskanmi Dr. Masum Turker;

Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas: tarafindan diizenle -
nen 9. Tiirkiye Muhasebe Denetimi Sempozyumu ve 3. Uluslararast Mu -
hasebe Denetimi Sempozyumu'nda konusan TURMOB Genel Baskani

Tiirker, Bankalarin verdikleri tiim krediler icin denetim yaptirmak zorun -

da oldugunu soyledi.

URMOB Genel Bagkani
Masum Tturker, kredi ve-
rirken denetim arama Kri-

terini uygulamayan bankalara ceza

verilmesi gerektigini belirtti.

Tiurker, Istanbul Serbest Muhase-
beci Mali Musavirler Odas: (ISM-
MMO) tarafindan duizenlenen 9.
Turkiye Muhasebe Denetimi Sem-

pozyumu ve 3. Uluslararast Muha-

sebe Denetimi Sempozyumu'nun
aciliginda yaptig1 konusmada, kiire
sel krizde panige neden olacak
risklerin su an i¢in engellendiginin
goruldugini, ancak yine de 2011'e
kadar finansal ve ekonomik belir-
sizliklerin dunyay1 sardig1 bir dé
nemden gecildigini soyledi.

Turkiye'nin krizin etkilerini ¢ok
hissetmemesinde uluslararast mu-
hasebe standartlarnm varlig1 ve
bunlarm uygulanmasmnm ©®nemli
katkis: oldugunu vuigulayan Tiur-
ker, "Bu, Turkiye'de bankalarin
batmas1 ve sermaye piyasalarinda
bazi sirketlerin tahtasinin kapan

masini engellemigtir" dedi.

Bankalarin verdikleri tum krediler

icin denetim yaptirmalart gerektigt




BILANCO

ni ancak, bu diuzenlemeye uyma-

dklarmi savunan Turker, "Kredi
verirken denetim arama Kriterini
uygulamayan bankalara ceza veril-
mesini BBDK Bagkani'ndan istiyo-

ruz" diye konugtu.

Sermaye piyasalarmm duzenlen-
yetkinin TUR-

MOB'da oldugunu ileri suiren Tur-

mesinde esas
ker, iglemleri zamaninda yuruitme-
lerine ragmen muhasebecilerin,
ucretlerini tahsil edemediklerini
soyledi. Masum Turker, soyle de-
vam etti: "Bugin muhasebe mesle-
ginin gucuniin fark edilmesi gere-
kir. Eger bu fark edilmezse grev
yaptigimizi, dosyalarin bir giin ak
sadigmi, verilmedigini dugunin.
Grevi ne zaman yapariz? Yukselen
sesimize yanit verilmezse yapariz.
Biz olmazsak Turkiye'de vergi top-
lanamaz. Biz olmazsak herkes kur-
mak istedigi kara dinyada, kayit
dis1 diunyada bol bol yuzer"

Istanbul Serbest Muhasebeci Mali
Odas1 (ISMMMO)
Bagkan: Yahya Arikan da, guven

Musavirler

bunaliminin "viicudun her hiicresi
ne nifuz etmeye caligan hastalik

gibi" ilerledigini, bu nedenle de

krizin bitecegi tarihin hala dngoru-

lemedigini ifade etti.

Global ekonomik ve finansal kri-

zin muhasebe meslek mensuplarini
da etkilediginin altin1 ¢izenArikan,

ancak krizin en ¢ok denetim ve

muhasebe olgusu uzerinde etkili

oldugunu soyledi. Arikan, 1950'l

yillardan beri yururliukte olan Turk

Ticaret Kanunu'nda (TTK) degi-

siklik icin hazirlanan "yeni" tasarr

nin, artik neredeyse eskimekte ol

dugunu ifade ederek, gorigmeleri

devam eden tasarmnin bir an dnce
yasalastirilmasi gerektigini vugu-

lad1.

Surdurulebilir buyume icin seffaf-

Ik ve hesap verebilirlik ilkeleri

uzerine kurulan yasalara ihtiyag ol-

duguna dikkati ¢eken Arikan, sun-

lar1 kaydetti: "Turkiye'nin, seffaflik

ve hesap verebilirlik ilkelerine her

kurumda siki siki tutunmasi gerekir
Bu yolda ciddi adimlar attigimizi da
dustinuyorum. Turkiye Muhasebe

Standartlar1 Kurulu'nun yagama

gecirilmesi, uluslararas1 muhasebe

standartlarma uyum i¢in yapilan

yasal ve fiili ¢aligmalar, bu adim-

lardan birkacidr. Mali tablolarm

denetiminde standart saglanmasini
amaclayan Turkiye Denetim Stan-

dartlar1 Kurulu ve Kamu Gozetimi
Kurumu'nun hayata gegirilmesi ca-

balar1 da bu adimlara ornektir An-

cak bu kurumlarin siyasetin golge-

sinde kalmalar1 en buyuk tehlike-

lerden biridir. Bugiin hala Gelir

Idaresi'nin 0zerkligini, siyasetin s

nirin1 ya da 0zerkligin sinirini tarteg
mamiz son derece dusunduriicu-

dur.

Kurumlarimizin saglikli iglemesini
istiyorsak, IMF ile pazarlik konusu
olmasini beklemeden geregini yap

mak durumundayiz. Hangi huku-

met doneminde olursa olsun siya-

setin, ona bagli Maliye Bakanlig:

mizin, bu kurumlara agabeylik

yapmasi kuiresel standartlara aykiri
oldugu kadar, risklidir. Gelir Idare-

si de bu kurumlar arasinda deger-

lendirilmelidir."

Yahya Arikan, krizlerden korun-
manin yolunun guglu ve kayit altr
na alinmig bir ekonomi, istikrarl
yonetilen ekonomik kurum ve ku-
ruluslar ile uyum icinde caligan
ekonomik aktorlerden gectigini di-

le getirerek, "Biz kendi kapimizin




onuni supurmek, temiz tutmak zo-
rundayiz. Bunu ekonomik refahr

miz i¢in yapmaliy1z" dedi.

Bankacilik Duzenleme ve Denetle
me Kurumu (BDDK) Bagkan1 Tev-
fik Bilgin, yeni donemde regiilas-
yon ve denetimin, bankacilig1 oldix
recek, yaraticiligi engelleyecek dit
zeyde olmamasi gerektigini soyle-
di.
Bilgin, yaptign  konugmada,
IMF'nin son tahminlerine gore, kil-
resel finansal krizin zararinin 3,4
trilyon dolar oldugunu hatirlatarak,
krizin en siddetli donemi gegse de
daha gidilecek cok yol oldugunu
ifade etti.

Bankacilik sektoriinde kumar benr
zeri ¢ok kaldiracli urtinlerin ¢ok
buyuk risk olusturduguna igaret
eden Bilgin, "Yurt dis1 yangma
donmiugken, sendikasyon ve sekii-
ritizasyon piyasasit kurumugken,
reel sektor arasinda dahi giiven so-
runu yasanirken bankacilik sektorii
ozellikle 2008'in sonu ile 2009'un
ilk 3 ayinda daha ihtiyath daha kil
kirk yaran bir ortamda caligmakta-
dir" diye konustu.

Bankacilik sektoriinde Eylal 2008
ile Eylal 2009 arasinda genellikle
mevcudun korundugunu sektorde
yuksek bir buyuime goriilmedigini
ifade eden Bilgin, su anda toplam
370 milyar lira olan kredilerin bu-
yuk bolumiuniin kisa vadeli oldu-
gunu belirtti. Bilgin, bankalarin bu
donemi soz konusu kredileri yeni-
lemekle gecirdiklerini soyledi.

BDDK Bagkani Bilgin, "Dunyaca
tanman Ekonomist Joseph Stig-

litz'in gegen hafta bir makalesinde

Turk bankalarinin Amerikali ban-

kalara ders vermesinin yararl ola-
bilecegini belirtiyor. Bir organize
banka batirma olay1 nedeniyle bu
bankanin ismini vermek istemiyo-
rum, gelip bize ders vermeye cali-
sanlara herhalde en buyuk ders, bu
beyefendinin soyledigi olmustur"
seklinde konustu.

Bilgin, kiiresel kriz sonrasinda ye-
ni bir finansal mimarinin dizayn
edildigine, banka bilangolarinin da
yorum farkini en aza indirecek dir
zeyde seffaf olmasi gerektigine
dikkati cekerek, "Yeni donemde re-
gulasyon ve denetim, bankaciligi
oldurecek, yaraticiligi engelleyecek
duzeyde olmamalidir Bundan son-
ra da ihtiyath guvenimiz devam
edecek. Glivenecegiz ama test ede-

cegiz" diye konustu.

Basel II kriterlerine de deginerek
bunlarin yeniden duizenlenmesinin
soz konusu oldugunu dile getiren
Bilgin, "Basel II yeniden diizenlen-
diginde en rahat gececek ulkeler-
den biri Turkiye" dedi.

Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)
Bagkan: Vedat Akgiray, Onuimuz-
deki donemde halka arz i¢in onlar-
ca bagvurunun olacagim bildirdi.
Akgiray, Sempozyumun agiliginda
yaptig1 konugmada, yasanan kiire-
sel kriz sonrasinda kafalarm karigik
oldugunu, bunun nedenleri ve do-
guracagl sonuglara iligkin bir ur-
kekligin hala devam ettigini soyle-
di.

Bu donemde, kredi degerlendirme
kuruluglarinin, mali musavirlik ve
denetim sirketlerinin sorgulandigr
n1 anlatan Akgiray, genel egilim
"Dunya artik eskisi gibi olmaya-

cak" seklinde olsa da dunyanin es-

kisi gibi olacagini, ancak daha kar
magik bir hal alacagini, finans dun
yasinda da kompleks bir yapinin
goriilecegini ifade etti.

Akgiray, son krizin, ongorulu ol-
manin ne kadar buyuk 6nem tagidr
gin1 gosterdigini belirterek, piyasa
ya kulak vermek gerektigini dile
getirdi. Ginumuzde artik reel eko-
nomiden sinyal almadan dogru
duzgin bir sey yapilamayacaginin
altim1 ¢izen Akgiray, "Piyasanin de-
digi gercektir. Piyasa bir kurumu
riskli goriyorsa veya risk primini
yukseltiyorsa orada bir problem
vardir. Bizim o mesajlar1 almamiz

lazim" diye konustu.

SPK Bagkan1 Akgiray, onimiuzde-
ki yillarda uluslararas: raporlama
ve duzenleme mantigmm bagtan

yazilacagini soyledi.

Sempozyumda, global riskler ve
denetim mesleginin gelecegi, de-
netim mesleginde mevzuat para-
doksu-yetki paylagimi, risk deger
leme ve uluslararasi diizenlemeler,
suistimal ve yolsuzluk denetimi,
uluslararas1 denetim-guivence stan-
dartlar1 ve TTK’da denetim, sirket-
lerde yeterli i¢ kontroller var mu,
halka acik olmayan isletmelerde
yasanan denetim zorluklar1 konulu

oturumlar yapildi.

Sempozyumun son oturumunda iil-
ke ekonomisinde denetimin yeri
ele alindi. Bu oturumdaTURMOB
Genel Bagkan Yardimcisi Nail San
I1, gerek ulkemizde, gerekse kure-
sel duzeyde yasanan gelismeler
hakkmnda bilgi vererek, denetim
konusunda TURMOB un vizyonu

ve misyonunu anlatti.




BILANCO

Anadolu odalam egitim semineri yamids

Konya Serbest Muhasebeci Mali Miigavirler Odas: tarafindan diizenle -

nen 9. Anadolu Odalar Egitim semineri yapildi.

onya SMMM Odas: ta-

rafindan duzenlenen ve

geleneksel hale gelen
Anadolu Odalar1 egitim semineri-
nin dokuzuncusu Antalya’da ger-
ceklestirildi. Seminerin agilis ko-
nugmasini yapan TURMOB Genel
Bagkan1 Masum Turker, Meslegin
kendi kendini yapilandirmas: ve
sekillendirmesi gerektigini vurgu-
layarak, egitim seminerlerinin zo-
runlu egitimin bir parcasi olacagin
soyledi.
Genel Bagkan Turker , “Surekli
mesleki egitim, bugiin burada ol-

dugumuz seminer aslinda bir zor-

lama olmadan evvel 15 yil donce
baglamig bir uygulama ama bu ar-
tik yasal bir surece dondil. Ikincisi
de meslek, diinyada hicbir yerde
gorilmemis bir yapilanmayla ayrr
ca serbest muhasebecilik ad1 altir
da orgutlendirilmis olmasiydi. Bu
carpik yapilanma ortadan kalkiyor”
diye konustu.

Konya Serbest Muhasebeci Mali
Musavirler Odas: Bagkan: Ahmet
Icyer yapti. Turkiye nin dort bir
yanindan gelen oda bagkanlarinin
bir araya geldigi bir toplant: diizen-
lediklerini soyleyen Igyer, “Mesle-
gimizdeki degisiklikler, yonetme-

lik degisikliklerini masaya yatiri

yasanan sikintilar1 ortaya koyaca
%1z. Bunlarin ¢ozim yollarinm ara
yacagiz. Turkiye nin i¢inde bulun-
dugu sartlarda birlik beraberligin
herkes kesimde yasanabilmesi i¢in
bu mesleki birlikteliginde saglana-
bilmesi i¢in Anadolu Egitim Semi-
nerlerini surekli hale getirmeye ca-

listyoruz” dedi.

Egitim seminerinde; kuresellesen
muhasebede mesleki degerler ve
etik, bildirim ve beyanlarda karsi-
lagilan sorunlar, KOBI finansal ra-
porlama standartlar1 ve uygulama-
s1, adli muhasebe konulari ele alin

d1




Serbest Muhasebecilikten, Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlige gecis:

Mesleki uyum egitimi basladi

Serbest Muhasebecilikten, Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlige gecis
bagvuralar ile teorik egitim siireci bagladi. Basvuru yapanlar teorik egiti -
me internet iizerinden katiliyorlar.

568 sayili Yasa 1989 yilinda
uygulamaya girdiginde

meslegi u¢ yapr uzerine
oturtmustu, serbest muhasebecilik,
serbest muhasebeci mali mugavir
ve yeminli mali musavir. Meslek
orgutuniin taleplerinden birisi olan
meslegin mali mugavirlik ve ye-
minli mali musavirlik olmak uizere
ikili bir yapiya dayandirilmasina,
3568 sayili Kanunda degisiklik ya-

pan 5786 sayili kanunla imkan ta

ninmigti.

Duizenlemeye iligkin olarak; “Mes-
leki Uyum Egitimi Ile Ozel Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik Sina-
vina Iligkin Usul ve Esaslar” belir-

lenerek duyurulmustur.

Muhasebe mesleginin, bir kariyer

meslegi olarak disipline edilerek

gelistirilmesi ve yuksek mesleki
standartlara sahip olmas: yoniinde
yapan TURMOB;
“Mesleki Uyum Egitimi ve Ozel
Serbest Muhasebeci Mali Miisa-

virlik Sinavi”’ni, bu ¢aligmalara kat

caligmalar

k1 verecek bir husus olarak deger-

lendirdi ve caligmalarini bu yonde

surduruyor.

Teorik ve pratik egitimi iceren
Mesleki Uyum Egitimi; egitim
yontemleri, ve igerigi ile “Kariyer
Meslegi” hedefine ulagmay1 amag-

liyor.

Internet uzerinden verilen teorik
egitimin yani sira mesleki uyum
egitimi kitap seti de yayinlandi.
Meslek mensuplarinin istifadesine
sunuldu. Yedi kitaptan olugan set-
te; Meslek hukuku, meslek deger-
leri ve etik, Muhasebe (teori), Mu-
hasebe (uygulama problemleri),
Denetim (teori), Denetim(uygula-
ma problemleri), Vergi Hukuku,
Hukuk(ticaret, ig, sosyal guvenlik)

kitaplart bulunuyor.




Cahsan yoksuliasty

Ekonomik krizden en fazla etkilenen iilkeler arasinda yer alan Tiirkiye,
bu siirecte issizler ordusunu en fazla biiyiiten iilkelerden biri olurken ca -
hsanlarin alim giiciiniin de eridigi gelismelere sahne oldu.

urkiye, krize kars1 OTV,

KDV’de donemsel indi-

rimler, enerji bagta ol-
mak Uzere bazi alanlarda tegvikler
getirirken bu dnlemler, krizin etki-
lerini, calisan acisindan hafifletme
di. Istanbul Serbest Muhasebeci
Mali Musavirler Odast’nin (ISM-
MMO) hazirladigi “Kriz Calisani
Vurdu” baglikli rapora gore, krizin
faturasinin ¢ok buyuk kismi “igi
olan ya da bu surecte igsiz kalan”
calisanlara ¢ikmig oldu. Alinan on-
lemlere karsin, reel uicretler gerile-
di, igsizlik ve kayit dig1 ¢caligma art

t1.

ISMMMO’nun Turkiye Istatistik
Kurumu, Hazine Mustesarligi ve
Devlet Planlama Teskilati’nin veri-
lerinden yararlanarak yaptigi he
saplamaya gore, 2.2 milyon kisilik
igsizler ordusu 4 milyon sinirini
zorlarken igyerleri kriz nedeniyle
ilk olarak calisanlar1 gozden ¢ika
rinca kayit dis1 calisma orani da
yuzde 45’leri asti. Issiz kalanlar
Is-Kur’a hiicum etti. 2008 yilinin
tamaminda 1 milyonu agkin issiz
Is-Kur’un kapisna dayandi. An-
cak, bunlarin sadece 97 bin 786’1
kurum tarafindan bir ise yerlestiri-

lebildi. 2009 yilinin ilk sekiz ayin

da ise Is-Kur’a bagvuranlarin sayr

s1 755 bini ast1.

Issizlik hizla artarken calisan bagi-
na reel briit icret de hizla dugti ve
Haziran 2009 itibariyla son bir yil
icinde sanayide yuizde 11.4 gerile-
di. Ayn1 donemde, tarimda reel ic-
retlerdeki kayip yuzde 12’yi buldu.
Kriz, kisi basina dusen milli gelir-
den de bin 829 dolar goturdu. 2008
yilinda kisi bagina gelir 10 bin 285
dolarken, 2009 yilinda 8 bin 456
dolara dugtu. DPT, bu rakamu,
2010 yilinda ise 8 bin 821 dolar
olarak tahmin etti. Turkiye’deki is-
sizlik, OECD verilerine de yansidi.




2009 yilinin ikinci ¢eyregi itibarry
la Turkiye dunya igsizlik siralama-
sinda Ispanya’nin ardindan ikinci

sirada yer ald1.

ISMMMO Bagkan: Yahya Arikan,
verilere iligkin degerlendirmesin-
de, artan igsizlik ve uicretlerdeki re-
el gerilemenin sadece yoksullugu
artirmakla kalmayip, sosyal yanst
malarinin olacagini da belirtti.Arr-
kan, Turkiye’nin krizi olmadig: sa
viyla en basinda hafif atlatilacag:
dusunilen krizin agir sonuclara ne-
den olduguna deginerek Turki-
ye’nin aldig1 dnlemlerin isyerleri
nin yagammi surdurmek uzere
olusturuldugunu, ancak c¢alisanlar
acisindan yeterli gelmedigini be
lirtti. Krizin kaynaginin finansal ok
mast nedeniyle kaynak bulmak
uzere, aslinda caliganlara ait olan
Issizlik Fonu’nun devreye sokul-
dugunu animsatan Arikan, sunlari
soyledi: “Yapilan duzenlemeyle
Fon’un milyarlarca liras: da onlem
paketlerine dahil edildi. Aslinda
calisan i¢in bu da ek fatura oldu.
Turkiye 2008 yilinin ocak ayinda,
22 milyon 388 bin kisilik iggiici
arzina sahipti. Bu arzin, 19 milyon
798 binini ‘igi gucu olan’ vatan-
daglar yani iggici olusturdu. Ayni
tarihte igsiz sayis1 2 milyon 591 bin
kisi, igsizlik oran1 yuzde 11.6 ola-
rak aciklandi 2008 yilmm eylul

ayindan itibaren krizin etkileri iyi-

den iyiye hissedilmeye baslayinca
igsizlik hizla artti. 2008 Aralik ay1
itibarryla igsizlik oran1 yuzde 14 is-
siz sayis1 3.3 milyon kisiye ulasti.
2009 yilinda alinan onlemlerin de
etkisiyle isten ¢ikarmalar yavagla-
sa da igsiz sayis1 hi¢ 3 milyonun al-
tina inmedi. Haziran ayina gelindi
ginde ise igsizlik orani sadece yuz-
de 13’e, igsiz sayist ise 3 milyon
269 bin kisiye indirilebildi. 2008
yil1 bagindan 2009’un ikinci yarist
na kadar gecen suirede imalat sana-
yinde istthdam endeksi yuzde 12.0,
ingaatta yuzde 25.3, ticaret ve hiz-
mette yuizde 9, madencilikte yuzde
8.7, elektrik gaz ve su sektoriinde
yuzde 4.4 dustu. Toplam sanayide-
ki gerileme ise yuzde 12 olarak
gerceklesti. Diger bir ifadeyle is-
yerleri ayakta kaldr ama caliganlar
henuiz kaybettigi ise dahi kavusa-
madi. Isini koruyabilenlerin ise tic-

reti eridi.”

ISMMMO’nun raporunda yer alan
saptamalar soyle: 2009 Haziran iti-
baryla, bir yilda ¢aligan bagina reel
briit ticret sanayide yuzde 11.4, ta-
rimda ¢aligan basina yuzde 12.9, ti-
caret ve hizmet sektoriinde caligan
bagina da yuzde 1.4 dustu. Yani,
dusuk enflasyondaki gerileme ve
“onlemlere” ragmen caliganlarm
alim giicti eridi. Calisan kisi bagina
sanayi endeksi 97.4’e, ingaat sek-

torunde 97.8’e inerken bu veriler

iki sektorde de caliganlarinin alim
guclerinin 2006 seviyesinin gerisi-

ne indigini ortaya koydu.

Turkiye 2008 yilinin ocak ayinda,
22 milyon 388 bin kisilik igguici

arzina sahipti. Bu arzin, 19 milyon
798 binini “igi glicu olan” vatan-

daglar yani iggiici olugturdu. Ayni
tarihte igsiz sayis1 2 milyon 591 bin
kisi, igsizlik orani yuzde 11.6 ola-
rak acgiklandi 2008 yidmm eylul
ayindan itibaren krizin etkileri iyi-
den iyiye hissedilmeye baslayinca
igsizlik hizla artti. 2008 Aralik ay1
itibarryla igsizlik oran1 yuzde 14 is-

siz sayis1 3.3 milyon kisiye ulagt1.

2009 yilinda alinan onlemlerin de
etkisiyle isten ¢ikarmalar yavagla-
sa da igsiz sayis1 hi¢ 3 milyonun al-
tina inmedi. Haziran ayina gelindi
ginde ise igsizlik orani sadece yuz-
de 13’e, igsiz sayist ise 3 milyon

269 bin kisiye indirilebildi.

941 bini kadin, 2 milyon 328 bini
erkek olan igsizlerin 2 milyon 666
bini kentlerde, 603 binini kirsal

bolgelerde yasayanlardan olustu.

Kiresel krizin etkilerini gosterme-
siyle siddetlenen igken ¢ikarmalar
Turkiye’yi dunya issizlik liginde
ikinci siraya tagidi. OECD’nin vert
lerine gore 2009 yilinin ikinci ¢ey
reginde Ispanya yuzde 17.9’luk ig-
sizlik oramiyla ilk sirada yer alir
ken, Turkiye yuzde 12.9’luk oran-

la ikincilige yerlesti.




2010 biseeesi 287 milyae

2010 mali yuh biitce tasarisinda merkezi yonetim biitce harcamalarinin
biiyiikliigii 286 milyar 928 milyon TL olurken, 193 milyar 324 milyon
TL’si vergi gelirleri olmak iizere biitce gelirleri 236 milyar 794 milyon TL,
biitce acig ise 50 milyar 134 milyon TL olarak ongoriildii.

aliye Bakam1 Meh-

met Simsek, 2010

yili Merkezi Butce
Yasa Tasarisi'n1 agikladi. 2010 mali
yil1 biitge tasarisinda merkezi yone
tim buitge harcamalarinin buyuklir
&1 286 milyar 928 milyon TL, 193
milyar 324 milyon TL’si vergi ge-
lirleri olmak uizere butge gelirleri
236 milyar 794 milyon TL, butce
ac1g1 ise 50 milyar 134 milyonTL
olarak 2010  yilh
GSYH'si 1 trilyon 28 milyar 802

ongoriildit.

milyon TL, buyime orani da yuzde

3.5 olarak hedeflendi.

2010 Merkezi Yonetim Bitce Ta-
saris1 verilerine gore faiz hari¢ but
ce giderlerinin 230 milyar 178 mil-
yon TL olarak ongoraldugu 2010
yil1 buitge tasarisinda, cari transfer
ler 102 milyar 173 milyon TL, per-
sonel giderleri 60 milyar 349 mil-
yon TL, faiz giderleri 56 milyar
750 milyon TL, Sosyal Guvenlik
Kurumu Devlet Primi Gideri 11
milyar 110 milyon TL, sermaye gi-
derleri 18 milyar 928 milyon TL,
sermaye transferleri ise 3 milyar
426 milyon TL olarak ongoruldi.
2010 yilinda genel butge gelirleri

236 milyar 794 milyon olarak on-
goruldu. Bunun 193 milyar 324
milyon TL’si vergi gelirlerinden
olusurken, 43 milyar 470 milyon
TL’si vergi dist gelirlerden meyda
na geldi. Merkezi ydnetim biitgce
dengesinin ise 50 milyar 134 mil-
yon TL acik vermesi ongoruldii.
Orta Vadeli Plan ve Orta Vadeli
Mali Plan’daki makro ekonomik
gostergelere bagli kalinarak hazie
lanan 2010 y1l1 bitge tasarisinda tek
farkliligin, butce a¢ig1 dongorusinde

oldugu dikkat cekti. Orta Vadeli




Program’da 50 milyar TL olarak
ongorillen butce acgigl, 2010 yih
butce tasarisinda 134 milyonTL ar-
tis gosterdi. 2010 yili merkezi y&
netim biutcesini 286 milyar 928
milyon TL olarak baglandi. 2010
yil1 but¢esinde faiz dig1 fazla ise 6

milyar 616 milyon TL olacak.

Maliye Bakan1 Simsek, 2010 Mer-
kezi Yonetim Biutce Tasarisi'ni
Meclis'e sunmadan once duzenle-
digi basin toplantisinda 2010 yili
butcesini ekonomik krizden ¢ikis
butcesi olarak gordiklerini soyle-
di. 2010 y1ili buit¢esinde en buyuik
pay1 egitim ve saglik harcamalart
nin olusturacagini belirten Simsek,
sosyal desteklerinin artirilarak siie
durtilecegini, reel kesimi ve ciftci-
yi desteklemeye devam edecekleri-
ni, Ar-Ge’yi destekleyecekleri,
bolgesel gelismeye yonelik yati-
rimlar1 artiracaklarmni ifade etti.
2010 yilinda vergilerle ilgili yasal
ve kurumsal duizenlemelerin gun-
cellenecegini vurgulayan Bakan
Simgek, vergi kagaklarma iligkin
denetimlerin artirilacagma dikkat
cekti. 2010 yil1 butcesinin kiiresel
krizin etkisiyle bozulan kamu den-
gelerini duizeltmeyi amacladigmi
belirten Mehmet Simsek, bu suret-
le butce aciginin 2009 yilina gore
daha asag1 seviyelere c¢ekilecegini

bildirdi.

2009 yil1 baglangic butgesine gore
buit¢e giderlerinin bu y1l yuizde 2.9
arttigina dikkat ¢eken Simsek, but-
¢ce gelirlerinin ise yuzde 18 oranin-
da azaldigini vuguladi. Butce acigr
nn 2009 yidmnda 10.4 milyar
TL’den 62.8 milyar TL’ye ¢cikmasr
nin beklendigini soyleyen Simgek,
“Biutge aciginin milli gelire orami
ise yuzde 6.6’ya tekabil etmekte-
dir. 2009 yilinda butce aciginda or
taya c¢ikan 52.4 milyar TL'lik art-
sin 44.8 milyar TL’si gelirlerdeki
azalmadan, 7.6 milyar TL’si gider-
lerdeki azalmadan kaynaklandi.
Gelirlerdeki 44.8 milyar TL azal-
manin 4.7 milyar TL’si vergi indi-
rimleri nedeniyle ortaya ¢ikan gelir
kaybindan olugurken, 40.1 milyar
TL’si ekonomik daralma nedeniyle
meydana gelen dususten kaynak-
land1. Butce giderlerindeki 7.6 mil-
yar TL artigin ise temel sebepleri
sosyal guvenlik sistemine yapilan
transferlerdeki artig ile ekonomiyi
canlandirma paketinden kaynakla-

niyor” dedi.

2010 yili butgesinde giderlerdeki
artis1 kontrol altina alirken, butce
gelirlerinin giderlerden daha fazla
artmasint ongorduklerini soyleyen
Bakan Simsek, gelir artiglarmnm
gercekci tahminlere dayandigmin
altin1 ¢izdi. 2009°da yapilan vewgi

indirimlerinin bazdan c¢ikarilmasi

halinde 2009 y1ilimin ikinci yarisinda
alman gelir artiric1 tedbirlerin tam
yil etkisinden kaynaklandigini vue
gulayan Simgek, “Bu da yaklagik
olarak gelir artiginin yarisina teka
bul etmektedir. Butge agiklarmi
azaltma amacimizin bir geregi ola
rak, butce giderlerinin GSYH’ye
oranmi 2009 yilmnda yuzde
28.2°den 2010 yilinda yuzde 27.9’a
dusuruyoruz. Ayni sekilde biitce
gelirlerinin 2009 yilinda GSYH’ye
oranin yuzde 21.5’den 2010 yilin
da yuzde 23’e yukseltiyoruz. Biut-
¢e gelirlerinin 2009°da GSYH’ye
oranini yuzde 21.5ten 2010 yilinda
yuzde 23’e ¢ikartyoruz. Vergi gelir-
lerinin oranini da yuizde 17.3ten
yuzde 18.8’e yukseltiyoruz” diye

konustu.

Bakan Simgek, 2010 yilinda bazi
vergi turlerine ait tahminlerini de
acikladi. 2010 yilinda gelir vegisi
tahminin 41.5 milyar TL oldugunu
dikkat ¢ceken Bakan Simgek, Ku-
rumlar Vergisi tahminini 18 milyar
TL oldugunu belirtti. Dahilde ali-
nan KDV tahminlerinin 22.6 mil-
yar TL olarak dngoruldugunu bil-
diren Simgek, ithalde alman
KDV’yi 30.1 milyar TL, Ozel Tu-
ketim Vergisi’ni 54.6 milyar TL,
Motorlu Tasit Vergisi’ni 4.3 milyar
TL, BSMV’yi 4.3 milyar TL ola-

rak dile getirdi. 2010 yilinda har¢
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larin 5.4 milyar TL, damga vergisi-
nin ise 4.4 milyar TL olmasi bekle-

niyor.

2010 y1l1 butgesinin kamu gorevle
lerini gozeten bir butge oldugunu
ileri suren Simsek, 2010 yilinda
devlet memurlarinmn aylklarinda
yapilacak artiglarin devletin mali
imkanlari, ilkenin ekonomik gelis-
mesi ve enflasyon hedefi goz
onunde bulundurularak belirlendi-
gini kaydetti. Buna gore Ocak ve
Temmuz aylarinda yuzde 2.5 arti
yluzde 2.5 oraninda artis yapilmast
n1 ongorduklerini aciklayan Simr
sek, “2009 yil1 Temmuz ayinda bin
480 TL olan aile yardimi dahil orta-
lama memur maas1, yapilacak artig
lar sonucunda 2010 yilinda Ocak
ayinda bin 518 TL’ye, 2010 yili
Temmuz ayinda ise bin 555 TL'ye
yiikselecek. Gergeklesen enflasyo-
nun zam oranlarmi agmasi halinde
ise aradaki fark telafi edilecek™ de-
di.

Maliye Bakant Mehmet Simsek,
2010 yil1 butgesinin hazirliginda te
mel alinan makro ekonomik bu-
yuklukleri agikladi. 2010 yili icin
GSYH buyuklugunu 1 trilyon 29
milyar TL olarak agiklayan Sim-
sek, buyume oranim yuizde 3.5, Tu-
fe yil sonu hedefini yuzde 5.3, ihra-
catin (FOB) 108 milyar dolar, itha-

latin 153 milyar dolar olarak he-

2010 yili Merkezi Yonetim Bitcesi

Butce Giderleri

286 milyar 928 milyon TL

Faiz Hari¢ Giderler

230 milyar 178 milyon TL

Butce Gelirleri

236 milyar 794 milyon TL

Vergi Gelirleri

193 milyar 324 milyon TL

Butce Acigi

50 milyar 134 milyon TL

Faiz Dis1 Fazla

6 milyar 616 milyon TL

deflediklerini soyledi. 2010 yili
buitgesine baz olugturan makroeko-
nomik varsayimlarin gercekei ok
dugunu ifade eden Simgek, 2010
yil1 butcesinin sosyal yonu gugla
bir but¢ce oldugunun altini ¢izdi.
2010 biutgesinin ekonomik olarak
dezavantajli kesimleri destekleye-
cek sekilde hazirlandigini soyleyen
Simsek, sosyal yardimlara aktarr-
lan kaynagin yuzde 26.7 oraninda
artirildigini bildirdi. Simgek, ayrica
yesil kartlilara saglanan saglik yar

dim1 ddeneklerinin yuzde 4.1 ora

ninda artirilarak 4.6 milyar TLye

cikarildigina dikkat gekti.

Bakan Simgek, buit¢ede cari trans-
ferler altinda yer alan sosyal gu-
venlik kurumlarina yapilan trans
ferlerin 2010 yilinda yuzde 7.3 ar
tarak, 57.7 milyar TL olacag: tah-
mininde bulundu. Bakan Simgek,
bu kapsamda Sosyal Guvenlik Ku-
rumu'na 2010 yilinda acik finans
mant i¢in yapilacak transfer tutarii

ise 31.8 milyar TL olarak ongordil.

Baz vergi turlerine ait 2010 yili tahminleri

Gelir Vergisi

41.5 milyar TL

Kurumlar Vergisi

18 milyar TL

Dahilde Alinan KDV

22.6 milyar TL

Ithalde Alinan KDV

30.1 milyar TL

Ozel Tuketim Vergisi

54.6 milyar TL

Motorlu Tasitlar Vergisi

4.3 milyar TL

BSMV

3.9 milyar TL

Harglar

5.4 milyar TL

Damga Vergisi

4.4 milyar TL
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Gelismekte olan iilkelere dogrudan yatirumlarin 2010'da hizlanarak 672

milyar dolara ulasacag yoniinde yapilan tahminler, "tobin vergisine" si -
cak bakmayan Merkez Bankast'nin "B" planim giindeme getirdi. Serma -
ye akimlarinin yonii ve biiyiikliigiinii, ithal girdi maliyetleri ve risk primi
nedeniyle yakin takibe alacak olan Merkez Bankasi, sermaye hareketleri -
nin hizlanmast halinde politika faizlerini gecici olarak daha diigiik sevi -

yelere cekecegini acikladu.

erkez Bankasi, ser-
maye akmmlarmm

yonu ve buyuklugu-
ni, gerek ithal girdi maliyetleri,
gerekse risk primi nedeniyle yakin
takibe alacak. Gelismekte olan ul-
kelere dogrudan yatirimlari 2010
yilinda yeniden hizlanarak 672 mit
yar dolara ulasacagi tahmininden
yola ¢ikan Merkez Bankasi, sicak
para giriginin hizin1 kesmek i¢in
“tobin vergisi” uygulamasini gin
demine almasa da, tedbir olarak

politika faizlerinin gecici olarak

daha da duguk seviyelere cekecek.

Turkiye’nin de i¢inde bulundugu
gelismekte olan ulkelere dogrudan
yatirtmlarin 2010 yilinda yeniden
hizlanarak 672 milyar dolara ula-
sacagi yonunde tahminler yapilma
s1, bunun 459.4 milyar dolarinin
dogrudan, 74.1 milyar dolarinin ise
portfoy yatwrmmlarmdan olugmasi
Merkez Bankasi’n1 harekete gecir
di. A¢iklanan 2009 yil1 4’uinci Enf
lasyon Raporu’nda onumuzdeki
donemde enflasyon ve para politi-

kasinin gorunumu agisindan, ser

maye akimlarinin yonu ve buyuklix
guniin, gerek ithal girdi maliyetleri
gerekse risk primi kanaliyla, onem-
li gostergelerden biri olacagmna
dikkat ceken Merkez Bankasi, Para
Politikas1 Kurulu toplanti 6zetinde

de ayn1 noktaya igaret etti.

Merkez Bankasi, son donemlerde
krizin geride kaldigina iliskin algt
lamalarm giiglenmesinin, kuresel
finans piyasalarindaki iyimserligi
destekleyerek risk istahinin artirdt
gin1 vurgulayarak, kiiresel olgekte

parasal ve mali genisleme sonu-
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cunda piyasaya surilen yuksek
miktarl1 ve dusuk maliyetli likidi-
tenin, risk igtahindaki artigla birlik-
te gelismekte olan tilke finansal
varliklarina olan talebi artirdigina

dikkat cekti.

Bu cercevede sermaye hareketleri-
nin yonu ve buyuklugunii yakin ta-
kibe alan Merkez Bankasi, kisa va-
dede enflasyon uizerinde agag1 yon-
I riskleri artirabilecek olan serma-
ye hareketinin hizlanmasi halinde,
“tobin vergisinin” gindemle-
rinde olmadigmm, bunun
yerine tedbir olarak politi-

ka faizlerini gecici olarak
daha da dusuk seviyelere
cekeceklerinin
isaretlerini

verdi.

Merkez
Bankas1
4’uncu
Enflas-
yon Ra-

p o -
ru’'nda
Uluslararast  Finans
Enstitusu (IIF) “Gelismek-
te Olan Ulkelere Sermaye
Akimlar1” raporuna yer verdi. IIF
tarafindan yayimlanan 3 Ekim ta
rihli raporda baslica 30 gelismekte
olan ulke (GOU) i¢in 2009 yilinda
sermaye akimlarindaki gelismeler
ve 2010 ongorileri tartisildi. Enf

lasyon Raporunda yer verilen soz

konusu rapora gore sermaye hare-
ketlerinin yonu iktisadi buyuime
dongusiine paralel sekillenecek.
Bu cercevede, gelismis uilkelerde
faiz oranlarinin tarihsel olarak en
dusuk seviyelerde seyretmesinin
yani sira, kuiresel buyiimenin GO-
U’ler onculuginde gerceklesmesi
ve bu ulkelerin ge¢mis kriz do-
nemlerindeki kadar riskli algilan-
mamasi

sermaye

akimlarinin GOU’le
re yonelmesinde be-
lirleyici olacak. GOU’le-

re Ozel sermaye giriglerinin,
2008 yilinda 649 milyar dolardan
2009’da 349 milyar dolara gerile-
yecegi, 2010 yilinda ise hizlanarak
672 milyar dolara ulagacagi tahmin
ediliyor. GOU’lere resmi sermaye

akimlarinin (IMF dahil) ise 2009

yilinda artarak 64 milyar dolar ok
mas1 bekleniyor. Rapora gore, Tur-
kiye’nin de aralarinda bulundugu
gelismekte olan uilkelere sermaye
giriglerinin 2010 yilinda hizlanarak
672 milyar dolara ulagacagi tahmin
ediliyor. 2008 yilinda ise sermaye
hareketlerinin 649 milyar dolardan
2009’da 349 milyar dolara gerile-

yecegi belirtiliyor. Geligmekte

olan ul-
kelere res-
mi sermaye akim-

larinin (IMF dahil) ise 2009 yilinda
artarak 64 milyar dolar olmasi bek-

leniyor.
Rapora gore, Turkiye’nin yer aldr-
&1 gelismekte olan Avrupa tlkeleri,

krizden en olumsuz etkilenen ulke




grubu oldu. 2007 yilinda 446 mik
yar dolara kadar yiikselen net ser-
maye akimlar1 2009 yilinda 20 mil
yar dolara kadar dugstu. Buna bagh
olarak, 2009 yilinda tahmin edilen
64 milyar dolarlik resmi akimlarin
39 milyar dolarlik kismimin bu tilke
grubuna yoneldigi ongoruluyor.
Geligmekte olan Avrupa tilkelerine
dogrudan yatirimlarin 2008 yilinda
133 milyar dolardan 2009 yilinda
69 milyar dolara geriledigi tahmin
ediliyor. Bu durum Turkiye’ye
dogrudan yatirimlardaki gelismeye
paralellik arz ediyor. 2010 yilinda
ise bolge ulkelerine dogrudan yatr-
rimlarin kismen artarak 102 milyar
dolara ulagmas: bekleniyor. 2008
yilmdan sonra kismi toparlanma
gosteren portfoy yatirimlarinin ise
2010 y1ilinda 11 milyar dolar olarak
gerceklesecegi tahmin ediliyor.
Bolge ulkelerinin 2009 yilinda dig
kredilerde dnemli oranda net geri
odeyici konumdan, 2010 yilinda
nispeten dusik miktarda net kredi
kullanicis1 konumuna ge¢meleri
bekleniyor. Sonu¢ olarak, Turki-
ye’'nin de i¢inde bulundugu GO-
U’lere olan kiiresel sermaye akim-
larinin, oniimuzdeki donemde ka
demeli bir toparlanma egilimine
girecegi, ancak Ongorilebilir bir
gelecekte 2007 yilinda ulastig1 se
viyenin altinda kalmaya devam
edecegi ongoruliuyor. Bununla bir-

likte, bankacilik sistemi saglam ve

mali disipline 6nem veren ulkele-
rin bu akimlardan daha fazla pay
alabilecegi g6z onuinde bulundu-
rulmas: gerekiyor.

Rapora gore resesyon donemlerin-
de dogrudan yatirim egiliminde de
sert dugugler gozleniyor. Diger ta-
raftan, 2008 yilinin son ¢eyreginde
derinlesen kiresel kriz son 60 yilin
en derin resesyonu olarak kabul
edilmesine ragmen, 2009 yilinin ilk
ceyregine iligkin oncti veriler dog-
rudan yatirimlardaki dugstisiin nis-
peten simirh kaldigina isaret edili
yor. 2008 yilinda 513 milyar dolar
olan GOU’lere dogrudan yatirimla
ri 2009 yilinda 343 milyar dolara
gerileyecegi tahmin ediliyor. 2010
yilinda ise GOU’lere dogrudan ya

tirmmlarin yeniden artig

egilimine girerek 459 milyar dola-
ra ulagacag orgorilulyor. Sozkonu-
su tahminler, kuiresel bilyumenin
oncusi olarak kabul edilen GO-
U’lere yatirim istegindeki ve karlr
lik oranlarindaki toparlanmaya da

yaniyor.

Ote yandan, 2008 yilinda 82 milyar
dolar ¢ikis olan GOU’lere yonelik
portfoy yatirimlarinin 2009 yili ge
nelinde ayni tutarda girig goster-
mesi bekleniyor. Portfoy girisleri-
nin Subat ayinda pozitife dondugu
ve y1l icinde artig egiliminde oldu-
gu gozleniyor. Bankalar tarafindan

GOU’lere acilan kredilerin 2009

yilinda net bazda negatif oldugu,
bankacilik dis1 ozel sektor tarafin
dan acilan kredilerin ise dusuk de
olsa net bazda sermaye girisine yol
actig1 tahmin ediliyor Bankalarin
kredi agma konusundaki isteksiz-
likleri, bilanco kugultme egilimle-
rine dayandiriliyor Bankalarin ser-
maye yeterlilik oranlarinin dnemli
oranda geriledigi kriz ortami, GO-
U’lere kredi verme konusunda
temkinli olmalarma yol agiyor.
Bankacilik digt kesimde ise bahse
dilen kisitlamalar daha az oldugun
dan s6z konusu kesimin GOU’lere
2009°da net kredi saglayict olmasi
bekleniyor.

Sermaye akimlarinda 2009 yilinda
yasanan ve 2010 yil1 icin dngori-

len artig egiliminin GOU’ler ara-

sinda farklilik gosterdigi dikkat ¢ce

kiliyor. 2009 yilinda toplam serma

ye girisinde bagta gelismekte olan

Avrupa ulkeleri olmak

tizere genellikle dusus gorulurken,

gelismekte olan Asya ulkelerinde

artig oldu. Bu gelismede bolgede

2008 yilina kiyasla portfoy yatirim
larindaki hizli toparlanma belirley:

ci oldu. 2010 yilinda, gelismekte
olan Avrupa ulkelerine sermaye gi-

rigleri artmaya devam etse de 2008

yil1 seviyesinin altinda kalmakta,
Asya ulkeleri ise 2008 yilina kiyas

la daha hizli bir artig segileyerek

toplam sermaye akimlarmda en

yuksek pay1 ald.
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Dolarin deger kayb
kuresel ekonomiyi etkileyecek

Diger ulusal paralara gore degerinin tavan noktasinda oldugu 2002 yilin -
dan buyana dolar ticaret agirlikli olarak reel anlamda yiizde 21 oranin -
da deger yitirdi. Kiiresel diizeyde dolarin deger kaybt ABD ekonomisinin

giiclenmesine yardim ediyor.

irinci Duinya savagindan

gunuimiize kadar gegen

surede doviz piyasalari-
nin en egemen parast olan dolar
son bir yillik donemde onemli de-
ger dalgalanmalarina konu oldu.
Finansal krizin derinlik kazanma-
ya bagladigi Temmuz 2008 ayindan
bu yilin Mart ayina kadar olan d&
nemde yuzde 20 oraninda deger
kazanan dolar, sonraki donemde
bu deger kazaniminin hemen timit
nu geri verdi. Son donemde en
guclu oldugu Mart 2009°dan Ekim
ay1 ortasina kadar olan donemde
ise yuzde 13.3 oraninda deger yiti-

ren dolar ay sonunda 1.50 dolar =

1.0 euro esiginin de altina geriledi.
Krizin yol actig1 given kaybi yatt
rimcilart daha guivenli bir gortinim
ortaya koyan dolara yoneltmisti.
Ancak reel sektordeki derin reses-
yonun ardindan kiiresel ekonomi-
nin toparlanmaya baglamasi ve gu-
ven ortaminin duzelmesiyle dolar
bir “servet saklama “ araci olarak
cekiciligini yitirdi ve yatirimeilar
tekrar diger yatirim araclarina yo
nelmeye bagladilar. Dolarin bir ya-
tirim araci olarak sahip oldugu ce
kicilikteki bu azalmada ABD’nin
gayrsafi hasilasinin yuzde 9.9’una
ulasan dis agig ile federal hukir

metin kriz surecinde izledigi ge-

nisletici maliye ve para politikalari
ile bunun sonucunda olugan deva-

sa buitge ag1g1 da etkili oldu.

Bilango’nun Ocak 2008 sayisinda
yer alan “Kiuresel Ekonomik Bu-
yumede Yavaslama Bekleniliyor”
baslikli yazi ‘Mortgage piyasasimin
odeme giicii diistik konut alicilarim
kapsayan kesiminde (subprime)
baslayarak finansal piyasalart
sarsacak boyutlara ulasan kriz ve
bu olumsuz gelisme paralelinde
basta ABD ve Ingiltere olmak iize -
re konut piyasalarinda karsi, kar -
swya kalinan daralma ve hazir ko -

nut stokundaki sigme ile fiyat geri -




lemeleri, ayrica enerji fiyatlarin -
daki hizli irmanma, gelismis olan
ekonomilerde oniimiizdeki donem -
de ekonomik biiytimeyi durgunluga
itecek olciide yavaslatirken, kiire -
sel biiyiimeyi de asagrya cekecek
bir goriiniim ortaya koyuyor’ ciim-
lesi ile bagliyordu. Gercekten ya-
sanan gelismeler bu dogrultuda,
ancak daha siddetli bir bi¢cimde
seyretti ve kuiresel ekonomi yavag-
lamanin otesinde II. Dunya Sava-
sindan buyana tanik olunan en bir
yuk resesyonu yasad: ve milyon-
larca insan isini kaybetti. Bu olum-
suz gidisatin temelinde yatan en
onemli faktor suphesiz 2000’11 yil-
larda kuiresel ekonomide olusan ve
giderek derinlik kazanan makro-
ekonomik denge eksikligi idi. Zira
kiiresel ekonominin hizla buyudi-
gu bu donemde ekonomik buyi-
menin motor giicinit Amerikan
toplumunun guict uistundeki tuke-
tim talebi olusturuyordu. Menkul
ve gayrimenkul fiyatlarinda goz-
lemlenen kopiikle servetlerinin art-
t1igin1 dustinen ABD halki degerli
dolarin da katkisityla basta Uzak
Dogu ulkeleri olmak uizere dig diin-
ya i¢in devasa bir tuketim ve dola-
yistyla yatirim talebi olusturuyor
du. Bu kiiresel hizli biuyiime done
minde ABD yalniz bagina, cari ig-
lemler hesab: fazlasi vermekte olan
Japonya, Cin, Almanya ve diger
ulkelerin yaptig1 tasarruflarin dortte
ucunu tuketen bir savurganhk ve

bor¢lanma siirecinin i¢inde olmusg-

tur. Yine bu donemde ABD’nin net
tasarruf orani yaklagik yuzde 15’e,
80°1i yillardaki ve 90’11 yillarin ba
sinda tutturulmakta olan oranin ya-
risina dugmustir. Amerikan cari ig-
lemler hesabinda gozlemlenen de-
vasa bozulmanin artan yatirimlar
dan degil, yukselen tiuketim harca-
malarindan kaynaklanmasi kiiresel
tiretim faaliyetinin basta Uzak Do-
gu ulkeleri olmak uizere diger uilke-
lere yonlenmesine ve bu uilkelerde
buyume hizlarmm yukselmesine
neden olmugtur. ABD’nin kiiresel
bulyiimeyi olumlu ydnde etkileyen
sozkonusu tasarruf acig1 basta Ha-
zine Bonosu olmak uizere menkul

kiymet satigtyla finanse edilmistic

Esasinda klasik iktisat teorisine go-
re cari iglemler hesab1 acig1 ulusal
gelirinin yuzde 10’una ulagmis,
yuksek duzeyde biuitge acig1 veren
bir uilkede ulusal paranin deger yi-
tirmesi, ihra¢ fiyatlarinin ucuzla
mas! ve rekabet glicuniin artmasi
ile birlikte ithal fiyatlarinin yuksel
mesi, bu sekilde cari acigin daral-
masi ve tasarruflarin artmas: gere
kecekti. Diger taraftan artan fiyat-
larin maliyetler uzerindeki etkisi
enflasyonu arttiracak ve faiz hadle-
ri yukselecekti. Ancak ABD Hazi-
nesinin sinirsiz ‘senyoraj hakki’ve
Uzak Dogu’nun yeni yiikselen
ekonomilerinin tasarruf ve rezerv
biriktirme hevesi kiiresel duzeyde
bu carpik makroekonomik siirecin
yillar boyunca devam edebilmesini

olanakli kild1 ve yasanan finansal

krizin reel ekonomiye suratle yan-

simasint kolaylagtirdi.

Nitekim gectigimiz Eylul ayinda
Pittsburgh’da duizenlenen G 20 li-
derleri toplantisnda da, varolan
kuresel makroekonomik denge ek-
sikliginin giderilmesi suretiyle
gucl, surdurilebilir ve dengeli bir
kiiresel ekonomik butyimenin ger-
ceklestirilmesine olanak saglaya-
cak bir cercevenin olugturulmasi
yolunda karar alinmistir Kiuresel
makroekonomik denge dnemli ha-
cimde ticaret fazlasi veren Cin ve
Almanya gibi ulkeleri daha fazla
tuketmeye ve buyumenin motoru
olmaya tesvik etmek suretiyle
ABD’nin devasa di§ agiginin kapa

tilmasi ile saglanacaktir

10 Ekim tarihli “The Financial Ti-
mes”’da ‘Gugli ABD’nin Zayif do-
lara Gereksinimi Var’ baglikli bir
yazi yayinlandi. ‘Ulusal paranin za
yiflamasi Amerikan ekonomisine
yardim ediyor’ cuimlesiyle bagla-
yan yazida; duasuk degerli bir dola-
rin Amerikan ihracatcilarina yar
dimci olacagi, ithal mallarini pahah
lagtiracagi, bu sekilde Amerikan
ekonomisinin daha ¢ok ihracata ve
daha dusuk tuketime yonlendirile-
cegi ifade edilmekte ve sonucta
Amerikan halkinin kendi imkanlari
dahilinde tuketme aligkanligi edi
necegi ve dolayisiyla diinyanin geri
kalan bolumiunin buyume icin
Amerikan halkinin savurganca har-
camada bulunmasina ihtiya¢ duy-

maktan kurtulacagi one suriilmek-
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tedir. Yazida dolar degerinde goz-
lemlenen zayiflamanmn yukarda
ozetlenen bir siirece yol agacak ol-
masi yoniindeki beklentilerin Dogu
Asya ulkelerinde para politikasini
yonlendiren gorevlileri rahatsiz et
tigi ve Guney Kore, Tayvan, Fili-
pinler ve Tayland Merkez bankala-
rimin, dolarm kendi ulusal paralari
kargisinda degerini korumasi icin
piyasalara mudahale ettikleri husu-

suna yer verilmektedir.

Gergekten kuresel duzeyde var
olan ve ciddi bi¢imde kirilganliga
neden olan makroekonomik denge
eksikliginin bu giine kadar siirme-
sinde etkili olan ve bu denge eksik-
liginin giderilmesi yolunda kolek-
tif caba harcanmasini engelleyen
guclu dolarn dunyada yeni bir
ekonomik denge teessiisui i¢in de-
ger kaybina ugramasi, ekonomik
bulyimesi ihracata dayali yeni yuik-
selen piyasa ekonomileri izerinde
yikici bir etkide bulunabilecektir
Dolayisiyla yukarida adlar1 gecen
ulke Merkez bankalarmm kendi
ulusal paralarinin dolara kars1 de
ger kazanmasi 6nlemek icin piya
salara mudahale etmelerini anla-

yisla kargilamak gerekmektedir.

Dolarin deger kaybindan olumsuz
bicimde etkilenecek bir diger uilke
grubu da halen 16 ulkeyi iceren
‘Euro Bolgesi’dir. Zira euro bu yr
lin Mart ayindan buyana dolar kar

sisinda yuzde 20 oraninda deger

kazanmig bulunmaktadir Sozu edi-
len donemde euro, Ingiliz poundu
ve Cin yuanina kars: da onemli de-
recede guclenmigtir. Krizden c¢ikis
belirtileri henuiz yeni, yeni gozlem-
lenen ve basta Almanya olmak
uzere ekonomileri ciddi bi¢imde
ihracata dayali olan Birlik uyesi ul-
keler agisindan dolar degerindeki
gerileme buyuik bir dnem tagimak-
ta ve kaygtyla izlenmektedir. Euro
Bolgesi Maliye bakanlar1 19 Ekim
tarihinde Briiksel’de toplanarak
euronun deger kazaniminin, bolge
nin ekonomik toparlanmasi uizerine
yapacagl olumsuz etkiyi gorus-
muslerdir .

Halihazirda kiiresel ekonominin en
fazla duyarli oldugu kirilganlik
kaynagi ABD’nin ciddi boyuttaki
butce ve dig ticaret aciklaridir De-
rin resesyonun onunin almmasi
amactyla yurutilen genigletici po-
litikalar ve dolayisiyla butce acikla
r1 Hazine Bonosu satigiyla finanse

edilmektedir.

Dolarda yagsanan deger kaybi suire-
ci ABD tahvillerine olan talebi du-
surebilir mi? Bu konuda elinde
onemli miktarda ABD tahvili bulu-
nan tlkeler bir ikilemle karg: karg1-
yadirlar. Dolar degerinin digsmesi
nedeniyle dolar cinsi tahvil alimin
dan vazgecmeleri deger kaybini da
ha da hizlandiracak ve ellerindeki
tahvil stokunun satin alma gucuinii

azaltacaktit ~ Kayiplar1 azaltmak

1 The Wall Street Journal, 19 Ekim 2009, S. 1.

icin tahvil satis1 cihetine gitmeleri
de ayn1 sonucu yaratacaktir Dola-
rin deger kaybiminABD Hazine
tahvillerine olan talebi azaltmasi
iki belirgin sonu¢ doguracakti. Bu
durum bir taraftan dolar degerinde-
ki gerilemeyi arttirirken Ote yanda
tahvil faizlerinin yukseltilmesi zo-
runlulugu doguracaktiz Diger ta-
raftan dolar degerinin diugmesi dig
talebi arttirirken, yeni yiikselen pt
yasa ekonomilerinin ve dig ticaret
fazlas1 veren diger ulkelerin buyu-
me hizint olumsuz bigimde etkiler
Ancak bu sure¢ genelde yavasg is-
leyen bir suirectir. Tahvil faizlerinin
artmasi ise ABD i¢ talebini dusurir
ve daha hizli etkide bulunur Thrag
talebindeki artigin yavas gercekle-
secek olmasi buna mukabil tike-
tim talebindeki daralmanm hizli
seyretmesi, ABD’nde yeniden re-
sesyona yol acabilecek bir dnemli
potansiyel risk niteligi tagimaktadir
ki, bu durum, kiuiresel ekonomi agi-
sindan — halen dig fazla veren uilke-
lerin i¢ tuketimlerini yeterli 6l¢ude
canlandirmamalar: halinde — i¢ ka
rartici bir senaryoya isaret etmekte-

dir.

Goruldugu gibi dolarin deger kaybi
kuiresel ekonomi tizerinde ¢ok yon-
In etkiler olugturabilecek bir
onemli gelisme goruntusui ortaya
koymakta ve ulkeleri farkli bicim-

de etkilemektedir.




OECD: Turkiye emeklilik
fonlarinda getiri sampiyonu

OECD'nin “Odaktaki Emeklilik Fonlary”’ bashikli yayiminda Tiirkiye bu yil
emekli fonlarinda en iyi geri doniisiin goriildiigii iilke ilan edildi. Tiirki -
ye’yi, Norveg izliyor. OECD emeklilik fonlarinin 2009 yilinda toparlandig

tespitinde bulundu.

urkiye’nin bu y1l OECD
ulkeleri arasinda, emek-
lilik fonlarmin en iyi ge-
tiri sagladigi ulke oldugu aciklana
di. Ekonomik Igbirligi ve Kalkin-
ma Orguti'niin (OECD) “Odaktaki
Emeklilik Fonlar1” adl suireli yayr
nnm Ekim sayismda “OECD
Emeklilik fon varlik ve fonlama

oranlart 2009’da toparlaniyor” bag-

likl1 bir inceleme yayimlandi.

OECD ilkelerinde 2009’un ilk ya-
risinda fonlanan emeklilik sistenm+
lerinde kaydedilen toparlanmanin

piyasa degeri itibariyla 1.5 trilyon

dolardan fazla oldugu belirtilen ya-
yinda, 2008’deki bir yillik kaybin
ise 5 trilyon dolar oldugu hatirlatik
di. Emeklilik fonlarinin bu yil Hazi
ran sonuna kadar tek bagina ortala-
ma nominal yuzde 3.5 pozitif do-
nus sagladig: ifade edilirken soyle
denildi:

“2008’de OECD emeklilik fonlar1
tek baslarina ortalamada nominal
olarak yuzde 21.4 (reel rakamlarla

yuzde 24.1) zarar etti.

2009’un ilk yaris1 sirasinda emekli

lik fonlar1 2008’de meydana gel-

mig yatirim kayiplarinin bir boli
muntu karsiladi. Veri elde edilebi-
len ulkeler itibartyla ortalamada
emeklilik fon varliklar1 30 Haziran
2009'da, Aralik 2007°deki duzeyle-
rinin yuzde 14 daha altinda bulu-
nuyordu. Emeklilik fonlarinin per
formanslarmdaki toparlanma 30
Eylul 2009 itibariyla devam edi-
yor, fakat 2008’den onceki kayip-
larin tamamen telafi edilmesi za-

man alacak.

OECD ilkelerinde ortalama ola-
rak, en iyi performans gosteren

emeklilik fonlar1, yizde 10’un tize-
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rinde nominal geri donuglerle Nor-

ve¢ ve Turkiye’de bulunuyor.”

Yayinda yer alan bir grafige gore,
Turkiye’de Ocak-Haziran 2009
doneminde emeklilik fonlarmm
nominal kazang orani yuzde 12 ol-
du. Norve¢ emeklilik fonlar1 yiizde
10 getiriyle ikinci olurken, Irlanda,
ABD, Macaristan, Hollanda, Fin-
landiya, Isvigre gibi ulkeler ortala-
ma yuizde 5 dolayindaki getiriyle
art1 saglayan diger ulkeler sayildi.

Caligmada yer alan bir bagka ilging
bilgiye gore OECD ilkeleri arasin-
da 2008 yilinda emeklilik fonlar1 en
yuksek getiri saglayan ulke yine
Turkiye oldu. Turkiye, Kore ve

Almanya ile birlikte

X7

1/

emeklilik fonlar1 2008’de art1 gos-
teren ¢ uilkeden biri olarak goste-
rildi.

OECD 1uyesi olmayan ulkelerde ise
bu yil basi, Turkiye’ nin iki misli
emeklilik fonu getiri oraniyla Uk-
rayna c¢ekti. Kolombiya ve Peru gi-
bi ulkelerde de emeklilik fonlar:
yuzde 10 uizerinde nominal getiri

sagladi.

Avustralya emeklilik maas1 fonlari
sadece yuzde 1 doniig saglarken
ABD’deki emeklilik fonlarinin or
talama donuslerinin nominal yuz-

de 4
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duzeyinde oldugu belirtilen ¢alig-
mada “Emeklilik fonlarinda bu yil
gorillen toparlanma, aym on yil
icinde iki buyiik finansal balonun
patlamasindan kaynaklanan yarala-
rm 1iyilestirilmesine dogru atilan
buyuk adimlar temsil ediyor" de-
nildi. Tipik bir emeklilik fonunun
daha uzun vadeli bir yatirnm pert
yodu uizerine dl¢imlenmesi duru-
munda performansinin saglikli ola
cagina isaret edilen caligmada “Tek
yillik bir getiri uizerine odaklan
mak, yaghlikta yeterli emekli ma
aglar1 verilmesi baglaminda emek-
lilik fonlarinin yetenekleri konw
sunda yanlig bir resim ortaya ko-

yabilir” ifadesi yer al-

di.
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Moli ¢esvik onemieyi beldenilen veviyor mu!

Kiiresel ekonomik kriz hiikiimetleri mali tesvik onlemleri uygulamaya yo -
neltti, bu onlemler bir siire icin sorunu ¢oziiyor goziikse de, kamu borg¢
stoklarinda hizli bir artisi da beraberinde getirdi.

rizin daha da derin-
lesmesini  Onlemek

ve biran dnce yeni-
den buyume surecine gegmek
amactyla hemen her uilkede huiki-
metler bu giine kadar, savag do-
nemleri diginda gergeklestirdikle-
ri en buyuik mali tesvik dnlemleri-
ni uygulamaya koydular ve en ge-

nigletici maliye politikalarini izle-

diler.

Ornegin IMF verilerine gore, G
20 ulkeleri genelinde 2007 yilinda
butce a¢igmmn yuzde 1.1 olan

GSYH’ya olan orani, 2009 yilinda

yuzde 8.1’e yikseldi. Yine bu
grupta yer alan ulkeler genelinde
uygulanacak mali 6zendirme pa-
ketlerinin  ortalama tutarmm
GSYH’ya olan oraninin 2009 yt
linda ytizde 2.0, 2010 yilinda da
yuzde 1.6 oraninda gerceklesmesi

bekleniliyor.

Ekonomik durgunluk ve daralma-
nmn kamu maliyesi uzerindeki
olumsuz etkisi mali tesvik onlem-
lerinin getirdigi ek yukle birlesti-
ginde sonu¢ kamu bor¢ stokunda
hizl bir artig seklinde huikiimetle-

rin karsisina ¢ikiyor Asagida veri-

len Tabloda bu durum agik bir bi-

cimde izlenebiliyor.

Ekonomik durgunluk ve ozellikle
daralma donemlerinde hemen is-
tisnasiz bigimde bagvurulan ve
uygulamaya konulan sdzkonusu
genigletici maliye politikalarinin
ve tesvik paketlerinin etkinligi
konusunda politikacilar olsun, ko-
nunun uzmanlart olsun hemen
herkes hemfikir gozikiyor.

Ancak halen etkileri, istihdam
hacmindeki dramatik daralma di-
sinda yavag yavas silinmekte olan

kuiresel kriz surecinde yogun bi-
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Kamu Borg¢ Stoku ve Bitce Aciklar:

(GSYH’nin %°’si Olarak)

Borg¢ Borg¢ Butce Aci1g1* Gerekli Butce Fazlas1**
Ulke 2009 2014 2009 2014
ABD 88.8 112.0 -12.3 4.3
Japonya 217.4 239.2 -9.0 9.8
Almanya 79.8 91.4 -2.3 2.8
Fransa 77.4 95.5 -5.3 3.1
Ingiltere 68.6 99.7 -10.0 3.4
G 20 100.6 119.7 -8.6 4.5
*  Faiz dist

** Kamu borcunun kontrol altinda tutulabilmesi igin gerekli olan

Kaynak. IMF

cimde bagvurulan genisletici mali
politikalar ile tesvik onlemlerinin,
krizin hafifletilmesi tizerine olan
etkileri uizerinde yapilan gozlem-
ler, bu politika ve Onlemlerin et-
kinligi konusunda, dzellikle eko-
nomistler agisindan tereddutler

dogmasina yol agti.

Asagidaki bolumlerde, ‘The Eco-
nomist’in 26 Eylul ve 3 Ekim
2009 tarihli ve ‘The Wall Street
Journal’in 2 Ekim tarihli nuishala-
rinda yer verilen ve mali tegvik
onlemleri ile genigletici maliye
politikalarinin etkinliginin tartigit
dig1 ve karsit goruglerin ele alind
&1 yazilarda belirtilen gorusler ana

cizgileriyle verilmektedir.

Mali tegvik Oonlemlerinin etkinligi

konusundaki goriis ayriliklar esas

itibariyle “mali carpan” uzerinde
yogunlasgiyor. Keynes’in 0grenci-
si olan Richard Kahn tarafindan
formiule edilen bu kavram, vergi
indirimlerinin ve hitkiimet harca-
malarmin ulusal hasilay1 ne ol¢uide
arttirdiginin olcumu ile ilgili. Ma
li carpann 1.0 olmasi demek,
1000 TL. tutarindaki vergi indiri-
mi veya hukiimet harcamasmmn
hasilayr 1000 TL. tutarinda arttir=
dig1 anlamina geliyor Carpanmin
buyuklugii ekonomik kosullara
gore degisiyor. Ornegin ekonomi
tam kapasitede ¢aligmakta ise ha-
silay1 daha fazla arttirmak olanagi
bulunmadigi icin ¢arpanin degeri
sifir oluyor, Ama bir resesyon or-
taminda isguicui ve fabrikalarin bir
bolumu atil durumda bulundugu

i¢in, uygulamaya konulacak bir

mali tegvik paketi hasilayr onemli

bicimde arttirabilit

Mali carpanmin buyuklugu ayni za-
manda alinacak mali dnlemin ni-
teligine bagh olarak da degisiklik
gosterir. Yine ornegin bir kopria
yapimi i¢in harcanacak mali kay
nagin ulusal hasila tizerine olan
arttirici etkisi, tuketicilerin kendt
lerine saglanacak net gelir artigr
nin bir bolumunt tasarruf etmeyi
tercih etmeleri durumunda, bir
vergi indirimi paketinin hasila
uizerinde olan etkisinden daha bui-
yuk olacaktit Yine ayni1 nedenle
toplumun fakir gelir gruplarma
yonelik bir vergi indiriminin ¢ar -
pan etkisi, zenginlere donuk bir
vergi tegvikinden daha etkili ola-

cakti. Ayrica vergi indirimlerinin




carpan etkisi, yapilan vergi indiri-
minin gecici mi, yoksa kalici nite-
likli mi olmasina gore de degise-
cektir. Zira hanehalklar1 gegici
vergi indirimlerinin sagladig1 net
gelir artisinin daha buyik bir bo-
[umuni tasarruf etme egilimi ser-
gilemektedirler. Diger taraftan
mali carpanin buyuklug hiikiimet
tarafindan alinan mali tegvik on-
lemlerinin ve bu nedenle zorunlu
hale gelen kamu bor¢lanmasinin
beklentiler ve piyasa faiz hadleri
uzerinde yarattig1 etkiye gore de
degisecektir. Ornegin kamu borg-
lanmasi nedeniyle faiz hadleri
yukseliyorsa, 0zel yatwrmm hac-
minde bu nedenle meydana gele-
cek daralma — crowding out - ma -
li carpamin boyutunu azaltacaktir.
Vergi indirimi ve/veya hukiimet
harcamalarinin arttirilmasi seklin
de olsun bir mali tegvik paketinin
cesitli alanlarda yaratacagi car -
pan etkilerinin birbirinden ayril-
masinin ve dl¢ilmesinin gii¢ veya
olanaksiz oldugu durumlarda,
gecmis donemlerde uygulamaya
konmus benzer nitelikli mali teg-
vik paketlerinin yaratmis oldugu
etkilerin analizinden anlamli ka-

naatler elde edilebilir.

Amerikan Ekonomik Aragtirma

Ulusal Burosu (NBER) tarafindan

gectigimiz Eylul ayinda yayinla
nan bir calismaya dayali olarak
Prof. Robert J. Barro ve Charles J.
Redlick tarafindan 2-4 Ekim ta-
rihli “The Wall Street Journal’da
yaymlanan “Ozendirme Harcama-
lar1 Is Yapmiyor” baslikli bir yazt
da ise asagida belirtilen goruglere

yer verilmektedir.

Reel gayrisafi yurtici hasilanin
ilave hitkiimet harcamalarina ve
vergi indirimlerine olan duyarhilr
gina iligkin elimizde bulunan de-
neysel kanitlar hayli zayiftir Arag-
trmadan elde edilen sonuclara
gore GSYH’ nin yukseltilebilmesi
acisindan veigi haddi indirimleri,
hukiimet harcamalar1 artirimlarin
dan daha etkilidir. NBER tarafin-
dan yayinlanan aragtirmada hukir
met harcamalarindaki artiglarin
GSYH tuzerine olan etkisi, savag
donemlerinde kamu harcamala-
rinda meydana gelen artiglar ele
almarak incelenmigtir. Bu cerce-
vede ABD i¢in ortalama igsizlik
haddinin ytuizde 5.6 oldugu bir or-
tamda savunma harcamalar1 ¢ar-
panmt 0.6 — 0.7 duzeyinde bulun-
mustur ki, bu sonu¢ savunma har-
camalar1 yukseltildiginde, 0zel ti+
ketim harcamalar1 ¢cok az degisik-
lik gosterirken, basta 6zel yatirim-

lar olmak uzere GSYH nin diger

bilesenlerinin dugstugunu goster-

mektedir. Arastirma ayrica ekono-

minin zayiflig1 6lcuisiinde carpan
etkisinin buyudugunu ortaya koy-

maktadir.

NBER aragtrmasinda hukimet

tarafindan uygulamaya konulan

vergi indirimlerinin ulusal hasila
uzerindeki etkisi ve ilgili carpan

buyukluginun tahmini i¢in Bas-

kan Kennedy — Johnson, Bagkan

Ronald Reagan ve Bagkan Geor-

ge W. Bush tarafindan yapilan

vergi indirimleri ile dzellikle Ko-

re Savasi sirasinda gergeklestirk

len vergi haddi artirimlari incelen

migtir.

1950 yilindan baglayan verilere
dayali olarak yurutulen NBER

aragtirmasit sonucunda marjinal

vergi haddinde yapilan yuizde 1.0
oranindaki bir indirimin bir sonra-

ki yil GSYH m1 yuzde 0.6 oranin

da yukselttigi tahminine varilmig-

tic Ancak yapilan bu vergi indi-

rimlerinin ulusal hasila tizerindeki
arttirici etkisinin diinya savaglarini
ve “Buytuk Buhran™1 icerecek se-

kilde daha uzun sureli donemler

icin tespit edilmesinde gucluk ya-

sanmugtir. Diger taraftan vergi in-

dirimleri ile ulusal hasila arasin+

daki iligkinin uzun donemli mak-

roekonomik verilere sahip diger
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ulkeler icin de arastirilmasi konu
ya aciklik getirilmesi agisndan
onem tasimaktadiz Ne var ki ilgi-
li veri serilerine sahip tlkelerin
cogu savas yillar1 boyunca serma-
ye mal1 stoklarinda, kurumsal alt
yapilarinda ve insan guicii kaynak
larinda devasa kayiplar yasamig
lardir. Dolayisiyla kamu harcama
s1 artiglar1 veya veigi indirimleri
seklinde uygulamaya konulmusg
mali tesvik onlemleri ile GSYH
arasmdaki iligkinin izole edilip
arastirlmas: imkani kaybolmus-

tur.

Sonug olarak su genel kanaate va-
rilabilir: Arastirmalar sonucu elde
edilen deneysel kanitlar, kamu
harcamasi ¢arpanlarinin 1.0’den
buyuk oldugu seklindeki genel
inanigt desteklememektedirler,

dolayisiyla mali tegvik programla-

11 buyuk olasilikla GSYH’y1, mali

tesvik paketleri kapsaminda kamu
harcamalarinda yapilan ilave har
cama tutarindan daha dusuk ha-
cimde arttiracaktir Ozellikle sa-
vunma amaclt kamu harcama ar-
tislar1 icin olmak uizere, mali tes-
vik carpaninin 1.0’den buyik ok
dugu durumlar ancak ekonomide-
ki igsizlik haddinin ¢ok yuksek
oldugu durumlar i¢in gegerli ola-

bilir.

Ancak gerek ‘The Economist’te
yer alan makalede gerek ‘The
Wall Street Journal’da Prof.
Barro tarafindan Yyiiriitiilen
arastirma sonuglarina iliskin ya -
zida onemli bir eksiklik goze
carpmaktadwr. O da gelir vergisi
indirimleri ile harcanabilir gelir -
de yaratuan artisin veya
OTVIKDV gibi satis vergisi indi -

rimlerinin yol actig1 tiiketim tale -

bi artisinin, ayrica yatirum tesvik -
leri ve kamu harcama artiglariy -
la kamu-ozel yatirum ve tiiketim
talebinde saglanan genislemenin
ne kadarinin i¢, ne kadarinin dig
(ithal) talebine yonlendigi husu -
sudur. Zira mali tegviklerle sag -
lanan ozel tiiketim-yatirum talebi
artiglary ile kamu tiiketim-yatirim
harcamas artislarinin ithal mal -

lara veya ithal icerigi yiiksek

mallara yonelmesi olgiisiinde,
mali tesvik carpan degeri diisiik
olacaktir. Bu durum iilkemizde
krizin sanayi tiretimi ve istihdam
hacmi tizerindeki olumsuz etkile -
rini hafifletmek icin Hiikiimetce
otomotiv, beyaz esya, elektronik
vb. iiriinleri icin Mart ayinda ge -
tirilen ve Eyliil ayi1 sonuna dek

siirdiiriilen OTV indirimlerinde

acik bicimde goriilmiigtiir. Zira

OTYV indirimi ile bu grup malla -
ra yonelik talepte saglanan arti -
sin onemli bir boliimii ithal veya
ithal icerigi yiiksek mallara yo -
nelmis ve bu vergi indirimleri,
yerli iiretim ve istihdam kadar
tilke dist iiretim ve istihdami da
tesvik etmis, ithal talebini artti -
rirken ulusal ekonomiye olan
katkis1 ciddi bicimde kisith kal -

mugtir.
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Dunyva Ekonomisi

Resesyon korkusunu atan
ABD onlemleri geri ¢cekiyor

ABD ekonomisinin resesyondan ¢iktig1 yoniindeki goriigler hizla giicle -
nirken, ekonomi yonetimi kriz onlemlerinin bir boliimiinii geri cekmeye
hazirlaniyor. Yasanan kiiresel krizden en karli cikan iilkelerin basinda
Cin geliyor. Cin yabanci yatirum ¢cekmeye devam ederken, biiyiime egili -

mini de stirdiirdii.

BD Hiukiimeti, ekono-
minin iyilesmeye bag-
lamasi uizerine bazi kriz
onlemlerini geri ¢cekmeye hazirla-

niyor.

ABD Hazine Bakani Timothy Ge-
ithner, kisaca "TARP" olarak bili-
nen 700 milyar dolarlik Sorunlu
Varliklar1 Kurtarma Programinm
bir kismmi sona erdireceklerini
soyledi. ABD olarak, kriz 6nlemle-
rinin bir bolumunu geri ¢ekebile-
cek agsamaya geldiklerini belirten
Geithner, yine de ekonomik iyiles-
meyi destekleme odaklanmay1 sur-

direceklerini ifade etti.

Ote yandan Ingiltere Merkez Ban-
kas1 Bagkan1 Mervyn King, butyitk
bankalar1 finansal sistem igin risk
olusturduklar1 gerekgesiyle parca-
lara ayrma cagrisinda bulundu.
King, bankalarin batmasma izin
verilmeyecek kadar buyuk hale
gelmesine izin verilmemesi gerek-
tigini ifade etti. King, denetleme-
nin sikilastirilmasinin gelecekte ya
sanabilecek krizleri Onleyecegi
beklentisinin bir hayal oldugunu

savundu.

ABD'de ekonomistlerin yuzde
80'den fazlas1 ekonomide resesyo-

nun sona erdigine ve bitylimenin

basgladigma inantyor. Ulusal Ig
Ekonomisi Derneginin (NABE),
Eylul ayinda yaptig1 aragtirma gore,
aragtirmaya katilan ekonomistlerin
yuzde 80'den fazlasi, dort ¢eyrektir
gerileyen ekonominin tekrar butyu-
meye bagladigina inandiklarini soy

ledi.

NABE Bagkan1 Lynn Reaser yaptr-
&1 agiklamada, "Aragtirma, ekono
mistlerin butyiik bolumuniin reses-
yonun sona erdigine, ancak ekono-
mideki duzelmenin, keskin dusig-
leri takiben muhtemelen cok az

olacagina inandiklarini1 gosteriyor'

dedi.
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Gelecek birkac¢ ceyrekte ekonomi-
nin goriinimiine iligkin tahminleri-
ni yineleyen ancak, igsizlik orani-
nin ve butge aciginin gelecek yil
yuksek olmasini bekleyen ekono
mistler, 1947 yilinda kayitlarin tu
tulmaya baglamasindan bu yana ar-
ka arkaya dort ceyrektir kiigulen
ekonominin, bu yiln ikinci yarisin
da yillik bazda yuzde 2,9 buyume
sini bekliyorlar. Ekonomistlere go-
re, ekonomi gelecek yil ise yuzde 3

buyuyecek.

Aragtirmaya katilanlarin ugte ikisi,
konut fiyatlarinin bu yil dibe vura
cagini, konut piyasasindaki gerile
menin yil sonunda sonuna yaklaga-
cagini ve 2005 yilindan bu yana ilk
kez 2010 yilinda konut sektoriine
yapilacak yatirimin buyumeye katki
saglayacagini dbngorityor
Aragtirma, Eylul ayinda yuzde 9,8
ile 26 yilin en yuksek seviyesine
yukselen igsizlik oraninin gelecek
yilin ilk ¢eyreginde yuizde 10'a ¢cik
masint ve gelecek yilin sonunda
yuzde 9,5'e inmesinin tahmin edil-
digini de gosterdi. Resesyon nede-
niyle igsizlik oraninin tarihi seviye-
lere ¢iktig1 istihdam piyasasmimn,
2012 yilma kadar toparlanmasi
beklenmiyor. ABD'de resesyon
simdiye kadar 7,2 milyon kiginin

igsiz kalmasina yol act1.

Zay1f istihdam piyasasinin tiiketici

harcamalari iizerinde baski yapma

ya devam edecegi, bunun duzel-
menin yavag olmasia yol agacagi

da tahmin ediliyor.

Istihdam piyasasindaki durgunluk
ve zayif ucret artigt nedeniyle, enf
lasyonun ekonomideki diuizelme
icin engel olmayacagini, Merkez
Bankas1 (Fed), uizerinde faiz oran-
larinin artmasi i¢in baski yaratma
yacagmi dusinen ekonomistler,
Fed'in yuzde 0-0,25 araligindaki
faiz oranini gelecek yil bahar done
minin sonuna kadar degistirmeme-
sini, 2010 yil1 sonuna kadar ise ka
demeli olarak yuzde l'e yukselt-

mesini bekliyorlar.

Finansal piyasalarda duzelme isa-
retlerine ragmen, aragtirmaya katr-
lanlarin ¢ogu, bu piyasalarin nor
male donmesinin zaman alacagina
inantyor. Bazi ekonomistler, bu dii-
zelmenin gelecek yilin ikinci yarr

sinda olacagina inaniyor

ABD dolarinin degerinin bu yil ve
2010 yilinda duguk kalmaya devam
edecegini bekleyen ekonomistler
ancak, dolarin degerinin dusuk ol-
masinin, ekonomideki diizelmenin
ithalat talebini tegvik edecek olma-
s1 yuziinden ABD'nin ticaret acigr
nin daralmasina katkida bulunma

yacagina isaret ediyor.

Cin'e giren dogrudan yabanci ser-
maye orani, Eylul ayinda yaklagik

beste bir oraninda artig gosterdi.

Cin Ticaret Bakanlig1 verilerine go-

re, Eylul ayinda, ulkeye giren dog-
rudan yabanci sermaye orani, ge-
¢en yilin aym1 donemine gore, yiz
de 19 oraninda artarak, 7,9 milyar
dolara c¢ikt1. Ote yandan, yil basin
dan buyana 9 aylik siirede Cin'e gi-
ren dogrudan yabanci sermaye, ge-
cen yilin ayni donemine gore, 14
oraninda azalarak, 63,8 milyar do-

lar olarak gergeklesti.

Cin'in doviz rezervleri, Eylal ay1
sonu itibariyle yaklagik 2 trilyon
273 milyar dolara ¢ikti. Cin Mer
kez Bankasi'nin internet sitesindeki
rapora gore, Haziran ay1 sonunda 2
trilyon 130 milyar dolar olan doviz
rezervleri, Temmuz-Eylul done-
minde 141 milyar dolar artarak,
yaklagik 2 trilyon 273 milyar dola-
ra ulasti. Cin, en buyuk doviz re-
zervine sahip iilke olurken onu, 1
trilyon 50 milyar dolar ile Japonya

takip ediyor.

Washington'a en fazla bor¢ veren
ulke Cin'in, rezervlerinin neredey-
se yartya yakinintABD Hazine bo-
nolar1 ve hitkkiimetle iligkili kurum-
larin ¢ikardigi kagitlarda tuttuguna

inaniltyor

Cin Ulusal Istatistik Buirosu tara-
findan aciklanan verilere gore,
Cin'in gayr1 safi milli hasilasi
(GSMH) Ocak- Eylul aylar: arasin+
daki dokuz aylik donemde yuzde
7,7 artig gosterdi.

Biiro sozcusu Li Siaocao, Cin'in




GSMH'sinin dokuz ayda 21.78 tril-
yon yuani (3.18 trilyon dolar1) bul
dugunu belirterek, yilm sonunda
yuzde 8'lik buyiime hedefine ulagi-
labilecegini belirtti. Cinli yetkili,
hukumetin kuiresel finansal krizle
micadele icin hazirladig1 onlemler
paketinin sonuc¢larinin goruldugir
nii ve ekonomik toparlanmanm
saglamlagtigin ifade ederek, genel

ey

durumun "iyiye gittigi" degerlen-

dirmesinde  bulundu.  Cin'in
GSMH'si yilin ilk ¢eyreginde yuz
de 6,1, ikinci ¢eyreginde yuzde 7,9

artmigti.

Bu arada, Cin'in sanayi imalati
uctincil geyrekte yuzde 12,4 artar-
ken, baglica sanayi ureticilerinin
kar1 Ocak ile Agustos aylar: arasin
daki donemde 1,67 trilyon yueni
(246.28 milyar dolar1) bularak ge-
¢en yilin ayn1 donemine gore yuzde
10,6 azaldi. Uretici Fiyatlar1 En
deksi de (UFE) gecen yilin aym dé
nemine gore yuzde 6,5 duserken,
Eylul ayinda bir dnceki aya gore

yuzde 0,6 artig gosterdi.

Perakende satiglarin ucincu cey-
rekte gecen yilin ayni donemine
gore yuzde 15,1 artt1g1, sabit yatr
rimlarin da 9 aylik donemde yuzde

33,4 genisledigi agikland.

ABD dolarinin deger kaybetmesiy
le altmm ons fiyatt gin icinde
1.042,55 dolarla tim zamanlarin

rekorunu kirdi. Ingiliz Independent

gazetesinin, petrol zengini Korfez
ulkelerinin, petrol ticaretinde ABD
dolarmin yerini alacak para sepeti
konusunda Rusya, Cin, Japonya ve
Fransa ile gizli gorugmeler yurut-
tug haberinin ABD dolarinin de-
gerini dugurmesiyle, yatwrmmcilar
yonuni altin ve bakir gibi degerli
metaller ile petrole ¢evirdi.

Gun icinde rekor ustiine rekor ki-
ran altinin ons fiyatiAvrupa'da en
son 1.042,55 dolara ¢ikarak, tim
zamanlarin en yuksek seviyesine
ulagt. Din New York'ta altinin ons
fiyat1 1.016,65 dolardan islem gor-
du.

Daha once altinin ons fiyat: Mart
2008'de 1.032,80 dolarla tim za-
manlarin rekorunu kirmigti. Altinin
fiyat1 son 8 yilda surekli artiyor
Uzmanlar, faiz oranlarinin nere-
deyse sifir oldugu bir durumda, ak
tina ge¢menin ek maliyetinin sifir
olmas: yuiziinden yatirimcilarin alta
n1 daha cazip bir yatirim araci ola
rak gorduguni soyluyorlar.

Altn ile birlikte diger degerli me-
tallerin de degeri artti. Guimiusin
ons fiyat: yaklagik iki haftanin en
yuksek degeri olan 17,25 dolara,
platinin ons fiyat:1 1,312 dolara ve
altinin ton fiyat: da yuzde 2,4 arta
rak 6,060 dolara ¢ikt.

Avrupa Merkez Bankas: Bagkani
Trichet, Euro Bolgesi finans ba-

kanlarinin, ABD'li yetkililerin giic-

Iu dolar kuruna vurgu yapmalarini

destekledigini kaydetti.

Avrupa Merkez Bankasi ve Euro
kullanan 16 ulkenin yetkilileri, Eu-
ro'nun 14 ayin en yuksegine ¢iktig1
sirada yaptiklar1 aciklamalarla, gl
Iu dolar1 desteklediklerini ifade et-

tiler.

Dunyanmn en buyuk ekonomisi
olan ABD'de dolar kurunun zayif-
lamas, 0zellikle ticari partnerlerin-

de endiseleri artirtyor.

Avrupa Merkez Bankas: Bagkani
Jean-Claude Trichet, Avrupal1 yet-
kililerin, saglam ve istikrarli bir
doviz kuru sisteminin menfaatleri-
ne oldugunu soyledigini belirterek,
kendisinin ve Euro Bolgesi finans
bakanlarmm, ABD'li yetkililerin
guclu dolar kuruna vurgu yapmala-

rimi destekledigini kaydetti.

Trichet, borsalarda agir1 dalgalan-
ma ve duzensiz hareketlerin eko-
nomi ve finansal istikrar icin kot

oldugunu da belirtti.

Guclu Euro, Avrupa ve 0zellikle
dunyanin en buyuk ihracatgisiAl-
manya i¢in sorun olmaya devam
ediyor. Euro'nun guigclenmesi, Al-
manya'nn otomobillerini, Fran-
sa'nin garaplarini ¢cok daha pahali

hale getiriyor.

Agustos aymda Euro Bolgesi'nin
dunyanin geri kalanina yaptig1 ihra
cat bir dnceki yila gore yuzde 23

azaldi.
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UFE:0.28, TUFE:2.41

Ekim ayinda Uretici Fiyatlar1 Genel Endeksinde bir
onceki aya gore yuzde 0,28, bir onceki yilin Aralik
ayina gore yuzde 3,90 artig, bir onceki yilin ayn1 ayd
na gore yuzde 0,19 ve oniki aylik ortalamalara gore
yuzde 2,20 artis gerceklesti. Aylik degisim tarim sek-
torinde yuzde 1,13, sanayi sektoruinde ise yuzde 0,10
olarak gerceklesti. UFE sonuclari sanayinin alt sek-
torleri bazinda degerlendirildiginde en yuksek aylik
artis yuzde 2,28 ile giyim egyas1 imalati alt sektorin-
de yasandi. Endekste kapsanan 327 maddenin ortala-

ma fiyatlarinda artig gerceklesti.

Ekim ayinda Tuketici Fiyatlar1 Genel Endeksi bir on-
ceki aya gore yuzde 2,41, bir dnceki yilinAralik ayina
gore yuzde 4,64, bir onceki yilin ayn1 ayma gore yuz
de 5,08 ve oniki aylik ortalamalara gore yuzde 6,95
artis gerceklesti. Ana harcama gruplari itibariyle bir ay
onceye gore en yuksek artis yuzde 8,39 ile giyim ve
ayakkabi1 grubunda yasandi Bir onceki yilm ayniayma
gore TUFE’de en yiiksek artig ise yuzde 20,95 ile al-
kollu igecekler ve tutin grubunda olustu. Endekste
kapsanan 449 maddeden 275 maddenin ortalama fi-
yatlarinda artig yasandi

UFE EKIM 2009 EKIM 2008
(2003=100) (2003=100)
Bir dnceki aya gore degisim orani (%) 0,28 0,57
Bir onceki yilin Aralik ayma gore degisim orani (%) 3,90 12,11
Bir dnceki yilin ayni ayma gore degisim orani (%) 0,19 13,29
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 2,20 12,03
TUFE EKIM 2009 EKIM 2008
(2003=100) (2003=100)
Bir dnceki aya gore degisim orani (%) 2,41 2,60
Bir onceki yilin Aralik ayma gore degisim orani (%) 4,64 9,60
Bir dnceki yilin ayni ayma gore degisim orani (%) 5,08 11,99
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 6,95 10,12
2009 2008
Ocak | Subat | Mart | Nisan [ Mayis |Haziran | Temmuz | Agustos | Eylul | Ekim | Kasim | Aralik
Bir onceki aya gore 023| 1,17| 029 065| 005| 094 -071| o042| 062| 028] -003| -354
= | degisim
4 [ Bir dnceki yilin . 0,23 | 140| 1,70| 235| 230 | 327 2,54 2,97| 3,60| 3,90| 12,08 | 8,11
Aralik ayma gore degisim
ER(Eineresktaraizon 029 -034| 110| 002| 064| o011] 025 -030| 039] 241| 083| -041
e degisim
= | Bironeekiyiin | g9 06| 105| 1.07] 171| 183 208| 178| 2.18] 464 1052 1006
= | Aralik ayma gore degisim
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Merkezi Yonetim Butce Gerceklesmeleri

Biutce Gelirleri Kumiulatif Ocak - Eylul
Gerceklesmeleri (Milyon YTL)

2008 2009 Arti 20

it | e

Genel Bitce Gelirleri 156.361 151.879 -2.86 242.957
Vergi Gelirleri 127.277 125.332 -1.52 202.089
Gelir, Kar ve Ser. Kazang izerinden Alinan Vergiler 40.373 40.549 0.43 65.401
Gelir Vergisi 27.991 28.497 1.80 45.253
Gelir Vergisi Tevkifat: 25.199 25.631 1.71
Kurumlar Vergisi 12.383 12.052 -2.67 20.148
KVK Gore Alinan Gegici Vergi 11.694 11.507 -1.59
Mulkiyet Uzerinden Alinan Vergiler 3.687 4.097 11.0 4.822
Motorlu Tagitlar Vergisi 3.597 3.985 10.7 4.700
Dahilde Mal ve Hizmetlerden Alinan Vergiler 50.858 53.510 5.21 79.065
Dahilde Alinan KDV 12.723 15.202 19.4 19.974
Ozel Tuketim Vergisi 31.746 31.664 -0.25 49.376
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergileri 2.682 3.129 16.6 4.100
Dis Ticaretten Alinan Vergiler 25.514 20.435 -19.9 42.053
Ithalde Alinan KDV 23.317 18.595 -20.2 38.500
Tesebbus ve Miilkiyet Gelirleri 6.363 8.520 33.8 7.362

Harcamalar 165.478 197.169 A 259.156
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EKONOMIK VERILER

2008 2007 2006 2005 2004 2003
GSYH
(Cari fiyatlarla milyon YTL) 950.144 843.178 758.391 648.932 559.033 | 454.781
GSYH (milyon/dolar) 741.792 658.786 526.429 481.497 390.387 | 304.901
GSYH
(Degisim Hizi sabit fiyatlarla %) 1.1 4.7 6.9 8.4 9.4 5.3
Kisibasina GSMH (ABD Dolar) 10.436 9.33 6.477 5.008 4.172 3.383
Sanayi Uretim Endeksi (2005=100) 114.3 115.3 107.8 100
Toplam Ihracat (milyon/dolar) 131.966 107.272 85.535 73.476 63.167 47.253
Toplam ithalat (milyon/dolar) 201.960 170.062 139.576 116.774 97.540 69.340
Das Ticaret Dengesi (milyon/dolar) -69.994 -62.791 -54.041 -43.298 -34.373 -22.087
Ihracatin Ithalati Karsilama Oran1 % 65.3 63.1 61.3 62.9 64.8 68.1
Issizlik Orani (%) 13.6 10.6 9.9 10.3 10.3 10.5
Kamu Net Bor¢ Stoku (milyon YTL) | 271.460 248.312 258.191 270.275 274.195 | 250.593
I¢ Bor¢ Stoku (milyon YTL) 261.000 255.310 251.470 244.782 224.483 | 194.387
Dis Borg¢ Stoku (milyon/dolar) 150.766 133.452 108.322 98.815 102.938 96.214
Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku 348.180 333.485 345.050 331.520 316.528 | 282.807
(milyon YTL)
Cari Islemler Dengesi (milyon/dolar) -41.416 -38.219 -32.051 -22.088 -14.431 -8.036

2009 2008 2007
(Bin YTL) 16 Ekim 9 Ekim 27 Arahk 17 Ekim 28 Aralik
Emisyon 37.260.086 36.371.280 32.724.754 33.405.065 27.943.811
Para Arz1
- M1 98.251.673 94.574.805 83.380.932 85.60.633 77.674.822
- M2 468.151.386 [465.058.537 434.205.424 414.818.193 345.028.428
- M3 495.552.693 |493.071.300 458.383.776 442.351.817 370.077.665
Yurti¢i Kaynakl1 YTL Mevduat | 283.330.588 |279.507.968 268.802.517 250.847.017 209.845.693
- Vadeli Tasarruf 188.767.402 | 188.771.842 184.492.538 171.814.500 144.025.106
- Vadesiz Tasarruf 19.644.781 18.303.519 15.593.007 16.736.536 13.502.656
- Vadeli Ticari 43.562.633 43.105.220 39.693.690 36.620.079 27.046.729
- Vadesiz Ticari 13.274.004 12.435.541 11.511.475 11.563.874 13.150.172
- Resmi Mevduat 18.081.768 16.891.846 17.511.807 14.112.028 12.121.030
Kredi Stoku 287.912.272 |285.650.726 278.395.523 283.552.430 222.832.596
- Tum Banka Kredileri 287.912.272 |285.650.726 278.395.523 283.552.430 222.832.596
- M.B. Kredileri 0 0 0 0 0
Bank. El. Tah. ve Bono 226.210.000 |226.562.740 171.774.890 166.387.841 148.075.355
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BILANCO

Mevzuat Degisiklikleri

08.10.2009 -

13.10.2009 -

15.10.2009 -

16.10.2009 -

17.10.2009 -

(Mukerrer)

20.10.2009 -

22.10.2009 -

23.10.2009 -

25.10.2009 -

28.10.2009 -

Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgmeye Iliskin Turkiye Muhasebe Standardi (TMS

39) Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Iligkin Teblig (Sira No: 166)

Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar I¢in Lisanslama ve Sicil Tutmaya Iliskin Esaslar

Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina DairTeblig (Seri: VIII, No: 62)

2009/15465 Merkezi Kayit Kurulusunun Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslar1 Hak-

kinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik

Zorunlu Karsiliklar HakkindaTebligde Degisiklik Yapilmasina DairTeblig (Sayi: 2009/7)

2009/15513 “2010 Y1l Programz” ile “2010Y1l1 Programimin Uygulanmasi, Koordinasyonu ve

Izlenmesine Dair Karar

2009/15514 Kamu Iktisadi Tesebbusleri ve Bagli Ortakliklarinin, 2010Y1linaAit Genel Yatirim

ve Finansman ProgramininTespiti Hakkinda Karar

Sermaye Piyasasi Araclarinin KrediliAlim, A¢iga Satig ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hak-

kinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina DairTeblig (Seri: V, No: 111)

Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluglara Iligskin Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapil-

masina Dair Teblig (Seri: V, No: 113)

Ihracat 2008/6 Sayili Ihracat, Transit Ticaret, Ihracat Sayilan Satis ve Teslimler ile Doviz Ka-
zandiric1 Hizmet ve FaaliyetlerdeVergi, Resim ve Harg Istisnasi Hakkinda Tebligde Degisiklik

Yapilmasina DairTeblig (Ihracat: 2009/13)

Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlar1 HakkindaTebligde Degisiklik Yapilmasr

na Dair Teblig (Seri: X, No: 25)

Emlak Vergisi Kanunu Genel Tebligi (Seri No: 55)

3 )



Vergsi Takvimik

02.11.2009

05.11.2009

09.11.2009
10.11.2009

16.11.2009

17.11.2009

20.11.2009

23.11.2009

24.11.2009

25.11.2009
26.11.2009

01.12.2009

07.12.2009

SSK (Eylul 2009) Sigorta Primlerinin Odemesi

Bag-Kur Sigortalilarinin Ekim 2009 Sigorta Primi ve Saglik Sigorta Primlerinin Odemesi

Eylul 2009 Donemine Ait Mal ve Hizmet Alimlarina Iliskin Bildirim Formu(Form Ba)

Eylul 2009 Donemine Ait Mal ve Hizmet Satislarma Iligkin Bildirim Formu(Form Bs)

Ekim 2009 Donemi Ceklere Ait Degerli Kagitlar Vergisi Bildirimi ve Odemesi

16-31 Ekim Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Urtinlerine Iligkin Ozel Tuketim Vergisinin Beyan1 Ve Odemesi
16-31 Ekim Donemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsiligi Ode. Ait Bildirimlerin Verilmesi ve Odemesi
2009 III.Gegici Vergi Donemine (Temmuz-Agustos- Eylul) Ait Gelir Vergisinin Beyan1

2009 III.Gegici Vergi Donemine (Temmuz-Agustos- Eylul) Ait Kurum Vergisinin Beyani

Ekim 2009 Donemine Ait Kolal1 Gazoz, Alkollu Igecekler ve Tutiin Mamullerine Iligkin Ozel Tuketim Vergisi-
nin Beyan: ve Odemesi

Ekim 2009 Donemine Ait Dayanikli Tuketim ve Diger Mallara Iliskin Ozel Tuketim Vergisinin Beyan1 ve Ode-
mesi

Ekim 2009 Donemine Ait Motorlu Tagit Araglarina Iliskin Ozel Tuketim Vergisinin (Tescile Tabi Olmayanlar)
Beyani ve Odemesi

Ekim 2009 Donemine Ait Ozel Iletisim Vergisinin Beyan1 ve Odemesi

Ekim 2009 Donemine Ait Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisinin Beyan1 ve Odemesi

Ekim 2009 Donemine Ait Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu Kesintisi Bildirimi ve Odemesi

2009 III.Gegici Vergi Donemine (Temmuz-Agustos- Eylul) Ait Kurum Vergisinin Odemesi

2009 III.Gegici Vergi Donemine (Temmuz-Agustos- Eylul) Ait Gelir Vergisinin Odemesi

Ekim 2009 Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Urtinlerine Iliskin EK:4 No.lu OTV Bildirim Formu

Ekim 2009 Donemine Ait Kolali Gazozlara Iliskin EK:7 No.lu OTV Bildirim Formu

Ekim 2009 Donemine Ait Alkollu Igeceklere Iliskin EK:8 No.lu OTV Bildirim Formu

Ekim 2009 Donemine Ait Tutin Mamullerine Iligkin EK:9 No.lu OTV Bildirim Formu

Ekim 2009 Donemine Ait Dayanikli Tuketim ve Diger Mallarina Iligkin EK:10 No.lu OTV Bildirim Formu
Ekim 2009 Donemine Ait Yarisma ve Cekilislerle Futbol Musabakalarina ve At Yariglarina Ait Musterek Bahis-
lerle Ilgili Intikal Vergisinin Beyan1 ve Odemesi

Ekim 2009 Donemine Ait Sans Oyunlar1 Vergisinin Beyani ve Odemesi

Ekim 2009 Donemine Ait Ilan ve Reklam Vergisinin Beyan1 ve Odemesi

Ekim 2009 Donemine Ait Musterek Bahislere Iligkin Eglence Vergisinin Beyan1 ve Odemesi ile Diger Eglence
Vergilerine Iliskin Eglence Vergisinin Odenmesi

Ekim 2009 Donemine Ait Elektrik ve Havagazi Tiketim Vergisinin Beyan1 ve Odemesi

Ekim 2009 Donemine Ait Yangin Sigortasi Vergisinin Beyan1 ve Odemesi

Ekim 2009 Donemine Ait Gelir Vergisi Stopajinin Muhtasar Beyanname ile Beyani

Ekim 2009 Donemine Ait Kurumlar Vergisi Stopajinin Muhtasar Beyanname ile Beyani

Ekim 2009 Donemine Ait Istihkaktan Kesinti Suretiyle Tahsil Edilen Damga Vergisi ile Surekli Mukellefiyeti Bu-
lunanlar I¢in Makbuz Karsiligi Odenmesi Gereken Damga Vergisinin Beyani

1-15 Kasim Donemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsilig1 Ode. Ait Bildirimlerin Verilmesi ve Odemesi
Ekim 2009 Donemine Ait Katma Deger Vergisinin Beyani

1-15 Kasim Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Urtinlerine Iligkin Ozel Tiuketim Vergisi Beyan1 Ve Odemesi
Ekim 2009 Donemine Ait Gelir Vergisi Stopajinin Odemesi

Ekim 2009 Donemine Ait Kurumlar Vergisi Stopajinin Odemesi

Ekim 2009 Donemine Ait Istihkaktan Kesinti Suretiyle Tahsil Edilen Damga Vergisi ile Surekli Miukellefiyeti Bu-
lunanlar I¢in Makbuz Karsiligi Odenmesi Gereken Damga Vergisinin Odemesi

Ekim 2009 Donemine Ait Katma Deger Vergisinin Odemesi

Ekim 2009 Donemine Ait Haberlesme Vergisinin Beyani ve Odemesi

Veraset ve Intikal Vergisi 2. Taksit Odemesi

2009 Y1l Cevre Temizlik Vergisinin (Isyeri ve Diger Sekilde Kullanilan Binalar ile Su Ihtiyacin1 Belediyece Te-
sis Edilmis Su Sebekesi Haricinden Kargilayan Konutlar i¢in) 2. Taksit Odemesi

2009 Yili Emlak Vergisi 2. Taksit Odemesi

SSK (Ekim 2009) Sigorta Primlerinin Odemesi

Bag-Kur Sigortalilarinin Kasim 2009 Sigorta Primi ve Saglik Sigorta Primlerinin Odemesi

Yillik Gelir Vergisi Beyannamelerinde, Toplam Gelir I¢indeki Zirai Kazanglar1 % 75 ve Daha Yiksek Oranda
Olanlar I¢in 1. Taksit Odemesi

Ekim 2009 Donemine Ait Mal ve Hizmet Alimlarina Iliskin Bildirim Formu(Form Ba)

Ekim 2009 Donemine Ait Mal ve Hizmet Satislarma Iligkin Bildirim Formu(Form Bs)




BILANCO

01 Ekim IMF Bagkam Stra-
uss - Kahn’a Bilgi Universi-

tesi’nde konusma yaparken pro-
testo etmek icin ayakkabi firlatildi.

02 Ekim IMF Bagkani, kotalarin yeniden duizenle-
necegini boylece uilkelerin ekonomik agirliklarina gore
yeni bir denge olusturacagini agikladi.

03 Ekim Diunya Bankasi yoksullugun her yerde ciddi
artiglar gosterecegi uyarisinda bulundu.

04 Ekim Yunanistan’da yapilan secimleri Papendre-
u’nun bagkani oldugu sosyalist PASOK partisi kazandi.

05 Ekim DISK Genel Baskan: Celebi sendika genel
merkezinde silahli saldiriya ugradi.

06 Ekim IMF ve Dunya Bankasi toplantilarini protes
to eden 2 bin kisiye polis mudahale etti. Savas1 andiran
goruntuler yasandi, IMF ve Dunya Bankas1 Baskanlari,
igsizlige, yoksulluga, bebek olumlerine dikkat ¢ekerek
bu duizen degismeli dedi.

07 Ekim IMF- Dunya Bankas: toplantilarinda uizerin
de fikir birligine varilan Istanbul kararlarina gore kure-
sel ekonomide IMF’nin etkinligi artirilacak, esnek kre-
di hatt1 daha guiclendirilecek.

08 Ekim TUIK Agustos ay1 sanayi uretiminin, gecen
yilin ayn1 donemine gore 6,3 oraninda geriledigini acik
lads.

09 Ekim Niukeleer silahlarin azaltilmasi ve dinya ba
risina katkilar1 nedeniyle Nobel Baris oduluABD Bas-
kani1 Obama’ya verildi.

10 Ekim Turkiye - Ermenistan iliskilerinde normal-
lesmeyi Oongoren protokol, agiklama krizinin ardindan
gecikmeli olarak imzaladi.

11 Ekim Ulusal sinema akiminin oncusit yonetmen
Halil Refig yasimim yitirdi.

12 Ekim Dogan Grubu’nun 4.8 milyar liralik vergi ce-
zasl i¢in verdigi teminati vegi daireleri kabul etmedi.
Maliye, gruba ihtiyati haciz uyguladi.

13 Ekim Turkiye ile Suriye arasinda imzalanan anlag-
ma ile iki ulke vatandaglar1 90 giinii agsmayan seyhatler
icin sinirdan vizesiz gecebilecek.

14 Ekim Gul ve Sarkisyan, Erivan’dan sonra Bur-
sa’daki Turkiye - Ermenistan macini da birlikte izledi.
Iki lider baris mesaji verdi.

OUOLLLLLULLLLLULLULLOLUUUU

15 Ekim Basbakan Erdogan ve 9 bakanin Irak ziyare-
tinde, 48 mutabakat zapti imzalandi. Iki sinir kapisi da
ha agilacak.

16 Ekim Birlesmis Milletler Insan Haklar1 Konseyi
Israil’in Gazze operasyonu sirasinda savas sucu isledi-
gini beliten raporu kabul etti.

17 Ekim Maliye Bakan1 Simgek 2010 yili butcesini
286.9 milyar lira olarak acikladi.

18 Ekim Turkiye ile Ermenistan arasindaki yakinlag-
ma, Azerbeycan - Turkiye iligkisini olumsuz etkiledi.
19 Ekim Ocalan’in ¢agris1 uzerine Kuzey Iraktaki
Mahmur Kapmindan 26, Kandil Dagi’ndan 8 kisi Ttr-
kiye’ye geldi.

20 Ekim Kandil ve Mahmur’dan gelen 34 kisi sorgu-
larimin ardindan ¢ikarildiklart mahkemece serbest bira
kildi.

21 Ekim Ocalan’n cagrisi ileTurkiye’ye donen gru-
bun Diyarbakir yolculugu govde gosterisine doniistu,
kutlamalar genis bir kesimin tepkisini ¢ekti.

22 Ekim Cumhurbagkani Gul ile Kazakistan Cumhur-
baskani Nazarbayev stratejik ortaklik anlagmasi imza-
lads.

23 Ekim Gectigimiz aylarda kamuoyunda tartigmala-
ra yol acan irtica ile miicadele plani belgesinin orjina-
linin savciligr ihbar mektubu ile gonderildigi iddia edit
di.

24 Ekim Saglik Bakanligi,Ankara’da bir hastanede
caligsan temizlik iscisinin domuz gribinden oldugunu
acikladi.

25 Ekim Domuz gribine kars1 Ankara’da okullar ve
dershaneler bir hafta tatil edildi.

26 Ekim 2010 y1ili butcesini TBMM Plan ve Bitce Ko-
misyonuna Maliye Bakan1 Mehmet Simsek sundu.

27 Ekim Enflasyon Raporu’nu a¢iklayan Merkez Ban-
kas1 Bagkan1 Durmusg Yilmaz, faiz indirimlerine devam
edilecegini ancak hizinin yavaglayacagini soyledi.

28 Ekim Emlak Vergisi'ne esas olmak tizere 2010 y1-
linda uygulanacak bina metrekare normal ingaat mali-
yet bedelleri gecen yila gore yuzde 14-25 arasinda artt
rildr.

29 Ekim Cumbhuriyetin ilan edilisinin 86. y1l1 coskulu
torenlerle kutlandi.

30 Ekim 70 yilin en agir resesyonunu yagsayanAmeri-
kan ekonomisi uictincii ¢ceyrekte yuzde 3.5 buyudu.

31 Ekim Turk siyasi hayatinda 26 yildir 6nemli bir ak
tor olan ANAP kendini fesh ederek Demokrat Parti ile
birlesti.
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