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ONSOZ

Bilginin biiylik 6neme sahip oldugu bir ¢cagi yasiyoruz. Bu ¢agda tek ba-
sina bilgiye sahip olmakta yetmiyor. Elde edilen bilginin raporlanmasi ve
amaca uygun olarak kullanilmas1 da ayr1 bir 6neme sahip. Mali Miisavir-
lik ve Yeminli Mali Miisavirlik meslegi giincel bilgiye ve bu bilginin bir
sonucu olarak liretilen raporlara dayanmaktadir.

Meslek mensuplarimizin teknik muhasebe bilgisine sahip olmanin yanin-
da; gerektiginde isletme danigmani, finansal analist, iletisimci, miizake-
reci ve yonetici olmalarini saglayan becerilerde gerekmektedir. Mesleki
degerler, etik kurallar, diiriistliik, tarafsizlik ve mesleki anlamda saglam
bir durus meslek mensuplarinin 6nemli 6zelliklerindendir. Mensuplari-
nin, mesleklerini yerine getirirken gerekli donanima sahip olmalarini sag-
lamak ise meslek orgiitiiniin temel gorevidir.

TURMOB olarak bugiine kadar meslektaglarimizin ihtiyag duyacaklar
bilgiye kolay erismelerini saglamak i¢in bir ¢cok ¢aligma yiiriittiik ve yii-
riitmeye devam edecegiz.

Bu calismalarimizdan en dnemlilerinden biri de yayin faaliyetleridir. Ya-
yin yelpazemizin bir pargasi olan Sirkiiler Rapor kitaplarimiz bir plan
dogrultusunda hazirlanarak, sizlere ulastirilmaktadir. Kitaplarimiz bir
okuma komisyonu tarafindan incelendikten sonra basilarak sizlerin isti-
fadesine sunulmaktadir.

Siz degerli meslektaglarimizin ve stajyerlerimizin begeni ve takdirini top-
layacagma inandigimiz 2009-8 Seri Numarali bu kitabr; Gelirler Bag-
kontrolorleri Olcay Kolotoglu ve Ali Haydar Yildirim tarafindan hazir-
lanan “Soru ve Cevaplarla KOBI Birlesmeleri” isimli eser olusturu-
yor.

Kitabin, meslek camiamiza ve uygulamacilara faydali olmasini diliyorum.

Yiicel AKDEMIR
Genel Sekreter
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I- TTK BIRLESME!
1- TANIMI

Tiirk Ticaret Kanununun 146. maddesinde birlesmenin tanimi yapil-
mustir. Madde hiikmiine gore, birlesme, iki veya daha fazla ticaret
sirketlerinin birbiriyle birleserek yeni bir ticaret sirketi kurmalarin-
dan veya bir yahut daha fazla ticaret sirketinin mevcut diger bir ti-
caret sirketine iltihak etmesinden ibarettir.

Maddenin ikinci fikrasinda yer alan hiikiim geregince, cesitli ticaret
sirketlerine ait hususi hiikiimler mahfuz kalmak sartiyla birlesme
hakkinda miiteakip maddelerdeki hiikiimler tatbik olunur.

2- SARTLARI

Tiirk Ticaret Kanununun 147, 148 ve 149’uncu maddelerinde bir-
lesmenin sartlar hiikiim altina alinmastir.

1. Nevilerin Aym1 Olmasi1 (Madde 147): Birlesme, yalniz aym
nev’iden olan sirketler arasinda caizdir. Su kadar ki, birlesme baki-
mindan kollektif ile komandit sirketler ve anonim ile sermayesi pay-
lara boliinmiis komandit sirketler, ayni nev’iden sayilir.

2. Karar (Madde 148): Birlesme i¢in ilgili sirketlerin, mukavele-
lerinin degismesi hakkindaki usul ve sartlar dairesinde, ayr1 ayr1 ka-
rar vermeleri ve bu kararin tescil ve ilan olunmasi gerekir.

1 Ali Haydar YILDIRIM-Olcay KOLOTOGLU-Anonim ve Limited Sirketlerin
Kurulusu Tasfiyesi Birlesmesi Devri Nevi Degisikligi Boliinme ve Hisse De-
Sisimi- Yaklagim Yayincilik-Kasim 2003- 2. Baski- Sayfa 223-224



3. Bilanco (Madde 149): Birlesen sirketlerin her biri, aralarinda
tespit edilecek bir 6rnege gore tanzim edilmis olan bilancosunu ilan
eylemeye ve birlesme sebebiyle varliklar1 sona eren sirketler ise ay-
rica kendilerine ait borclarin ne suretle ddenecegine dair tanzim ede-
cekleri beyannameyi bilanco ile birlikte ilana mecburdurlar.

3- HUKUMLERI

1. Alacakhlarin itiraz Hakki (Madde 150): Birlesme karari, ilan
giinlinden itibaren ii¢ ay sonra hiikiim ifade eder. Su kadar ki, ilan-
dan once birlesen sirketler bor¢larini ifa yahut borca tekabiil eden
paray1 Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasina yahut muteber diger
bir bankaya tevdi etmig veyahut alacaklilar, sirketlerin birlesmesine
razi olmug ise birlegme karari ilan giiniinden itibaren hiikiim ifade
eder.

Borg karsiliginin bankaya tevdi keyfiyetinin ilan1 lazimdir.

Birlesen sirketlerin alacaklilarindan her biri ilandan itibaren {i¢ ay
icinde selahiyetli mahkemeye miiracatla birlesmeye itiraz edebilir.
Itiraz hakkindan vazge¢medikce yahut bu husustaki itirazin reddine
dair mahkemece verilen karar katilesmedikce birlesme hiikiim ifa-
de etmez.

2. Kiilli Halefiyet (Madde 151): Yukaridaki maddede tayin olunan
miiddet icinde itiraz edilmemigse birlesme muamelesi kat’ilesir ve
kalan yahut yeni kurulan sirket, ortadan kalkan sirketlerin yerine
gecer. Bunlarin biitiin hak ve borglari, kalan veya kurulan sirkete in-
tikal eder.

Sirketlerin birlesmesinden yeni bir sirket meydana gelmisse, keyfi-
yetin ayrica tescil ve ilani zaruridir.



4- BIRLESMENIN GERCEKLESME SEKILLERI

Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore birlesme iki sekilde gercek-
lestirilebilir;?

1-Bir sirket diger bir sirketi devir alir, yani bir sirket diger sirkete
biitiin malvarlig1 ile katilir. Bu durumda, devralan ortaklik ekonomik
ve hukuki varligin siirdiiriir, katilan sirket ise tiizel kisiligini kaybe-
der.

2-Iki veya daha fazla sirket birleserek yeni bir sirket meydana geti-
rir. Burada birlegen biitiin sirketler infisah eder ve tiizel kisiligini
kaybederler. Birlesme nedeniyle ortaya ¢ikan sirket yeni bir kurulug
olarak kabul olunur.

II- BIRLESME SURECI

1-)Birlesme konusunda karar almak ve birlesme so6zlesmesinin
hazirlanmasi icin yonetim kuruluna izin vermek amaciyla, bir-
lesmeye taraf olan sirketlerin genel kurullar: toplanir.

TTK’nin 148. maddesi hiikmiine gore, birlesme i¢in ilgili sirketle-
rin, ana sozlesmelerinin degistirilmesi hakkindaki usul ve sartlar
dairesinde, ayr1 ayr1 karar vermeleri gerekir.

a) Anonim Sirketlerde :

Anonim sirketlerde ana soézlesmenin degistirilmesine iligkin hii-
kiimler TTK nin 385-390. maddelerinde diizenlenmistir. Buna gore,
ana sozlesmede aksine hiikiim olmadigi taktirde Genel Kurul ana

2 Siikrii Kizilot, Kurumlar Vergisi Kanunu ve Uygulamasi, Yaklagim Yayinlari;
Ankara 2000;. S:2203



sozlesmenin biitiin hiikiimlerini degistirebilir. Su kadar ki; miinferit
pay sahiplerinin bu sifatla sahip olduklar1 miiktesep haklarda rizala-
r1 olmaksizin higbir degisiklik yapilamaz. (TTK Madde 385) Degi-
sikliklerin hangi sartlarla yapilabilecegi TTK 385. maddeyi takip
eden maddelerde a¢iklanmustir.

Genel Kurul ana s6zlesmenin degistirilmesi i¢in toplantiya davet
edildigi takdirde degisiklik metninin asil metin ile birlikte 368.
maddede yazili oldugu iizere ilan1 ve ilgililere tebligi lazimdir. (TTK
Madde 386)

Ana sozlesmenin degistirilmesi icin yapilan toplantida, ana sozles-
mede aksine hiikiim olsa dahi her hisse senedi ancak bir rey hakki
verir. (TTK Madde 387)

Sirket birlesmelerine iligkin degisiklikler i¢in yapilacak Genel Ku-
rul toplantilarinda sirket sermayesinin en az yarisina sahip olan pay
sahiplerinin veya temsilcilerinin hazir bulunmalar1 gerekir. Ilk top-
lantida bu nisap hasil olmadigi takdirde, 368. maddeye uyulmak su-
retiyle en gec bir ay iginde ikinci bir toplant1 yapilabilir. Ikinci top-
lantida miizakere yapabilmek i¢in, sirket sermayesinin en az ligte bi-
rine malik olan pay sahiplerinin veya temsilcilerinin hazir bulunma-
st yeterlidir. (TTK Madde 388/3)

Sirket birlesmeleri icin toplanan Genel Kurulun kararlart mevcut
oylarin ekseriyetiyle verilir. (TTK Madde 388/4)

Genel Kurulca ana sézlesmenin degistirilmesine dair verilen karar
imtiyazli hisse senedi sahiplerinin haklarimi ihlal edecek mahiyette
ise bu karar, ad1 gecen pay sahiplerinin yapacaklari hususi bir top-
lantida verecekleri diger bir kararla tasdik olunmadikg¢a, infaz edile-
mez. Bu heyeti yonetim kurulu veya denetciler toplantiya cagirma-
ya mecburdur. Heyet azasindan herhangi birisi de ¢agirabilir. Bu hu-



susi toplantida miizakere ve karar nisabi, 388. maddenin tiglincii ve
dordiincii fikralar hiikiimlerine tabidir. (TTK Madde 389)

Ana sozlesmenin degistirilmesine miitaallik Genel Kurulca verilen
karar; Yonetim Kurulu tarafindan sirket merkezinin ve subelerinin
bulundugu yerin ticaret siciline tescil ve eger ilana tabi olan husus-
lar varsa onlar da ilan ettirilir. Degistirme karari tescilden 6nce hii-
kiim ifade etmez. (TTK Madde 390)

b-) Limited Sirketlerde :

Limited Sirketlerde ana soézlesmenin degistirilmesine iligkin hii-
kiimler 513 ve 515. maddelerde diizenlenmisgtir.

Mukavelede daha yiiksek bir nisap ongoriilmemis ise mukavele,
sermayenin licte ikisini temsil eden ortaklarin karartyle degistirile-
bilir. (TTK Madde 513/1)

Ortaklarin mesuliyetini genisletme hakkindaki kararlarin, her halde
ittifakla verilmesi gerekir. (TTK Madde 513/2)

Mukavelede yapilan her degisiklik, ilk mukavelede oldugu gibi tes-
cil ve ilan edilir. Mukavelenin degistirilmesi hakkindaki kararlar
ticiincii sahislar hakkinda, tescil tarihinden itibaren hiikiim ifade
eder. (TTK Madde 515)

c-)Kollektif Sirketlerde :

Kollektif Sirketlerde ana soézlesmenin degistirilmesine iligkin hii-
kiimler 168. maddede diizenlenmistir. Buna gore, Mukavelenin her
ne suretle olursa olsun degistirilmesine dair olan kararlar ittifakla,
diger kararlar ise sirket mukavelesinde aksine hiikiim olmadikca,
biitiin ortaklarin ekseriyeti ile verilir. (TTK Madde 168)



d-) Adi Komandit Sirketlerde :

TTK’nin 247. maddesi hilkkmiine gore; Komandit sirkette ortaklarin
birbirleriyle olan miinasebetleri mukavele ile tayin olunur. Mukave-
lede bulunmayan hususlar da bu kisimda yazili hiikiimler mahfuz
kalmak sartiyle kollektif sirketlere dair olan 159 - 173 {incii madde-
ler hiikiimleri tatbik olunur. (TTK Madde 247) Dolayisiyla, sirket
birlesmelerine iliskin kararin TTK’nin 168. maddesi hiikmiine uy-
gun olarak ittifakla alinmasi gerekmektedir.

e-) Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirketlerde :

Komanditelerin gerek birbirleriyle gerekse komanditerlerin heyeti
umumiyesi ve ligiincii sahislarla olan hukuki miinasebetleri ve bil-
hassa sirketi idare ve temsil vazife ve salahiyetleri ve sirketten ce-
kilmeleri, komandit sirketlerdeki hiikiimlere tabidir.

Birinci fikrada gosterilen hususlarin disinda, aksine hiikiim olmadik-
ca, anonim girket hiikiimleri tatbik olunur. (TTK Madde 476)

2- Genel Kurulun birlesme konusunda yetkilendirdigi heyet (bu
genellikle yonetim kuruludur) birlesme goriismelerine baslar,
birlesmede esas alinacak bilancoyu ve birlesme sozlesmesini ha-
zirlar.

Birlesme sozlesmesinin en az asagidaki hususlart icermesi gerekir.

a) Birlesmeye katilan sirketlerin ticaret unvanlarini, hukuk? tiirleri-
ni, merkezlerini; yeni kurulug yolu ile birlesme hélinde, yeni sirke-
tin tiiriind, ticaret unvanini ve merkezini;

b) Sirket paylarimin degisim oranini, devrolunan sirketin ortaklari-
nin, devralan sirketteki paylaria ve haklarina iligkin aciklamalart;



c¢) Devralan sirketin, imtiyazli ve oydan yoksun paylarin sahipleriy-
le intifa senedi sahiplerine tanidig1 haklari;

d) Sirket paylarmin degistirilmesinin seklini;

e) Birlesmeyle iktisap edilen paylarin, devralan veya yeni kurulan
sirketin bilanco karina hak kazandigi tarihi ve bu isteme iligkin bii-
tlin ozellikleri;

f) Devrolunan sirketin islem ve eylemlerinin devralan sirketin hesa-
bina yapilmis sayilacagi tarihi;

g) Yonetim organlarina ve yonetici ortaklara taninan 6zel yararlari;
h) Gereginde sinirsiz sorumlu ortaklarin isimlerini;

3- Hazirlanan Birlesme Sozlesmeleri Genel Kurullarin Onayi-
na Sunulmasi.

Daha once de belirttigimiz iizere; TTK nin 148. maddesi hiikmiine
gore, birlesme i¢in ilgili sirketlerin, ana so6zlesmelerinin degistiril-
mesi hakkindaki usul ve sartlar dairesinde, ayr1 ayr1 karar vermeleri
gerekir.

Sirket tiirlerine gore kararlarin nasil alinacagi 1. madde de agiklan-
mistir.

Birlesme sonucu devralan sirketin sermaye artirimi gerceklesecek
ise, sermaye artirimina iligkin genel kurul kararinin da devralan sir-
ket tarafindan verilmesi gerekmektedir.

4- Devrolan Sirketin Oz Sermaye Tespitinin Yapilmasi.

Ticaret sirketlerinde sermaye artirimi yapilabilmesi i¢in taahhiit edi-
len sermayenin tamaminin édenmis olmasi gerekir. Dolayisiyla, ilk



once taahhiit edilen sermayenin tamaminin 6dendiginin ve TTK
324’e gore korundugunun tespitinin yapilmas: gerekmektedir. Uy-
gulamada bu tespiti SMMM veya YMM’ler yapmakta ve bir rapora
baglamaktadirlar. (www. ito.org. tr)

Devrolan sirketin 6z sermayesi devralan sirket acisindan ayni ser-
maye niteliginde oldugundan ayni sermaye konulmasina iligkin hii-
kiimlerin isletilmesi gerekmektedir.

Anonim ve Eshamli Komandit sirketlerde, ayin nevinden konulan
sermayenin degerinin yetkili Asliye Ticaret Mahkemesince atana-
cak bilirkisi tarafindan tespit edilmesi gerekmektedir. Dolayisiyla,
mahkemeye bagvurup bilirkisi atanmasinin talep edilmesi gerek-
mektedir. Uygulama da genellikle bir YMM veya denetim sirketine
hazirlatilan deger tespitine iligkin rapor ile birlikte mahkemeye basg-
vurulmaktadir.

Limited, Adi Komandit ve kollektif sirketlerde deger tespiti igin
mahkemenin bilirkisi atamasina ihtiya¢ yoktur. Bir YMM tarafindan
deger tespitinin yapilmasi ve rapora baglanmas: yeterlidir. Istenirse,
anonim ve eshamli komandit sirketlerde oldugu gibi mahkeme ka-
rar1 ve bilirkisi raporu da alinabilir.

5-Bakanhktan izin Alimmasi :

TTK’nin 273. maddesi hiikkmiine gére, Sanayi ve Ticaret Bakanligin-
ca yayimlanacak tebligle faaliyet alanlar1 tespit ve ilan edilecek ano-
nim sirketler Bakanligin izni ile kurulur. Bu sirketlerin esas muka-
vele degisiklikleri de Bakanligin iznine tabidir.

2007/1 Sayili I¢ Ticaret Tebligine gore; Bankalar, Katilim bankalari,
Finanssal kiralama sirketleri, Faktoring sirketleri, Tiiketici finans-
mant ve kart hizmetleri sirketleri, Varlik yonetim sirketleri, Sigorta



sirketleri, Holdingler, Doviz biifesi igleten sirketler, Umumi maga-
zacilikla ugrasan sirketler, Lisansli depoculukla ugrasan sirketler,
Tarim iiriinleri lisansh depoculuk sirketleri, Uriin ihtisas borsast gir-
ketleri, SPK’ na tabi olan sirketler ile serbest bolge kurucusu ve ig-
leticisi sirketlerin kurulug ve ana sozlesme degisiklikleri Bakanlik
iznine tabidir.

Birlesmeye taraf veya birlesme sonucu yeni kurulacak sirket yuka-
rida sayilan anonim sirketlerden biri ise kanun geregi bakanliktan
izin alinmasi gerekmektedir.

TTK’nin 273. maddesinin son ciimlesi geregi, bunun diginda kalan
anonim sirketlerin kurulusu ve esas mukavele degisiklikleri Bakan-
ligin iznine tabi degildir. izin alma sadece anonim sirketler icin ge-
cerli oldugundan, diger sirketlerin izin alma zorunlulugu yoktur.

6- Tescil Icin Ticaret Sicile Basvurulur.

Daha oncede belirtildigi iizere; TTK nin 148. maddesi hiikkmii gere-
gince, birlesme kararinin tescil ve ilan olunmasi gerekir.

A- Birlesme Kararlarmm Tescilinde Istenen Belgeler :
a-) Anonim Sirketler :

1-) Birlesme sézlesmesinin onaylandigina iligkin, Genel Kurul Ka-
rarinin tutanagi (2 niisha)

2-) Genel Kurul Hazirun Cetveli
3-) Hiikiimet Komiseri Atama Yazist

4-) Birlesmeye Esas Alinan Bilango



5-) Birlesen Sirketlerin iinvani altinda temsile yetkili kisi/kisilerin
imzas1 bulunan birlesme s6zlesmesi asli.

6-) Birlesme nedeniyle infisah edecek (devir alinan) sirkete/sirket-
lere ait borglarin ne suretle ddenecegine iligkin bor¢ beyannamesi
(www. ito.org. tr adresinden temin edilebilir.)

7-) Devir alan (sermayesi artan) sirkette eski sermayenin tamaminin
0dendigi ve 6denen sermayenin TTK 324’e gore korundugunun tes-
pitine iliskin YMM veya SMMM raporu ile raporu hazirlayan
YMM veya SMMM nin faaliyet belgesi.

8-)Devir olan (infisah eden) sirket/sirketlerin 6z varliginin tespitine
dair bilirkisi raporu ve mahkemenin bilirkisi atama karari.

9-) Birlesmeye taraf veya birlesme sonucu yeni kurulacak sirket,
Bakanliktan izin alinmas: gereken bir sirket ise, Bakanlik Izni.

b-) Limited Sirketler :

1-)Birlesme sozlesmesinin onaylanmasina iligkin ortaklar kurulu
kararinin noter onayl iki sureti.

2-) Birlesen Sirketlerin iinvani altinda temsile yetkili kisi/kisilerin
imzas1 bulunan birlesme sozlesmesi.

3-) Birlesmeye Esas Alinan Bilango

4-) Birlesme nedeniyle infisah edecek (devir alinan) sirkete/sirket-
lere ait bor¢larin ne suretle ddenecegine iligkin bor¢ beyannamesi
(www. ito.org. tr adresinden temin edilebilir.)

5-) Devir alan (sermayesi artan) sirkette eski sermayenin tamaminin
0dendigi ve 6denen sermayenin TTK 324°e gore korundugunun tes-
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pitine iliskin YMM veya SMMM raporu ile raporu hazirlayan
YMM veya SMMM’nin faaliyet belgesi.

6-) Devir olan (infisah eden) sirket/sirketlerin 6z varliginin tespitine
dair bilirkisi raporu ve mahkemenin bilirkisi atama karar1 veya
YMM raporu ile YMM nin faaliyet belgesi

c-)Kolektif ve Adi Komandit Sirketler :

1-)Birlesme sézlesmesinin onaylanmasina iligkin ortaklarin aldikla-
r1 kararin noter onayl iki sureti.

2-) Birlesen Sirketlerin iinvan altinda temsile yetkili kisi/kisilerin
imzasi bulunan birlesme sozlesmesi.

3-) Birlesmeye Esas Alinan Bilango

4-) Birlesme nedeniyle infisah edecek (devir alinan) sirkete/sirket-
lere ait borglarin ne suretle ddenecegine iliskin bor¢ beyannamesi
(www. ito.org. tr adresinden temin edilebilir.)

5-) Devir alan (sermayesi artan) sirkette eski sermayenin tamaminin
0dendigi ve 6denen sermayenin TTK 324’°e gore korundugunun tes-
pitine iliskin YMM veya SMMM raporu ile raporu hazirlayan
YMM veya SMMM ’nin faaliyet belgesi.

6-) Devir olan (infisah eden) sirket/sirketlerin 6z varli§inin tespitine
dair bilirkisi raporu ve mahkemenin bilirkisi atama karar1 veya
YMM raporu ile YMM nin faaliyet belgesi

d-) Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirketler :

TTK’nin 476/2. maddesi uyarinca, anonim sirkete iligskin hiikiimler
uygulanir.
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B- Birlesme Dolayisiyla Devir Olan Sirketin Kaydimin Kapan-
masinda Istenen Belgeler :

1-)Birlesme sozlesmesinin kabuliine iliskin kararin tescilinden iti-
baren TTK’nin 150. maddesinde 6ngériilen 3 aylik itiraz siiresinden
sonra dilekge ile Ticaret Sicile bagvurularak devir olan sirketin kay-
dinin terkini talep edilebilir.

2-)3 aylik itiraz siiresi beklenmeden devir olan sirketin kaydinin ter-
kini talep edildiginde ise; dilekce ekinde sirketin kanuni defterlerin-
den cikarilarak sirket yetkilileri tarafindan imzalanmis ve denetgiler
tarafindan onaylanmig alacaklilarin ad, soyad ve ticaret unvanlari ile
alacak tutarlarin1 gosteren liste ile alacaklilarin imzalar1 onayli mu-
vafakatlar1 veya 6deme yapildi ise 6deme makbuzlart veya borca
karsilik olan paranin bankaya yatirildigina iligkin ilanin yayimlandigi
gazetelerin ibraz1 gerekmektedir.

C- Birlesme Siirecine Iliskin Aciklama :

Yukarida acikladigimiz iizere; birlesme islemi siirecinde 2 Genel
Kurul yapilmasi gerekmektedir. Birinci Genel Kurul birlesme kara-
rinin alindig1 ve birlesme goriismelerini yiiriitecek, birlesme sozles-
mesini hazirlayacak Kisilerin tespit edildigi Genel Kuruldur. ikinci
Genel Kurul ise, birlesme sozlesmesinin onaylandigi Genel Ku-
rul’dur.

Yukarida agikladigimiz, toplanti yeter sayilari ile karar i¢in gerekli oy
miktar1 her iki Genel Kurul icinde gecerlidir.

Bakanlik iznine tabi anonim sirketlerin oldugu birlesmelerde iki
Genel Kurul’un olmasi zorunludur.

Uygulamada, bakanlik iznine tabi olmayan sirketler icin tek Genel
Kurul yeterli goriilmektedir.
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III- KURUMLAR VERGISi KANUNU YONUNDEN BiRLES-
ME

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Birlesme” baglikli 18.
maddesi asagidaki gibidir.

Madde 18- (1) Bir veya birka¢ kurumun diger bir kurumla birlesme-
si, birlesme nedeniyle infisah eden kurumlar bakimindan tasfiye
hiikmiindedir. Ancak, birlesmede tasfiye kar1 yerine birlesme kari
vergiye matrah olur.

(2) Tasfiye karmnin tespiti hakkindaki hiikiimler, birlesme karinin tes-
pitinde de gecerlidir. Su kadar ki, miinfesih kurumun veya kurumla-
rin ortaklarina ya da sahiplerine birlesilen kurum tarafindan dogru-
dan dogruya veya dolayli olarak verilen degerler, kurumun tasfiyesi
halinde ortaklara dagitilan degerler yerine geger. Birlesilen kurum-
dan alinan degerler Vergi Usul Kanununda yazili esaslara gore de-
Serlenir.

(3) Kanunun 17. maddesine gore tasfiye memurlarina diisen sorum-
luluk ve odevler, birlesme halinde birlesilen kuruma ait olur.

1-) Birlesme Tarihi :

Yukarida yer alan kurumlar vergisi kanunu’nun 18. maddesinin 1.
fikrast hiikmiinden anlagilacagi iizere; bir veya birka¢ kurumun di-
ger bir kurumla birlegsmesi, birlesme nedeniyle infisah eden kurum-
lar bakimindan tasfiye hiikmiindedir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Tasfiye” baglikli 17.
maddesinin 1. fikrasinin (a) bendi hiikmiine gore; tasfiye, kurumun
tasfiyeye girmesine iligkin genel kurul kararinin tescil edildigi tarih-
te baglar ve tasfiye kararinin tescil edildigi tarihte sona erer. Dolayi-
styla, tasfiye kararinin tescil tarihi tasfiyenin bitig tarihidir.
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Birlesmede, infisah eden kurum/kurumlar tasfiye olmus sayildigin-
dan, birlesme tarihi, birlegsme kararinin Ticaret Sicilde tescil edildi-
§i tarihtir.

Birlesmenin bir tiirii olan Devir; Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19
ve 20. maddelerinde diizenlenmistir. 20. maddenin 1. fikrasinin a
bendinde; “sirket yetkili kurulunun devre iligkin kararinin Ticaret
Sicilinde tescil edildigi tarih, devir tarihidir.” denilmek suretiyle de-
vir tarihinin (birlesme tarihinin) hangi tarih oldugu konusu agiklan-
mistir.

KOBI birlesmelerine iliskin olarak 4 seri numarali Kurumlar Vergi-
si Genel Tebliginde asagidaki aciklamalar yer almaktadir.

“Kanunun gecici 5. maddesinin birinci fikrasinin (c) bendinde, bir-
lesilen kurumun, miinfesih kurumun tahakkuk etmis ve edecek vergi
borc¢larint ddeyecegini ve diger ddevlerini yerine getirecegini, miin-
fesih kurumun, birlesmenin Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edildigi
tarihten itibaren otuz giin icinde birlesme nedeniyle verecegi ku-
rumlar vergisi beyannamesine ekli bir taahhiitnameyle taahhiit et-
mesi gerektigi belirtilmektedir.

Tiirk Ticaret Kanununa gore aksine bir belirleme olmadik¢a hukuki
durum tescille birlikte hiikiim ifade etmektedir. Kurumlar Vergisi
Kanununun 20. maddesinde ise girket yetkili kurulunun devre ilig-
kin kararvun Ticaret Sicilinde tescil edildigi tarih, devir tarihi ola-
rak kabul edilmistir.

Dolayisiyla, KOBI birlesmesinin ticaret sicilinde tescil edildigi ta-
rih, birlesme tarihi olarak kabul edilecek ve KOBI birlesmelerine
yonelik olarak 31/12/2009 tarihine kadar yapilan tesciller gecici 5.
madde kapsaminda degerlendirilecektir.”
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2-) Birlesme Tarihine Kadar Olan Doneme Ait Beyan (Kist Do-
nem Beyam) :

Yukarida aciklandigi iizere, birlesme, infisah eden kurum bakimin-
dan tasfiye hiikmiindedir. 5520 sayili kurumlar vergisi kanununun
17. maddesinin 2. fikrasi hiikmiine gore, tasfiyenin sona erdigi do-
neme iligkin tasfiye beyannamesi tasfiyenin sonug¢landigi tarihten
itibaren otuz giin icinde kurumun bagli oldugu vergi dairesine veri-
lir. Dolayisiyla, birlesme durumunda, miinfesih kurumun kist dénem
beyannamesinin birlesme tarihinden (birlesme kararinin Ticaret Si-
cil’de tescil edildigi tarihten-tescil tarihinden) itibaren otuz giin
icinde kurumun bagli oldugu vergi dairesine verilmesi gerekmekte-
dir.

Burada dikkat edilmesi gereken husus birlesme halinde 30 giinliik
siirenin tescil tarihinden itibaren bagladigidir.

Devir halinde ise, 30 giinliik siire, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
20. maddesinin 1. fikrasinin (a) bendinde yer alan hiikiim geregi, bir-
lesmenin Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edildigi tarihten itibaren
baslar. Kisacasi, 30 giinliik siire birlesme halinde, tescil tarihinden,
devir halinde, Ticaret Sicil Gazetesinde ilan tarihinde itibaren bag-
lar.

KOBI birlesmelerinin tesvik edildigi ve 5904 sayili Kanunun 7.
maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 5. madde-
de ise, Devir hiikiimlerinde yer alan yaklagsim benimsenmis ve 30
giinliik stirenin baglangicinin Ticaret Sicil Gazetesinde ilan tarihi ol-
dugu belirtilmisgtir.

Dolayisiyla, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun Gegici 5. maddesi hiik-
miine uygun olarak gerceklestirilecek, KOBI birlesmelerinde, miin-
fesih kurumun kist donem beyannamesi, birlesme kararina ait tesci-
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lin Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlandig: tarihten itibaren 30 giin
icerisinde bagli olunan vergi dairesine verilecektir.

5520 sayil kurumlar vergisi kanununun “Odeme Siiresi” baghkl1 21.
maddesinin 2. fikrasina gore; tasfiye ve birlesme halinde, tasfiye
edilen veya birlegsen kurumlar adina tasfiye veya birlesme kar1 tize-
rinden tarh olunan vergiler, tasfiye veya birlesme nedeniyle infisah
eden kuruma ait kurumlar vergisi beyannamesinin verilme siiresi
icinde Odenir. Tasfiye edilen veya birlesen kurumlarin bu Kanuna
gore tahakkuk etmis olup, heniiz vadeleri gelmemis bulunan vergi-
leri de ayni siire i¢inde ddenir. Dolayisiyla; Kurumlar Vergisi Kanu-
nu’nun Gegici 5. maddesi hilkkmiine uygun olarak gergeklestirilecek
KOBI birlesmelerinde, miinfesih kurumun; kist dsnem beyanname-
si ile beyan ettigi vergi ile tahakkuk etmis olup heniiz vadeleri gel-
memis bulunan vergileri beyanname verme siiresi igerisinde ode-
mesi gerekmektedir.

4 seri numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde yapilan agikla-
maya gore kist donem beyannamesi miinfesih kurum adina birlesi-
len kurum tarafindan verilecektir.

IV- SORULAR ve CEVAPLARLA KOBI BIRLESMELERI
(KVK Gegici 5. Madde - 5904 Sayili Kanunun 7. Maddesi)

1 — 5904 sayili kanunla kurumlar vergisi kanununa eklenen gegici
5’inci madde hiikiimlerine uygun olarak hangi miikellefler birlesme
yapabilir?

CEVAP : 5904 sayili kanunun 7’inci maddesiyle kurumlar vergisi
kanununa eklenen gegici 5’inci maddeye gore Kiiciik ve Orta boy
isletmeler (KOBI) bu birlesmeden yararlanabileceklerdir. Yine ayni
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maddenin 3/a bendinde kiiciik ve orta boy isletmeden ne anlagilma-
st gerektigi acikca belirtilmistir. Buna gore;

“6762 sayili TTK cercevesinde kurulmus olup 2008 yilinin Aralik
ayina iligkin olarak verilen sigorta bildirgesine gore 10 ila 250 is¢i
calistiran ve 2008 hesap doneminin sonu itibariyla yillik net satiglart
toplam1 25 milyon Tiirk Lirasin1 gecmeyen veya aktif toplami 25
milyon Tiirk Lirasindan az olan ticari igletmeler” kiiciik ve orta boy
isletme olarak kabul edilecek ve 5904 sayili kanun kapsaminda bir-
lesme yapabileceklerdir.

Yukarida yer alan tanim ¢ercevesinde, 2008 yilinin Aralik ayma ilis-
kin olarak verilen sigorta bildirgesine gore 10°dan az veya 250’den
fazla is¢i caligtiran igletmeler anilan gecici 5’inci madde kapsamin-
da KOBI olarak degerlendirilmeyecektir.

Bir isletme 250’den az is¢i caligtirmakla birlikte, 2008 hesap done-
minin sonu itibartyla yillik net satiglar veya net aktif toplam1 25 mil-
yon TL’den fazla ise yine KOBI kapsaminda degerlendirilmeyecek-
tir.

01.01.2009 tarihinden sonra kurulan isletmeler de gecici 5’inci
madde kapsaminda KOBI olarak deg“;erlendirilmeyecektir.3 Gegici
5’inci madde hiikmii ve 4 sira numarali kurumlar vergisi genel teb-
ligindeki agiklamalar dikkate alindiginda kanun koyucu KOBI ol-
mak i¢in taginmasi gereken 6zelliklerin bir arada bulunmasini iste-
mektedir. Sartlardan birini bile ihlal eden isletmeler gecici 5’inci
madde hiikmii agisindan KOBI olarak tanimlanamayacak ve dolayi-
styla bu hiikiimlere uygun birlesme iglemi yapamayacaktir.

3 4 Seri Numarali KV. Genel Tebligi RG Tarihi: 13.08.2009, RG Say1s1:27318
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2 — Gegici 5’inci madde hiikmii uyarinca, birlesmeden kast edilen
nedir?

CEVAP : KVK’na eklenen gegici 5’inci maddenin 3/b fikrasinda
birlesmenin; tam miikellef iki veya daha fazla KOBI’nin 18’inci
madde uyarinca birleserek yeni bir anonim sirket olusturmalarini ya
da tam miikellef bir veya birkac KOBI’nin tam miikellef olan ve
anonim sirket statiisiindeki diger bir KOBI’ye devrolunmasi olarak
anlagilmasi gerektigini belirtmistir.

Yine 5904 sayili kanunla KVK’ya gecici 7’inci made olarak eklenen
hiikiim ile yukaridaki paragrafta yer alan “anonim sirket” ifadesi
31.12.2009 tarihine kadar yapilan birlesmelerde “sermaye sirketi”
olarak dikkate alinacaktir. S6z konusu gegici 7’inci madde kanuna
eklenmemis olsa idi KVK gecici 5’inci maddeye gore yapilacak bir-
lesmelerde sadece A.S. bilinyesinde birlesmelere izin verilecekti.
Halbuki KVK’ya eklenen gecici 7’inci madde ile “anonim sirket”
ifadesi “sermaye sirketi” olarak degistirildiginden, birlesmeler bir
limited veya eshamli komandit sirket biinyesinde de yapilabilecek-
tir.

3 — Gegici 5’inci madde hiikmii uyarinca yapilacak birlesmelerde
birlesen ve birlesilen miikellefler i¢in ayr1 ayrt KOBI olma sart: ara-
nacak midir?

CEVAP : Gegici 5’inci madde hiikkmiine uygun olarak yapilacak bir-
lesmeler i¢in hem devralan hemde devrolan miikellef, gecici 5’inci
maddenin 3/a bendinde belirtilen kii¢iik ve orta boy isletme tanimi-
na uygun olmak zorundadir. Aksi halde anilan kanun hiikmii uyarin-
ca birlesme yapilmasi ve anilan kanun hiikiimlerinden yararlanilma-
st miimkiin degildir.
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Birlesen A.A.S’nin 2008 hesap donemi yilik net satiglart 23 milyon
Tiirk Lirasidir. Birlesilen B.A .S nin ise 2008 y1il1 net satig toplami 38
milyon Tiirk Lirasidir. Bu veriler uyarinca A ve B anonim sirketleri
gecici 5’inci madde hiikmii uyarinca B A.S. biinyesinde birlesmele-
ri miimkiin degildir. Ciinkii B. A.S. gecici 5’inci maddede belirlenen
KOBI taniminda yer alan net satiglara ait stirt astigindan KOBI ola-
rak degerlendirilemeyecek ve A ve B anonim sirketleri B A.S. biin-
yesinde birlesemeyeceklerdir.

Dolayisiyla;

- Birlesen (birlesen ve birlesilen dahil) sirketlerin KOBI niteliginde
olmasi,

- Birlesme neticesinde bir sermaye sirketinin kurulmus olmas1 veya
devralan sirketin bir sermaye sirketi olmasi gerekmektedir. Ancak
birlesme islemi sonucunda kurulacak yeni sermaye sirketi ile dev-
ralan sirketin birlesme isleminden sonra KOBI sartlarini tasiy1p ta-
stmadigmin bir 6nemi bulunmamaktadir. ,

4 — KOBIler birlesmeyi hangi tarihe kadar yapilabilir ?

CEVAP : KOBI’ler 31.12.2009 tarihine kadar yapacaklar1 birlesme-
lerde Gegici 5’inci maddenin hiikiimlerinden yararlanabilecektir. O
zaman bu asamada birlesme tarihinin ne oldugu sorusu da 6nem ka-
zanmaktadir. Bu husus calismamizin 6nceki kisimlarinda agiklandigi
tizere, sirket genel kurulunun birlesmeye iligkin kararinin Ticaret
Sicili Gazetesinde tescil edildigi tarih, birlesme tarihidir. Buna gore
sirketler, en son olarak 31.12.2009 tarihine kadar birlesmeye ait ge-
nel kurul kararini Ticaret Sicili Gazetesinde tescil ettirmek zorunda-
dirlar. Aksi halde belirtilen tarihten (31.12.2009) daha sonraki bir ta-
rihte bu genel kurul kararinin tescil edilmesi halinde Gegici 5’inci
madde hiikiimlerinden yararlanmalart miimkiin olamayacaktir.
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5 — KOBI sartlarini tagiyan iki gelir vergisi miikellefi gegici 5’inci
madde hiikiimlerine gore birlesme yapabilir mi?

CEVAP : Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen gegici 5’inci madde-
nin 9 numarali bendinde, KOBI tanimi kapsamina giren gelir vergi-
si miikelleflerinin, 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 81’inci mad-
desinde aranan sartlar1 (degerleme hiikiimleri hari¢) saglamalari
kaydiyla, Gegici 5’inci madde hiikiimlerinin sagladigi birlesme
avantajlarindan yararlanabilecektir.

GVK’nin 81’inci maddesinde aranan sartlar ise;
- Kazancm bilanco esasina gore tespit edilmesi,

- Bilanconun bir sermaye sirketine aynen aktif ve pasifiyle devro-
lunmasi (burada bir hususu belirtmek gerekir. Gegici 5’inci mad-
denin 9 numarali bendinde yer alan parantez i¢i hiikiim uyarmca
gelir vergisi miikellefleri 81’inci maddedeki sartlardan bilango-
nun aynen gecirilmesi sartina sadece sabit kiymetleri agisindan
uymadan, sabit kiymetlerini rayi¢ bedel ile degerleme yapabile-
ceklerdir.)

- Sirketten devir bilancosuna gore hesaplanan 6z sermayesi tuta-
rinda ortaklik pay1 almasi gerekmektedir.

Gelir vergisi miikelleflerinin Gegici 5’inci maddesiyle getirilen bir-
lesme hiikiimlerinden faydalanabilmeleri icin GVK 81’de yer alan
sartlar1 saglamalar1 gerektigi belirtilmistir. Buna gore iki gelir vergi-
si miikellefinin birleserek bir adi ortaklik olusturmalart durumunda
gecici 5’inci madde hiikiimlerinden yararlanmalart miimkiin olma-
yacaktir. Ancak bir sermaye sirketine devrolmalari veyahut yeni ku-
rulacak bir sermaye sirketinde birlesmeleri halinde gegici 5’inci
madde hiikiimlerinden yararlanabilmeleri miimkiin olacaktir.
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6 — Birlesme islemi sirasinda olugan birlesme kari vergilenecek mi?

CEVAP : KOBI’lerin Gegici 5’inci madde hiikiimleri uyarinca ya-
pacaklari birlesmede birlesen kurum biinyesinde olusan “birlesme
kar1” (sabit kiymetlerin kayith degerleriyle degil de rayi¢ bedelleri
tizerinden birlesilen sirkete kayit edilecek olmasi birlesme karimi or-
taya ¢ikaran ana sebeptir.) asagida sayilan sartlarin taginmasi halin-
de kurumlar vergisinden istisna olacaktir.

a) Birlesilen kurum tarafindan miinfesih kurumun birlesme tarihin-
deki sabit kiymetlerinin rayic bedelle, diger kiymetlerinin ise 213
sayili Vergi Usul Kanununun degerleme hiikiimlerine gore degerle-
mek suretiyle bir biitiin halinde devralinmasi ve bilancosuna kayde-
dilmesi,

b) Birlesmeden dogan kazanclarin tamaminin birlesme tarihi itiba-
riyla birlesilen sirketin sermayesine eklenmesi,

¢) Birlesilen kurumun, miinfesih kurumun tahakkuk etmis ve ede-
cek vergi borclarin1 6deyecegini ve diger 6devlerini yerine getirece-
gini; miinfesih kurumun, birlesmenin Ticaret Sicili Gazetesinde ilan
edildigi tarihten itibaren otuz giin icinde birlesme nedeniyle verece-
&i kurumlar vergisi beyannamesine ekli bir taahhiitnameyle taahhiit
etmesi,

d) Birlesme sonrasinda ii¢ yil siireyle aylik ortalama bazda birlesi-
len kurum ile miinfesih kurum tarafindan, 1.4.2009 tarihinden Once
verilen son aya iligkin sigorta bildirgelerine gore istihdam edilenle-
rin toplamindan az olmamak iizere aylik istihdam saglanmasi gere-
kir.

S6z konusu istisna kazanglar, kurum kazancina dahil edildikten son-
ra yillik kurumlar vergisi beyannamesinin “Zarar Olsa Dahi Indiri-
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lecek Istisna ve Indirimler” boliimiinde ilgili satira yazilmak suretiy-
le beyan edilecektir. Miinfesih kurumun birlesme tarihine kadar
olan “faaliyet kazanclar1” ise bu istisna kapsaminda bulunmamakta-
dir.

7 — Birlesen kurumun birlesme tarihine kadar olan kist donem ka-
zanct nasil vergilendirilecek ?

CEVAP : Birlesme nedeniyle infisah eden kurumun, birlesme tari-
hinde, sona eren hesap doneminde (yani kist donemde) elde ettigi
kazanca uygulanacak vergi oranim tespit eden, KVK gecici 5’inci
maddenin 11°fikrasinda, Bakanlar Kuruluna anilan kazanglar iizerin-
den alinacak kurumlar vergisi oranint %75’ine indirme yetkisi bu-
lunmaktadir.* Bakanlar Kurulu bu yetkisini 05.09.2009 tarih ve
27340 sayili resmi gazetede yayimlanan 2009/15386 sayili karari ile
kullanmig ve birlesme nedeniyle infisah eden kurumun, birlesme ta-
rihinde sona eren hesap doneminde elde ettigi kazan¢larindan % 5
oraninda, kurumlar vergisi alinacagi belirlenmistir.

Burada 6zellikle dikkat edilmesi gereken nokta ise, bir 6nceki soru-
da belirtildigi gibi yil icindeki kazanca dahil edilen “birlesme kar1”
gecici 5’inci madde hiikmiince istisna oldugu i¢in s6z konusu kist
donem kar1 icinde yer almayacaktir. (beyannamede “zarar olsa dahi
indirilecek istisna ve indirimler” bolimiinde yazilmak kaydiyla)

8 — Rayic bedelle kayit edilen sabit kiymetler icin amortisman ay-
rilmasi nasil olacaktir?

CEVAP : KVK’da tanimlanan devir isleminin ana prensibi vergile-
menin sonraki donemlere ertelenmesidir. Soyle ki, devrolan kurum,

4 Maddenin uygulanmasina iligkin usul ve esaslar1 belirleme hususunda ise Ma-
liye Bakanligina yetki verilmistir.
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bilancosundaki varliklarini kayith degerleri iizerinden devralan sir-
ketin bilancosuna nakleder. S6z konusu varliklar devralan kurum ta-
rafindan satildig1 vakit soz konusu varliklara ait kazancin vergilendi-
rilmesi yapilir.

KVK gecici 5’inci maddede belirtilen birlesme isleminde sabit kiy-
metlerin kayith degerleri iizerinden degil “rayi¢ degerleri” iizerin-
den birlesilen kurumun bilangosuna kaydedilmesine imkan saglan-
maktadir. Ancak s6z konusu iktisadi kiymetler rayi¢ bedeller iize-
rinden birlesilen kurum bilancosuna kaydedilmesine karsin, gegici
5’inci maddenin 6’1nc1 fikrast uyarmca, miinfesih kurumdan alinan
amortismana tabi iktisadi kiymetler icin faydali 6miirleri dikkate ali-
narak miinfesih kurumdaki kayithi degerleri {izerinden kalan siire
icin amortisman ayrilabilir.

Basit bir 6rnek ile konuyu agiklarsak, birlesen kurum aktifinde 3 y1l-
dir bulunan ve 100.000 TL bedelle aktife girmis ve ekonomik 6mrii
10 y1l olan makine, birlesilen kurum tarafindan birlegsme tarihi itiba-
riyla 150.000 TL rayi¢ bedelle bilancosuna kayit edildigini kabul
edelim. Birlesilen sirket 150.000 TL’lik rayi¢ bedeli kalan 7 y1l i¢in-
de amorti edecektir. Ancak birlesilen kurum s6z konusu makine igin
vergi kanunlarma gore 100.000 TL iizerinden kalan 7 yil da %10
oraninda amortisman ayirabilecektir. Buna gore birlesilen sirket
150.000 TL iizerinden (150.000x1/7=) 21.428.5 TL amortisman ay1-
racak, ancak vergi kanunlarina gére ayirabilecegi amortisman tutari
(100.000x1/10=) 10.000 TL oldugundan, (21.428,5 — 10.000 =)
11.428,5 TL’lik amortisman giderini kanunen kabul edilmeyen gider
olarak donem kazancina ekleyecektir.

9 - Birlesmeden sonra edinilen sabit kiymetlerin veya emtianin sa-
tis1 sonucunda zarar olugsmasi halinde s6z konusu zarar birlegilen
kurum tarafindan indirim konusu yapilabilir mi?
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CEVAP : KVK gegici 5’inci maddeye gore yapilan birlesmeler so-
nucunda, birlesilen kurum devralmis oldugu kiymetleri istedigi za-
man satisa konu edebilir. Bunu engelleyen bir kanun hiikmii bulun-
mamaktadir. Ancak, KVK gegici 5’inci maddenin 7 numarali fikrasi
uyarinca s6z konusu varliklarin devir bedelinden diisiik bir bedelle
satilmast halinde olusacak zararin, birlesilen kurumun kurumlar ver-
gisi matrahinin tespitinde indirim konusu yapilamayacag ifade edil-
mistir.

Bilindigi tizere bilancoda varlik kalemleri aktif tablosunda yer al-
maktadir. Bilangonun aktif tablosu da kendi icerisinde ikiye ayril-
maktadir. Bunlar dénen varliklar ve duran varliklardir.

Anilan kanun hiikmii degerlendirildiginde, devralinan varliklardan
bahsedilmektedir. Oyleyse birlesilen kurumun birlesme sirasinda
bilancosuna kayit ettigi stoklar, amortismana tabi iktisadi kiymetler
vb varliklarini devir degerinden daha diisiik bedel ile satmas! sonu-
cunda olusan zararlar indirim konusu yapamayacaktir. Ancak bu
husus teknik olarak bazi zorluklart biinyesinde barindirmaktadir.

Birlesme sonucunda devralinan varliklardan sadece sabit kiymetler
“rayic bedel” ile birlesilen sirket bilancosuna aktarilirken diger kiy-
metler ise 213 sayili VUK’ nun degerleme hiikiimlerine gore deger-
lenmek suretiyle aktarilacaktir. Eger kanun hiikmii ile kast edilen
tiim devralinan varliklarin devir degerinin altinda satilmas: halinde
olusan zarar ise, ayn1 emtiaya sahip olan iki KOBI’nin KVK gecici
5 kapsaminda yapmis oldugu birlesme sonucunda birlesilen sirketin
s0z konusu emtialar1 zararina satmasi halinde nasil bir uygulama ya-
pilmast gerektigi bagli bagina bir sorun ortaya ¢ikaracaktir.

5 Mevliit OZER, Mali Tablolar 1. Baski Ocak 1995 sf,36
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Kanimizca gegici 5’inci maddenin 7’inci fikrasinda yer alan “varlik-
lar” ifadesinin “sabit kiymet” olarak degerlendirilmesi ve uygula-
manin buna gore yapilmasidir. Ciinkii bu hiikiim ile amaglanan, ra-
yi¢ bedel ile devrolan sabit kiymetlerin “yiiksek™ bir bedel ile birle-
silen sirket biinyesine aktarilarak, bu durumun ileride vergi planla-
masi araci olarak kullanilmasini engellemektir. Clinkii rayi¢ bedelle
aktarilan sabit kiymetlerin satisindan dogan zararlar birlesilen kuru-
mun vergi matrahinda indirim konusu yapilamayacaktir. Ancak bu
hiikmiin tiim varliklara uygulanmasi halinde birlesilen kurumun em-
tialarini zararia satmalar1 miimkiin olamayacak veyahut satilan em-
tianin birlesen kurumdan mi yoksa birlesilen kurumun kendi stokla-
rindan mu satildiginin tespit edilmesi gibi karmagik bir durum ortaya
cikacaktir. Bu konu ile ilgili olarak 4 seri numarali kurumlar vergisi
genel tebliginde de herhangi bir aciklama bulunmamaktadir.

10 - Birlesme sonrasinda birlesilen sirket devraldigi tasinmaz ve is-
tirak hisselerini elden ¢ikarmasi halinde KVK 5-1/e ‘de yer alan is-
tisnadan yararlanabilir mi?

CEVAP : KVK’nin 5-1/e maddesinde yer alan istisna hilkmiine go-
re, kurumlar aktiflerinde iki yil siireyle yer alan tasinmaz ve istirak
hisselerinin satisindan kaynaklanan kazanglarini yine ayni kanun
maddesinde belirtilen sartlar1 yerine getirmek kaydi ile elde edilen
kazancin %75’ini beyan edecekleri kurumlar vergisi matrahindan is-
tisna olarak diisebileceklerdir.

KVK Gegici 5 ile getirilen birlesme isleminde devralinan taginmaz-
lar, istirak hisseleri, kurucu senetleri ve intifa senetleri ile riichan
haklarmin satilmasi halinde bir 6nceki paragrafta belirtmis oldugu-
muz istisna hilkmiiniin uygulanmayacagi KVK gecici 5/8’inci fikra-
sinda acik¢a diizenlenmistir. Ancak bu diizenleme sadece indirimli
kurumlar vergisi uygulamasinin yapildig1 hesap donemleri icin ge-
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cerli olacaktir. Yani birlesilen sirket birlesme sonucunda devir aldi-
81 bir taginmazi indirimli kurumlar vergisi uygulamasinin sona erdi-
§i 4’lincii hesap doneminde elinden ¢ikarmasi halinde ve bu satig ne-
ticesinde kazang elde etmesi durumunda s6z konusu kazang igin
(KVK 5-1/e’de yer alan sartlar tagimasi kaydiyla) KVK 5-1/e’de
yer alan gayrimenkul ve istirak hissesi satig kazanci istisnasindan
yararlanabilecektir.

11 — Birlesen KOBI'ye ait zararlar birlesilen kurum tarafindan indi-
rim konusu yapilabilecek mi?

CEVAP : Gegici 5’inci madde uyarinca gergeklestirilecek KOBI
birlesmelerinde, birlesen kurumlarin birlesme tarihi itibartyla dzser-
maye tutarini gegmeyen zararlari, KVK’nin 9-1/a bendinde belirtilen
sartlarla kurumlar vergisi matrahinin tespitinde indirim konusu ya-
pilabilecektir.

KVK’nin 9’uncu maddesinin birinci fikrasinin a bendinde devralinan
zararlarin devralan kurum tarafindan indirilmesi i¢in su sartlarin
saglanmasini istemistir.

-Bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla ge¢cmis yillarin beyanna-
melerinde yer almasi,

- Devralinan kurumlarin devir tarihi itibariyla 6z sermaye tutarimi
gecmeyen zararlart,

- Son bes yila iligkin kurumlar vergisi beyannamelerinin kanuni sii-
resinde verilmis olmasi,

-Devralinan kurumun faaliyetine devir veya boliinmenin meydana
geldigi hesap doneminden itibaren en az bes yil siire devam edilme-
si gereklidir.
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Kanunun 9-1/a bendiyle sadece faaliyetten dogan zararlarin mahsu-
buna izin verilmektedir. Dolayisiyla KOBI birlesmelerinde miinfe-
sih kurumda, birlesme islemi nedeniyle zarar ortaya ¢ikmasi halin-
de, bu zararlarin birlesilen kurum tarafindan mahsup edilmesine im-
kan bulunmamaktadir.

Ornek : (A) Ltd. Sti.ve (B) Ltd. Sti. unvanli KOBI niteliginde iki ku-
rum, yeni kurulacak (C) A.S. biinyesinde gegici 5’inci madde cerge-
vesinde birleseceklerdir. Veriler asagidaki gibidir.

Tanimlar A Ltd. Sti. B Ltd. Sti.
Oz sermaye 10.000 TL 50.000 TL
Faaliyet Zarar: 15.000 TL 30.000 TL
Birlesme Zarari veya Kari (10.000 TL) 20.000 TL
Ticari Bilango Zarari 25.000 TL 10.000 TL
Birlesme Kazanci Istisnas 0 20.000 TL
Cari Donem Zarari 25.000 TL 30.000 TL

A. Ltd. sirketinin 25.000 TL'lik bu zararmin 10.000 TL’s1 birlesme
nedeniyle ortaya ¢iktigindan, bu tutarin (C) A.S. tarafindan mahsup
edilmesi miimkiin olmayacaktir. Ayrica 15.000 TL'lik faaliyet zara-
rinin ise sadece 6z sermaye tutarii asmayan 10.000TL’s1 (C) A S. ta-
rafindan mahsup edilebilecektir.
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B Ltd. sirketinin 30.000 TL’Iik zararinin tamamu faaliyet zararindan
kaynaklanmasi ve sirketin 6z sermayesini agmamasi sebebi ile ta-
mami (C) A.S. tarafindan mahsup edilebilecektir.

12 — KVK Gegici 5’inci maddesine uygun olarak yapilan birlesme
neticesinde diisiik oranli kurumlar vergisi hangi kazanclara ve ne
kadar stireyle uygulanacaktir?

CEVAP : Gegici 5’inci madde ile getirilen birlesme igsleminin temel
prensibi KOBI’lerin bir araya gelerek daha giilii bir yapiya kavus-
malar1 ve dlgek ekonomisinden yararlanabilmeleridir. Kanun koyu-
cu bu durumun tegvik edilmesi icin bir araya gelen KOBI’lerin be-
lirli bir siire elde ettigi kazanclara normal uygulanan kurumlar ver-
gisi oranint uygulamak yerine daha diisiik bir oranda kurumlar ver-
gisi uygulamak suretiyle olusacak yapiy: tesvik etmeyi amaglamig-
tir.

Gegcici 5’inci maddenin 2’inci fikrasinda; birlesme nedeniyle infisah
eden kurumun, birlegsme tarihinde sona eren hesap doneminde elde
ettigi kazanclar ile birlesilen kurumun birlesme igleminin gercek-
lestigi hesap donemi dahil olmak iizere, {ic hesap doneminde elde
ettigi kazanglara onbirinci fikraya gore belirlenen oranin uygulana-
cagi belirtilmistir. Onbirinci fikrada bulunan yetki, Bakanlar Kurulu
tarafindan 2009/15386 say1lt karar ile kullanilmig ve indirimli ku-
rumlar vergisi oran1 %5 olarak tespit edilmisgtir.

Yukarida yer alan kanun hiikiimleri uyarinca, 15.12.2009 tarihinde
birlesmeyi Ticaret Sicili Gazetesinde tescil eden A ve B A.S’leri B
A.S. biinyesinde birlesmislerdir. S6z konusu sirketlerin asagida be-
lirtilen hesap donemlerindeki kazanglarina indirimli kurumlar vergi-
si oran1 (%5) uygulanacaktir.
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-A.A.Snin 01.01.2009 — 15.12.2009 tarihleri arasindaki kist déne-
me ait kazang

- B. A.S’nin 2009, 2010 ve 2011 hesap donemlerinde elde etmis ol-
dugu kazanglara diisiik oranli kurumlar vergisi olan %35 orani uygu-
lanacaktir.

13 — Birlesme sonrasinda kag kisiyi ne kadar siireyle istihdam et-
mek gerekir?

CEVAP : Gegici 5’inci madde ile getirilen birlesme ile daha saglam
yapili KOBI’ler olusturulmaya calisiimaktadir. Kanun koyucu ku-
rumlari birlegmeleri icin tegvik ederken ayni zamanda bazi miikelle-
fiyetleri de beraberinde getirerek kanundan beklenen faydanin elde
edilmesini kolaylagtirmaktadir. Bu kanunun 6nemli 6zelliklerinden
biri de birlegsen (hem birlesen hem de birlesilen sirket olarak diisii-
niilmelidir.) sirketlerin birlesme 6ncesi mevcut istihdam durumla-
rinin birlegilen sirket tarafindan da belirli bir siire daha devam edil-
mesinin temin edilmesidir.

Gegici 5’inci maddenin 1/¢ fikrasi uyarinca, birlesme sonrasinda ii¢
yil siire ile aylik ortalama bazda birlegilen kurum ile miinfesih ku-
rum tarafindan, 1.4.2009 tarihinden 6nce verilen son aya iligkin si-
gorta bildirgelerine gore istihdam edilenlerin toplamindan az olma-
mak tizere aylik istihdamin saglanmasi zorunludur. S6z konusu istih-
dam sartinin saglanmamasi halinde, birlesmeden dolay1 istisna ve
indirimli oran uygulamasindan yararlanilmasi miimkiin olmayacak-
tir.

Ornegin birlesen sirketin 1.4.2009 tarihinden 6nceki son bildirgesi-
ne gore, is¢i sayisi 22 iken birlesilen girketin aynt donemde caligan
is¢i sayist ise 34’diir. Bu verilere gore birlesilen girket 2010,2011 ve
2012 hesap donemlerinde aylik bazda ortalama 56 iscinin istihdam
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edilmesi gerekmektedir. (yani 36 ay boyunca calistiracagi isci sayist
her ay en az 56 kisi olmak zorundadir.) Aksi halde anilan kanunun
getirdigi istisna ve indirimli orandan yararlanamayacaktir.

14 - Birlesme sonrasinda Isyeri i¢in Sosyal Giivenlik Kurumuna
bildirimde bulunmak gerekli midir?

CEVAP : Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine tabi sirketlerin nevile-
rinin degismesi, birlesmesi, boliinmesi veya bir diger sirkete katil-
mas1 durumunda, bu hususlarin ticaret siciline tesciline iligkin ilan
tarihini; adi sirketlerde ise yeni ortak alinmasi durumunda en geg
yeni ortagin alindig: tarihi takip eden 10 giin icinde, igverenlerce is-
yeri bildirgesi ile kuruma (Sosyal Giivenlik Kurumu Bagkanlig1) bil-
dirilmek zorundadir. Igvereni gergek kisi olan isyerlerinde, isim de-
gisikligi, tiizel kisi olan igyerlerinde ise unvan degisikliklerinde ig-
yeri bildirgesi verilmesine gerek olmayip durumun degisikligin ya-
ymlandig1 Ticaret Sicil Gazetesinin de ekli oldugu bir yazi ile bildi-
rilmesi yeterlidir.6

15 — KVK Gegici 5’inci maddeye uygun olarak yapilan birlesmele-
rin katma deger vergisi karsisindaki durumu nedir?

CEVAP : Gegici 5’inci madde ile getirilen birlesme islemlerine dii-
stik oranli kurumlar vergisinin uygulanmasi yaninda birlesme islem-
lerinin katma deger vergisi karsisindaki durumu da yine ayni kanun
hiikmiiniin 10’uncu fikrasinda yapilan diizenleme ile belirlenmistir.
Anilan kanun hiikmii uyarinca, bu kanuna uygun yapilan birlesme-
ler, 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu bakimindan, 193 sayi-

6 Sosyal Giivenlik Reformu Karsilastirma ve Aciklamasi, ISMMO, Yaymn
No:111 Mayis 2008
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It Gelir Vergisi Kanununun 81’inci maddesinde belirtilen islemler
ile bu kanuna gore yapilan devir ve boliinme iglemleri gibi degerle-
necegi belirtilmistir.

Katma Deger Vergisi kanununun 17’inci maddesinin ¢ bendinde yer
alan diizenlemeler uyarinca, Gelir Vergisi 81 ’inci maddesinde belir-
tilen iglemler ile Kurumlar Vergisi Kanununa gore yapilan devir ve
boliinme iglemleri katma deger vergisinden istisnadir. (bu kapsam-
da vergiden istisna edilen islemler bakimindan katma deger vergisi
kanununun 30’uncu maddesinin (a) bendi hiikmii uygulanmaz. Is-
lem sonunda faaliyeti birakan, boliinen veya infisah eden miikellef-
lerce yiiklenilen ve indirilemeyen vergiler, faaliyete baslayan veya
devir ve boliinme sonrasinda devredilen veya boliinen kurumlarin
varliklarimi devralan miikellefler tarafindan miikerrer indirime yol
acmayacak sekilde indirim konusu yapilir.)

16 — Birlesme sonrasinda arttirilan sermaye i¢in damga vergisi ve-
ya har¢ 6deme yiikiimliiliigii var midir?

CEVAP : Damga Vergisi Kanununa ekli bulunan 2 sayili tabloda
damga vergisinden istisna edilen kagitlar belirtilmistir. 2 sayili tab-
lonun I'V’iincii boliimiinde ise “Ticari ve medeni islerle ilgili kagit-
lar” belirlenmistir. S6z konusu boliimiin 16’1inc1t maddesinde;

Anonim, eshamli komandit ve limited sirketler ile yatirim fonlariin
kuruluglarina, sermaye artirimlarina ve siire uzatmalarina iligkin ola-
rak diizenlenen kagitlarin damga vergisinden istisna oldugu,

17°inci maddesinde ise, Kurumlar Vergisi Kanununa gore yapilan
birlesme, devir ve boliinmeler nedeniyle diizenlenen kagitlar icin
damga vergisi ddenmeyecegi diizenlenmistir.
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Harclar kanununun 123’ilinci maddesinin 3’lincii fikrasinda ise;
Anonim, eshamli komandit ve limited sirketlerin kurulus, sermaye
artirimi, birlesme, devir, boliinme ve nevi degisiklikleri nedeniyle
yapilacak islemler bu kanunda yazili har¢lardan miistesna oldugu
acikca belirlenmistir.

Yukartya almis oldugumuz kanun hiikiimleri uyarinca birlesilen sir-
ketlerin sermaye artirimlari iizerinden herhangi bir har¢ veya damga
vergisi ddemesi yapilmayacaktir.

17 - Birlesme sonrasinda arttirilan sermaye icin, 4077 sayil Tiiketi-
cinin korunmasi hakkinda kanun uyarmca herhangi bir 6deme yapi-
lacak mudir?

CEVAP : 23/02/1995 tarih ve 4077 sayili Tiiketicinin Korunmasi
Hakkinda Kanunun 29 ve 31’inci maddesi hiikiimleri uyarinca, Sa-
nayi Ticaret Bakanligmin yayimlamis oldugu, 4077 Sayili Kanun
Uyarinca Anonim ve Limited Sirketlerin yapacaklart Odeme {le 11-
gili Teblig (TRKGM_95/104-105) uyarinca yeni kurulacak olan
anonim ve limited sirket statiisiindeki tiim ortakliklarin sermayeleri-
nin ve sermaye artirimi halinde artan kismin binde ikisi nispetinde
yapilacak 6demeler, Bakanlik¢a belirlenen Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas1 veya muhabiri olan T.C. Ziraat Bankas1 nezdinde
acilan “Sanayi ve Ticaret Bakanlig1 Tiiketicinin Korunmasi Hesa-
br’nda toplanir.

Bir onceki paragrafta belirtilen tebligin, “3 — Tanimlar” boliimiinde
sermaye artirimi; Sermayenin nakit olarak artirilmasi, ferdi igletme-
nin veya T.Ticaret Kanunun 146 nct maddesine gore sirketlerin dev-
ralinmasindan dolay1 sermayenin artirilmasi, ayin nev’inden sermaye
konulmast, deger artig fonunun sermayeye ilave edilmesi ve diger i¢
kaynaklarin sermayeye eklenmesi suretiyle yapilacak sermaye artti-
rimini, ifade etmektedir.
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Yukarida yer alan acgik hiikiimden de anlagilacag: lizere, birlesme
sonrasinda sermayesini arttiran birlesilen sirket artan sermayenin
binde ikisi oranindaki tutar1 Sanayi ve Ticaret Bakanlig1 Tiiketicinin
Korunmasi hesabina yatirmak zorundadir.

18 — KVK Gegici 5’inci madde ile getirilen birlesme isleminin, yi-
ne KVK’nin 18’inci maddesinde yer alan birlesmeden farki nedir?

CEVAP :Kurumlar vergisi kanununda aslinda iki ¢esit birlesme ta-
nmimlanmigtir. Bunlardan birincisi, 18’inci maddede yer alan birles-
medir. Bu birlesme esasen birlesmenin vergili tiiriidiir. Yani birles-
me ile beraber varliklar emsal bedelleri ile degerleneceginden olu-
san birlesme kar1 vergiye tabi olur. ikinci birlesme ise 19’uncu mad-
dede tanimlanan devir islemidir. Bir anlamda devir, kanunda yer
alan sartlarin saglanmasi kosulu ile vergisiz birlesmenin yapilmasi-
dir. Devir igleminde varliklar kayitli degerleri ile devralan sirketin
bilangosuna kaydedilmektedir. S6z konusu varliklar devralan sirket
tarafindan satildiginda, devre konu varliklarin vergisi 6denmektedir.

Gegcici 5’inci madde kapsaminda yapilan birlesme islemi ise biinye-
sinde hem devir igleminin hem de birlesme isleminin 6zelliklerini
tagimaktadir.

IIk olarak sabit kiymetler rayic bedel ile birlesilen sirketin bilanco-
suna kaydedilmektedir. Bu islem birlesilen sirkete sabit kiymetler
tizerinden higbir vergi 6denmemesini saglamaktadir. Ancak sz ko-
nusu kazancin sermayeye eklenmesi ise kanunun aradig sartlardan
biridir. Boylelikle kanun koyucu sabit kiymetlerin kayith degerleri
ile rayi¢ bedelleri arasindaki farkin kayitlara sermaye olarak yansi-
masin isterken bu kazang iizerinden alacagi vergiden de vazgeg-
mektedir. Bu fark gecici 5’inci maddeye gore yapilan birlesmeyi di-
ger devir ve birlesme igsleminden ayirmaktadir.
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Yine gecici 5’inci madde kapsaminda yapilan birlesme diger devir
ve birlesmeden farkli olarak istihdamin korunmasini amaclamakta-
dir. Devir ve birlesmede yer almayan bir miieyyide ile birlesilen sir-
ket en az 3 yil siire ile mevcut istihdamini (birlesen ve birlesilen sir-
ket caliganlarinin toplami olarak) korumay: saglamaktadir. Bu iki
farkli diizenleme gegici 5’inci maddede yer alan birlesmeyi diger
birlesme ve devirden farkli kilmaktadir.

19 — Birlesilen kurumun birlesmeden sonra tasfiyeye girmesi veya
sermaye azaltmasi halinde herhangi bir yaptirim uygulanacak midir?

CEVAP :Birlesme islemlerinden gereken faydanin devamliliginin
saglanabilmesi i¢in getirilen bir diger yaptirim ise birlesilen sirketin
belirli bir siire daha faaliyetine aym sekilde devam etmesidir. Bu de-
vamliliginin saglanabilmesi i¢in gegici 5’inci maddenin 4’{incii fik-
rasinda yer alan hiikiim uyarinca, birlesilen kurumun; indirimli ku-
rumlar vergisi uygulamasinin sona erdigi yili izleyen iiciincii y1lin so-
nuna kadar, bu kanunun 18’inci ve 19’uncu maddelerine gore bir-
lesme, devir, boliinme ve hisse degisimi iglemlerine tabi tutulmasi
(31.12.2009 tarihine kadar KOBI’lerin kendi aralarinda yapacaklari
hari¢) ile tasfiye edilmesi veya sermaye azalttminda bulunmasi ha-
linde, birlesmeden dolay1 istisna edilen ya da indirimli oran uygula-
masi nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler, gecikme
faizi ile birlikte birlesilen kurumdan tahsil edilir.

Bu kanun hiikmii uyarinca indirimli kurumlar vergisi uygulamasinin
sona erdigi yili izleyen ti¢ilincii yilin sonuna kadar yani 2014 yili so-
nuna kadar birlegilen kurum tasfiyeye girerse, sermayesini azaltirsa,
devir yada boliinme iglemi yaparsa, birlesme kar1 nedeniyle istisna
edilen veya indirimli oran uygulamasi nedeniyle zamaninda tahak-
kuk ettirilmeyen vergileri gecikme faizi ile 6demek miikellefiyeti
ile kars1 karstya kalacaktir.

34



20 - Birlegsmelerde sadece tegviklerden yararlanmay1 diisiinenlerin
durumu ne olur?

CEVAP : 5904 sayili Kanunun gegici 2’inci maddesinin birinci fik-
rasiin (c) bendi hiikkmiinde, 31.12.2009 tarihine kadar uygulanacak
KOBI birlesmelerinde, birlesen veya birlesilen sirketlere anilan ka-
nunun 13’iincii maddesine gore iligkili kisi sayilanlar tarafindan is-
tihdamin veya faaliyetin kaydirilmasi gibi sadece tesviklerden yarar-
lanmak amaciyla yapilan iglemlerin bulunmasi halinde, gegici 5’in-
ci maddedeki tesviklerden yararlanilamayacagi belirtilmisgtir.

KOBI birlesmelerine taniman tesvikin amaci, KOBI’lerin mali yapi-
larinin giiclendirilmesi, 6l¢cek verimliliginin saglanmasi, rekabet or-
tamina uyum kapasitelerinin gelistirilmesi, istihdam diizeyinin artti-
rimasidir. Bu amaclar disinda, kurumlarda Kurumlar Vergisi Kanu-
nun 13’tincii maddesine gore; gelir vergisi miikelleflerinde Gelir
Vergisi Kanununun 41’inci maddesinin birinci fikrasinin (5) numa-
ralt bendine gore iligkili kisi kabul edilenler tarafindan birlesen ve
birlesilen sirketlere, yiiksek katma degeri ve karlilig1 bulunan faali-
yetlerin ya da istihdamin kaydirilarak sadece tesviklerden yararlan-
mak amaciyla benzeri islemlerin bulunmasi halinde, anilan madde
kapsamindaki tesviklerden yararlanilamayacaktir. Sayilan iglemler
veya benzerleri gibi sadece tesvikten yararlanmak amaciyla yapilan
islemlerin, birlesen kurumlarda birlesme tarihinden 6nce veya son-
ra yaptlmasi arasinda fark bulunmamaktadir. Ayrica, bu tiir kotiiye
kullanim hallerinde, hem birlesen hem de birlesilen kurumlarin ka-
nunun gegici 5’inci maddesinde yer alan tesviklerden yararlanmala-
r1 miimkiin degildir.

Kanunla getirilmek istenen tesviklerden yararlanmak amaciyla bu
birlesmeyi yapanlarin durumunun incelenecek olmasi ve 6zellikle
iligkili kisilerin aralarinda yaptiklar: iglemlerin sadece tegviklerden
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yararlanmak gayesi ile yapildiginin iddia edilmesi halinde tesvikler-
den yararlanilamayacag: ifade edilmektedir. Ancak 4 sira numarali
tebligde ifade edilen, faaliyetin veya istihdamin kaydirilmasi ifade-
leri bir ¢ok sorunu i¢inde barmdiran ifadeler oldugundan uygulama
asamasinda sorun doguracag1 agiktir.

V- BIRLESMEYE ILISKIN ORNEKLER

Birlesme islemleri ile ilgili olarak muhasebe birimleri veya
SMMM’ler tarafindan 3 bilanco ¢ikarilmas: gerekmektedir.

1-)Birlesme goriismelerine dayanak olusturan tarih itibariyle
cikarilacak bilanco: Birlesmeye taraf olan sirketlerin yetkilileri bu
bilancolar1 baz alarak birlesme goriismelerini yiiriitecek ve degistir-
me birimi bu bilancolara gore hesaplanacaktir.

2-)Birlesme tarihi (tescil tarihi) itibariyle cikarilacak miinfesih
kuruma ait bilanco: Bu bilanco ile miinfesih kurumun dénem ba-
sindan birlesme tarihine kadar olan kazanci (kist donem kazancr)
tespit edilmis olacaktir.

3-)Miinfesih kurumun aktifinde yer alan sabit kiymetlerin rayic
bedelleri ile degerlenmesi ve buna iliskin kayitlarin yapilmasin-
dan sonra icinde birlesme karmi da bulunduran bilanco: Bu bi-
lanco miinfesih kurumun son bilan¢osudur. Bu bilancoda yer alan
degerler, (sermaye haric) devir iglemlerinde oldugu gibi birlesilen
kuruma aktarilir.

1-iki Sirketin Infisah Ederek Yeni Kurulacak Bir Sirket Biinye-
sinde Birlesmesi:

(A) AS.ile (B) A.S. Kurumlar Vergisi Kanununun Gegici 5. mad-
desinde hiikiim altma alman KOBI sartlarini tasimaktadirlar. Her iki

36



sirketin yonetim kurullart Gegici 5. maddenin hiikiimlerinden yarar-
lanarak yeni kurulacak (X) A.S. biinyesinde birlesme karar1 almig-
lardir.

1-) Her iki sirkette Genel Kurularini toplamis ve yonetim kurulunun
birlesmeye iligkin talebini degerlendirerek, uygun gormiis, birles-
me goriismelerini yapmak lizere, yonetim kuruluna yetki vermistir.

2-)Her iki sirketin yonetim kurullart Genel Kuruldan aldiklar yetki
ile birlesme goriismelerine baglamis ve birlesme goriigmelerinde
30.09.2009 tarihli bilanconun esas alinmasima karar vermislerdir.
Yapilan goriismeler sonucu birlesme sdzlesmesi olusturulmustur.

3-)Hazirlanan birlesme sozlesmesi Genel Kurullarin onayima sunul-
mus ve Genel Kurullar tarafindan onaylanmuistir.

4-)Her iki sirket (A ve B) infisah edip, yeni kurulacak X A.S. biin-
yesinde birlesilecegi icin, X A.S. acisindan A ve B ayni sermayedir.
A ve B’nin degerinin tespiti i¢in Asliye Ticaret Mahkemesine bag-
vurulmus ve Mahkeme bilirkisi atamistir. Mahkemenin atadigi bilir-
kisi (A) A.S.ile (B) A.S.’nin cari degerlerini tespit etmistir. Yapilan
tespite gore (A) A.S.’nin cari degeri 2.100.000 TL (B) A.S.’nin cari
degeri 525.000 TL dir.

5-)Ticaret Sicil Memurluguna bagvurulmusg ve birlesme 20.10.2009
tarihi itibariyle tescil edilmis, 23.10.2009 tarihi itibariyle Ticaret Si-
cil Gazetesinde yayimlanmuigtir.
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Her iki sirketin 20.10.2009 tarihli bilangosu asagidaki gibidir.

(A) A.S.nin Bilancosu (20.09.2009)

Kasa 30.000 | Borglar 1.800.000
Banka 420.000 | Donem Kart 150.000
Alacaklar 600.000 | Sermaye 1.050.000
Stok 750.000
Sabit Degerler 1.650.000
Birikmig Amortisman  (450.000)
AKTIF TOPLAMI  3.000.000 | PASIiF TOPLAMI 3.000.000
(B) A.S.’nin Bilangosu (20.10.2009)
Kasa 15.000 | Borglar 450.000
Banka 285.000 | Doénem Kari 150.000
Sabit Degerler 170.000 | Sermaye 150.000
Birikmig Amortisman  (20.000)
Stok 300.000
AKTIF TOPLAMI  750.000 | PASIF TOPLAMI 750.000
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(A) AS. nin kayith degeri 1.650.000 TL, birikmis amortismani
450.000 TL, net degeri 1.200.000 TL olan sabit kiymetlerinin rayi¢
degeri 1.500.000 TL;

(B) A.S.’nin kayitli degeri 170.000 TL, birikmis amortisman1 20.000
TL, net degeri 150.000 TL olan sabit kiymetlerinin rayi¢c degeri
200.000 TL dir.

(A) A.S’nin Kayitlar: :

Birikmig Amortisman 450.000.-

Sabit Kiymetler 450.000.-
Sabit Kiymetler 300.000.-

Birlesme Kar1 300.000 .-
Donem Kari 7.500.-

Odenecek Vergiler 7.500 .-

(A) A.S.’nin Birlesme Oncesi Bilancosu :

Kasa 30.000 Borglar 1.800.000
Banka 420.000 Odenecek Vergiler 7.500
Alacaklar 600.000 Dénem Kari 142.500
Stok 750.000 Birlesme Kari 300.000
Sabit Degerler 1.500.000 Sermaye 1.050.000
AKTIF TOPLAMI  3.300.000 PASIF TOPLAMI 3.300.000
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(A) A.S’nin Son Kayitlari :

Borglar 1.800.000.-

Odenecek Vergiler 7.500.-

Doénem Kart 142.500.-

Birlesme Kari 300.000.-

Sermaye 1.050.000.-
Kasa 30.000.-
Banka 420.000.-
Alacaklar 600.000.-
Stoklar 750.000.-
Sabit Degerler 1.500.000.-

(B) A.S.’nin Kayitlari :

Birikmig Amortisman 20.000.-

Sabit Kiymetler 20.000.-
Sabit Kiymetler 50.000.-

Birlesme Kar1 50.000 .-
Donem Kari 7.500.-

Odenecek Vergiler 7.500 .-
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(B) A.S.’nin Birlesme Oncesi Bilancosu :

Kasa 15.000 Borglar 450.000
Banka 285.000 Odenecek Vergiler 7.500
Stok 300.000 Dénem Kari 142.500
Sabit Degerler 200.000 Birlesme Kari 50.000

Sermaye 150.000
AKTIF TOPLAMI  800.000 | PASIF TOPLAMI 800.000

(B) A.S.’nin Son Kayitlari :

Borglar 450.000.-

Odenecek Vergiler 7.500.-

Doénem Kart 142.500.-

Birlesme Kari 50.000.-

Sermaye 150.000.-
Kasa 15.000.-
Banka 285.000.-
Stoklar 300.000.-
Sabit Degerler 200.000.-
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(X) A.S.’nin Kayitlar: :

Kasa

Banka
Alacaklar
Stoklar

Sabit Kiymetler

Borglar

Odenecek Vergiler

Donem Kari

Birlesme Kari

Sermaye

45.000.-
705.000.-
600.000.-

1.050.000.-
1.700.000.-

2.250.000 .-
15.000.-
285.000.-
350.000.-
1.200.000.-

(X) A.S.’nin birlesmeden sonraki bilancosu (20.10.2009) asagidaki gibidir.

Kasa

Banka
Alacaklar

Stok

Sabit Kiymetler

AKTIF TOPLAMI

45.000
705.000
600.000

1.050.000
1.700.000

4.100.000

Borglar

Odenecek Vergiler
Donem Kari
Birlesme Kari
Sermaye

PASIF TOPLAMI

2.250.000
15.000
285.000
350.000
1.200.000

4.100.000



Daha once belirttigimiz iizere; Mahkemenin atadigi bilirkisi (A)
A.S.ile (B) A.S. nin cari degerlerini tespit etmistir. Yapilan tespite
gore (A) A.S. nin cari degeri 2.100.000 TL (B) A.S.’nin cari degeri
525000 TL dir. Bir bagka deyisle (A) A.S.’nin cari degeri (B)
A.S.nin cari degerinin 4 katidir. Dolayisiyla birlesme sonucu yeni
kurulacak (X) A.S.’nin nominal sermayesinin 4/5’i (A) A.S.’nin
1/5’inin ise, (B) A.S.’nin ortaklarina ait olmasi gerekir.

Birlesme sonucu yeni kurulan (X) A.S.’nin nominal sermayesi
1.200.000 TL dir. Bu tutarin (1.200.000 TL x 4/5) = 960.000 TL’lik
kismi (A) A.S . nin; (1.200.000 TL x 1/5) = 240.000 TL’lik kismu (B)
A.S.’nin ortaklarna ait olacaktir. Bir bagka deyisle, (A) A.S. nin or-
taklarina nominal bedeli 1.050.000 TL olan hisse senetlerine karsi-
Iik (X) A.S.’nin 960.000 TL nominal bedelli hisse senetleri; (B)
A.S.’nin ortaklarina da nominal bedeli 150.000 TL olan hisse senet-
lerine karsilik (X) A.S.’nin 240.000 TL nominal bedelli hisse senet-
leri verilecektir.

Hisse senetlerinin nominal bedelinin 1 TL oldugu kabul edilirse;
(A) AS’nin 1.050.000 adet; (B) A.S.nin 150.000 adet; (X)
A.S.’nin ise 1.200.000 adet hisse senedi vardir. Bu veriler 1s18inda;

(A) A.S.’nin ortaklar1 verecekleri her bir (A) A.S. hisse senedine
kargilik (960.000 / 1.050.000) = 0,9142 adet (X) A.S. hisse senedi
alacaklardir.

(B) A.S.’nin ortaklar1 da verecekleri her bir (B) A.S. hisse senedine
karsilik (240.000 / 150.000) = 1,6 adet (X) A.S. hisse senedi alacak-
lardr.
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Kurumlar Vergisi Kanununun Gegici 5. maddesinin 1. fikrasinin (b)
bendine gore, birlesmeden dogan kazanclarin tamaminin birlesme
tarihi itibartyla birlesilen sirketin sermayesine eklenmesi gerekmek-
tedir.

Birlesme Kari 350.000.-

Sermaye 350.000.-

Birlesme karinin sermayeye ilave edilmesinden sonraki (X) A.S. bi-
lancosu (20.10.2009) asagidaki gibidir.

Kasa 45.000 Borclar 2.250.000
Banka 705.000 | Odenecek Vergiler 15.000
Alacaklar 600.000 Donem Kari 285.000
Stok 1.050.000 Sermaye 1.550.000
Sabit Kiymetler 1.700.000

AKTIF TOPLAMI  4.100.000 | PASIF TOPLAMI 4.100.000

Daha once agiklandigi iizere, miinfesih kurumlar olan (A) A.S. ile
(B) A.S.’nin kist déneme ait beyannamelerinin tescil kararinin Tica-
ret Sicil Gazetesinde yayimlandig: tarih olan 23.10.2009 tarihinden
itibaren 30 giin icerisinde, miinfesih kurumlar adina birlesilen ku-
rum (X) A.S. tarafindan verilmesi gerekmektedir. Birlesilen kurum
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konumundaki (X) A.S.’nin miinfesih kurumlar olan (A) A.S. ile (B)
A.S . nin tahakkuk etmis ve edecek vergi borg¢larint 6deyecegini ve
diger odevlerini yerine getirecegini, bu beyannamelere eklenecek
bir taahhiitname ile taahhiit etmesi gerekmektedir.

2-Bir Sirketin Infisah Ederek Mevcut Bir Sirket Biinyesinde
Birlesmesi:

Ornegimizde yer alan (A) A.S.’nin infisah ederek (B) A.S.’nin biin-
yesinde birlesmenin gerceklestigini kabul edelim.

Daha 6ncede acikladigimiz iizere; Mahkemenin atadig bilirkisi tara-
findan yapilan tespite gore, (A) A.S.’nin cari degeri 2.100.000 TL
(B) A.S.’nin cari degeri de 525.000 TL dir.

Birlesen kurum (A) A.S. nin;
1.050.000 TL

Nominal Sermayesi

Cari Degeri 2.100.000 TL

Hisse Senetlerinin Cari Degeri = (Cari Deger / Nominal Sermaye)
= (2.100.000 / 1.050.000)
=2

Birlesen (A) A.S.nin nominal bedeli 1 TL olan hisse senetlerinin
cari degeri 2 TL dir.
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Birlesilecek kurum (B) A.S . nin;

Nominal Sermayesi 150.000 TL

Cari Degeri 525.000 TL

Hisse Senetlerinin Cari Degeri = (Cari Deger / Nominal Sermaye)
= (525.000 /150.000)
=35

Birlegilen (B) A.S.’nin nominal bedeli 1 TL olan hisse senetlerinin
cari degeri 3,5 TL dir.

Degistirme Birimi = Birlesilecek Sirketin Hisse Senetlerinin
Cari Degeri / Birlesen

(Infisah eden) Sirketin Hisse Senetlerinin
Cari Degeri

35/2

1,75

Birlesilen kurumun (B A.S.); birlesen kurumun (infisah eden-A
A.S.) 1.050.000 TL sermaye sahibi ortaklarina (1.050.000 TL/ 1,75)
=600.000 TL tutarinda, kendi hisse senetlerinden vermesi ve serma-

yesini 600.000 TL artirmasi gerekmektedir.
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Muhasebe Kayitlari:

Birlesen kurumun (A A.S -infisah eden sirket); muhasebe kayitlar :

(A) A.S.’nin Kayitlar :

Birikmis Amortisman 4500.000.-

Sabit Kiymetler 450.000.-
Sabit Kiymetler 300.000.-

Birlesme Kari 300.000.-
Donem Kari 7.500.-

Odenecek Vergiler 7.500.-
(A) A.S.’nin Birlesme Oncesi Bilancosu :
Kasa 30.000 Borglar 1.800.000
Banka 420.000 Odenecek Vergiler 7.500
Alacaklar 600.000 Donem Kari 142.500
Stok 750.000 Birlesme Kari 300.000
Sabit Degerler 1.500.000 Sermaye 1.050.000
AKTIF TOPLAMI ~ 3.300.000 | PASIF TOPLAMI 3.300.000
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(A) A.S’nin Son Kayitlar: :

Borglar 1.800.000.-

Odenecek Vergiler 7.500.-

Donem Kart 142.500.-

Birlesme Kari 300.000.-

Sermaye 1.050.000.-
Kasa 30.000.-
Banka 420.000.-
Alacaklar 600.000 .-
Stoklar 750.000.-
Sabit Degerler 1.500.000.-

(B) A.S.’nin (Birlesilen Kurumun) Kayitlari:

Kasa 30.000.-

Banka 420.000.-

Alacaklar 600.000 .-

Stoklar 750.000.-

Sabit Degerler 1.500.000.-
Borglar 1.800.000.-
Odenecek Vergiler 7.500.-
Doénem Kart 142.500.-
Birlesme Kar1 300.000.-
Sermaye 600.000.-
Diizenleyici Hesap 450.000.-
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Birlesme sonrasi (B) A.S.’nin bilancosu agagidaki gibidir.

Kasa 45.000 Borclar 2.250.000

Banka 705.000 | Odenecek Vergi 7.500

Alacaklar 600.000 Donem Kari 292.500

Stoklar 1.050.000 (A)’'min Kart 142.500

Sabit Degerler 1.670.000 (B)’nin Kart 150.000

Birikmis Amortisman  (20.000) Birlesme Kari 300.000
Sermaye 750.000
Diizenleyici Hesap 450.000

AKTIF TOPLAMI  4.050.000 PASIF TOPLAMI 4.050.000

Ornekten de anlagilacag: iizere, birlesme sonrasi (B) A.S. nin serma-
yesi, 150.000 TL den, 750.000 TL ye c¢ikartilmig, aradaki fark olan
(750.000 — 150.000) = 600.000 TL tutarinda nominal bedele sahip
hisse senedi (A) A.S.’nin ortaklarina verilmistir.

Mahkemenin atadig1 bilirkisi tarafindan birlesme oncesi yapilan de-
gerlendirmeye gore, (A) A.S.’nin cari degeri (B) A.S. nin 4 katidir.
Dolayisiyla, (A) A.S.’nin ortaklarinin birlesme sonrasindaki (B)
A.S.nin hisse senetlerinin 4/5’ini sahip olmasi gerekir. Birlesme
sonrasi (B) A.S.’nin nominal sermayesi 750.000 TL dir ve bu tuta-
rim 600.000 T’ lik kismi1 (A) A.S.’nin ortaklarina verilmistir. Dolay1-
styla, (A) A.S.nin ortaklart nominal sermayenin (600.000 TL /
750.000 TL) = %80’ine yani 4/5’ine sahip olmusglardir.
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Kurumlar Vergisi Kanununun Gegici 5. maddesinin 1. fikrasinin (b)
bendine gore, birlesmeden dogan kazanclarin tamaminin birlesme
tarihi itibartyla birlesilen sirketin sermayesine eklenmesi gerekmek-
tedir.

Birlesme Kari 300.000.-

Sermaye 300.000.-

Birlesme karinin sermayeye ilave edilmesinden sonraki (B) A.S. bi-
lancosu (20.10.2009) asagidaki gibidir.

Kasa 45.000 Borclar 2.250.000

Banka 705.000 | Odenecek Vergi 7.500

Alacaklar 600.000 Donem Kari 292.500

Stoklar 1.050.000 (A)’'min Kart 142.500

Sabit Degerler 1.670.000 (B)’nin Kart 150.000

Birikmis Amortisman  (20.000) Sermaye 1.050.000
Diizenleyici Hesap 450.000

AKTIF TOPLAMI  4.050.000 PASIF TOPLAMI 4.050.000
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Birde (B) A.S.’nin infisah ettigini ve birlesmenin (A) A.S. biinye-
sinde gergeklestirildigini kabul edelim.

Degistirme Birimi Birlesilecek Sirketin Hisse Senetlerinin

Cari Degeri / Birlesen

(Infisah eden) Sirketin Hisse Senetlerinin
Cari Degeri

= 2/35
= 05714

Birlesilecek kurumun (A A.S.); birlesen kurumun (infisah eden-B
A.S.) 150.000 TL sermaye sahibi ortaklarina (150.000 TL / 0,5714)
=262.513 TL tutarinda, kendi hisse senetlerinden vermesi ve serma-
yesini 262.513 TL artirmasi gerekmektedir.

Muhasebe Kayitlari:

Birlesen kurumun (B A.S -infisah eden sirket); muhasebe kayitlari:

Birikmig Amortisman 20.000.-

Sabit Kiymetler 20.000.-
Sabit Kiymetler 50.000.-

Birlesme Kar1 50.000 .-
Doénem Kart 7.500.-

Odenecek Vergiler 7.500.-
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(B) A.S.’nin Birlesme Oncesi Bilancosu :

Kasa 15.000 Borclar 450.000
Banka 285.000 | Odenecek Vergiler 7.500
Stok 300.000 Donem Kari 142.500
Sabit Degerler 200.000 Birlesme Kari 50.000

Sermaye 150.000
AKTIF TOPLAMI 800.000 PASIF TOPLAMI 800.000

(B) A.S.’nin Son Kayzitlar :

Borglar 450.000.-

Odenecek Vergiler 7.500.-

Donem Kari 142.500.-

Birlesme Kari 50.000.-

Sermaye 150.000.-
Kasa 15.000.-
Banka 285.000.-
Stoklar 300.000.-
Sabit Degerler 200.000.-
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(A) A.S. nin (Birlesilen Kurumun) Kayitlari:

Kasa 15.000.-
Banka 285.000.-
Stoklar 300.000.-
Sabit Degerler 200.000.-
Borglar
Odenecek Vergiler

Doénem Kart
Birlesme Kari

Sermaye

Diizenleyici Hesap

450.000.-
7.500.-
142.500.-
50.000 .-
262.513.-
(112.513)

Birlesme sonrasi (A) A.S.’nin bilangosu asagidaki gibidir.

Kasa 45.000
Banka 705.000
Alacaklar 600.000
Stoklar 1.050.000
Sabit Degerler 1.850.000

Birikmis Amortisman  (450.000)

AKTIF TOPLAMI  3.800.000

Borglar

Odenecek Vergi
Doénem Kari

(A)’'min Kart 142.500
(B)’nin Kart 150.000
Birlesme Kari
Sermaye
Diizenleyici Hesap

PASIF TOPLAMI
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Ornekten de anlasilacag iizere, birlesme sonrasi (A) A.S.’nin ser-
mayesi, 1.050.000 TL'den, 1.312.513 TL’ye cikartilmig, aradaki fark
olan (1.312.513 — 1.050.000) = 262.513 TL tutarinda nominal bede-
le sahip hisse senedi (B) A.S.’nin ortaklarina verilmistir.

Mahkemenin atadig1 bilirkisi tarafindan birlesme 6ncesi yapilan de-
gerlendirmeye gore, (A) A.S.’nin cari degeri (B) A.S.’nin 4 katidir.
Dolayisiyla, (B) A.S.nin ortaklarinin birlesme sonrasindaki (A)
A.S.nin hisse senetlerinin 1/5’ine sahip olmasi1 gerekir. Birlesme
sonrasi (A) A.S.’nin nominal sermayesi 1.312.513 TL dir ve bu tu-
tarm 262.513 TL ik kismi1 (B) A.S.’nin ortaklarina verilmistir. Dola-
yisiyla, (B) A.S.nin ortaklar1 nominal sermayenin (262.513 TL /
1.312.513 TL) = %20’sine yani 1/5’ine sahip olmuglardir.

Kurumlar Vergisi Kanununun Gegici 5. maddesinin 1. fikrasinin (b)
bendine gore, birlesmeden dogan kazanclarin tamaminin birlesme
tarihi itibariyla birlesilen sirketin sermayesine eklenmesi gerekmek-
tedir.

Birlesme Kar1 50.000.-

Sermaye 50.000.-
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Birlesme karinin sermayeye ilave edilmesinden sonraki (A) A.S. bi-
langosu (20.10.2009) asagidaki gibidir.

Kasa 45.000 Borclar 2.250.000

Banka 705.000 | Odenecek Vergi 7.500

Alacaklar 600.000 Dénem Kari 292.500

Stoklar 1.050.000 (A)’'min Kart 142.500

Sabit Degerler 1.850.000 (B)’nin Kart 150.000

Birikmis Amortisman  (450.000) Sermaye 1.362.513
Diizenleyici Hesap (112.513)

AKTIF TOPLAMI  3.800.000 PASIF TOPLAMI 3.800.000

3-Birlesen Sirketin Birlesilen Sirket Sermayesine Sahip Olmasi:

Birlesen sirket, katilacag sirketin bir kisim sermayesine sahip oldu-
gunda, birlesilen sirket, birlesme sonucunda kendi hisse senetlerini
iktisap etmis olur.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun “Sirketin Kendi Hisse Senetlerini Satin
Almast” baglikli 329’uncu maddesinde; “Sirket, kendi hisse senetle-
rini temelliik edemeyecegi gibi, rehin olarak da kabul edemez. Bu
senetlerin temelliikii veya rehin alinmast neticesini doguran akitler
hiikiimsiizdiir. Su kadar ki, asagida gosterilen akitler bu hiikiimden
miistesnadir.
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3-Hisse senetleri bir mamelekin veya isletmenin bor¢ ve alacakla-
riyla beraber temelliik edilmesi neticesinde sirkete gecmisse;

Devralinan hisse senetleri, I numarali bentte yazili halde derhal im-
ha edilir ve bu hususta tutulan zabit ticaret siciline verilir. Diger
hallerde bu senetler ilk firsatta tekrar elden ¢ikarilir.

Bu muameleler yillik raporda gosterilir. Sirketce devralinan payla-
rin umumi heyette temsili caiz degildir.” hiikiimleri yer almaktadir.

Gortildiigii tizere, Tiirk Ticaret Kanunu bir sirketin kendi hisseleri-
ni satin almasini yasaklamig, ancak bunun istisnalarinin olabilecegi-
ni kabul etmistir. Bu istisnalardan biride, birlesme sonucu, birlegsen
(infisah eden) sirketin aktifinde yer alan birlesilen sirkete ait hisse
senetlerinin, birlesilen sirketin tasarrufu altina girmesidir. Yine
T.T.K. nun s6z konusu 329 uncu maddesi hiikkmiine gore, birlesme
sonucu, birlesilen sirket tarafindan alinan kendisine ait hisse senet-
lerinin ilk firsatta elden ¢ikartilmasi gerekmektedir.7

7 Ali Haydar YILDIRIM-Olcay KOLOTOGLU a.g.e. sayfa: 304

56



Ornek: A ve B anonim sirketlerinin birlesme Gncesi bilancolar
asagidaki gibidir. Birlesme A’nin biinyesinde gergeklesecektir.

(A) A.S.’nin Bilangosu

Banka 450.000 Borglar 300.000
Alacaklar 600.000 Donem Kari 1.200.000
Stoklar 750.000 Sermaye 1.500.000
Sabit Degerler 1.650.000

Birikmis Amortisman (450.000)

AKTIF TOPLAMI  3.000.000 | PASIF TOPLAMI 3.000.000

(B) A.S.’nin Bilancosu

Kasa 15000 | Borglar 450.000
Banka 285000 | Donem Kari 150.000
Istirakler (A His. Sen.)  150.000 Sermaye 150.000
Sabit Kiymetler 300.000

AKTIF TOPLAMI 750.000 | PASIF TOPLAMI 750.000

Birlesme sozlesmesine gore, A’nin toplam cari degeri 4.500.000 TL,
B’nin cari degeri 750.000 TL, B’nin aktifinde yer alan sabit kiymet-
lerin cari degeri ise 450.000 TL dir. B nin aktifinde yer alan A’ya ait
hisse senetlerinin nominal bedeli toplam1 75.000 TL dir.
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B, A’nin (75.000 / 1.500.000) = % 5’ine sahiptir. Birlesme sozles-
mesine gore, A'nin toplam cari degeri 4.500.000 TL olarak tespit
edildiginden, B’nin sahip oldugu hisse senetlerinin cari degeri
(4.500.000 TL x %5) = 225.000 TLdir. Buna gére B’nin muhasebe
kayitlari agagidaki gibidir.

Sabit Kiymetler 150.000.-
Birlesme Kart 150.000.-

Donem Kari 7.500.-
Odenecek Vergiler 7.500 .-

B’nin birlesme 6ncesi bilangosu agagidaki gibidir.

(B) A.S.’nin Bilancosu

Kasa 15.000 Borclar 450.000
Banka 285.000 Odenecek Vergiler 7.500
Istirakler (A His. Sen.)  150.000 Donem Kart 142.500
Sabit Kiymetler 450.000 Birlesme Kari 150.000

Sermaye 150.000
AKTIF TOPLAMI 900.000 PASIF TOPLAMI 900.000
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B’nin Cari Degeri 750.000 TL dir. Nominal Sermayesi 150.000 TL
olduguna gore, nominali 1 TL olan hisse senetlerinin cari degeri
(750.000 TL/ 150.000 TL) = 5 TL dir. Birlesilecek sirket olan A'nin
cari degeri de 4.500.000 TL olarak tespit edildiginden, ve nominal
sermayesi 1.500.000 TL oldugundan, nominali 1 TL olan hisse se-
netlerinin cari degeri (4.500.000 TL / 1.500.000 TL) = 3 TL"dir. Bu-
na gore degistirme birimi (3 /5) = 0,6 dur.

Birlesilecek kurumun (A A.S.); birlesen kurumun (infisah eden-B
A.S.) 150.000 TL sermaye sahibi ortaklarina (150.000 TL / 0,6) =
250.000 TL tutarinda, kendi hisse senetlerinden vermesi ve serma-
yesini 250.000 TL artirmast gerekmektedir. Boylece A'nin nominal
sermayesi (1.500.000 TL + 250.000 TL) = 1.750.000 TL olacaktir.
B’nin pay1 (250.000 TL / 1.750.000 TL) = %14,28’dir. A’nin cari de-
geri 4.500.000 TL, B’nin cari degeri 750.0000 TL oldugundan her
iki sirketin toplam cari degeri (4.500.000 TL + 750.000 TL) =
5.250.000 TL’dir. B’nin payr (750.000 TL / 5.250.000)
%14 28" dir.
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Muhasebe Kayitlari:

B’nin kayitlart:

Borglar 450.000.-

Odenecek Vergiler 7.500.-

Donem Kari 142.500.-

Birlesme Kari 150.000.-

Sermaye 150.000.-
Kasa 15.000.-
Banka 285.000.-
Istirakler 150.000.-
Sabit Kiymetler 450.000.-

A’nin Kayitlart:

Sermaye Taahhiidii 250.000.-
Sermaye 250.000.-

Kasa 15.000.-

Banka 285.000.-

Istirakler 150.000.-

Sabit Kiymetler 450.000.-
Borglar 450.000.-
Odenecek Vergiler 7.500.-
Donem Kari 142.500.-
Birlesme Kar1 150.000 .-
Sermaye Taahhiidii 250.000.-
Diizenleyici Hesap (100.000).-
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A’nin Birlesme Sonrasi Bilangosu:

(A) A.S.’nin Bilangosu

Kasa 15.000
Banka 735.000
Alacaklar 600.000
Stoklar 750.000
Istirakler 150.000
Sabit Degerler 2.100.000

Birikmis Amortisman (450.000)

AKTIF TOPLAMI  3.900.000

Borglar

Odenecek Vergiler
Donem Kar
Birlesme Kar1
Sermaye

Diizenleyici Hesap

PASIF TOPLAMI

750.000
7.500
1.342.500
150.000
1.750.000
(100.000)

3.900.000

Birlesme sonrasi A nominal bedeli 75.000 TL, cari degeri 225.000
TL olan kendi hisse senetlerine sahip hale gelmistir. T.T.K.’nun
329’uncu maddesi hiikmii uyarinca; A’nin bu hisse senetlerini ilk fir-
satta elden ¢ikartmasi gerekmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanununun Gegici 5. maddesinin 1. fikrasinin (b)
bendine gore, birlesmeden dogan kazanclarin tamaminin birlesme
tarihi itibariyla birlesilen sirketin sermayesine eklenmesi gerekmek-

tedir.

Birlesme Kari

Sermaye

150.000.-

150.000.-
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Birlesme karinin sermayeye ilave edilmesinden sonraki (A) A.S. bi-
langosu (20.10.2009) asagidaki gibidir.

Kasa
Banka
Alacaklar
Stoklar

Istirakler

Sabit Degerler

15.000
735.000
600.000
750.000

150.000

2.100.000

Birikmig Amortisman  (450.000)

AKTIF TOPLAMI

3.900.000

Borglar

Odenecek Vergiler
Donem Kari
Sermaye

Diizenleyici Hesap

PASIF TOPLAMI

750.000
7.500
1.342.500
1.900.000
(100.000)

3.900.000

Yukarida izah ettigimiz goriisiin diginda; birlesen sirketin aktifinde
yer alan, birlegilen sirket hisse senetlerinin degistirme biriminin tes-
pitinde dikkate alinmasi ve daha sonra birlesme dis1 tutularak, ser-
maye artiriminin buna gore hesaplanmasi ve birlesen kurumun akti-
finde yer alan birlesilen kurum hisse senetlerinin birlesen kurum or-
taklarina verilmesi seklinde bir goriis de mevcuttur. Yukaridaki or-
negi bu goriis dogrultusunda gijzelim.8

8  Ali Haydar YILDIRIM-Olcay KOLOTOGLU a.g.e. sayfa: 309
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Birlesen sirket B A.S.’nin birlegme 6ncesi bilancosu asagidaki gibi-
dir.

(B) A.S.’nin Bilancosu

Kasa 15.000 Borglar 450.000
Banka 285.000 Donem Kari 150.000
Istirakler (A His. Sen.)  150.000 Sermaye 150.000
Sabit Kiymetler 300.000

AKTIF TOPLAMI  750.000 | PASIF TOPLAMI 750.000

Birlesme sozlesmesine gore, A’nin toplam cari degeri 4.500.000 TL,
B’nin cari degeri 750.000 TL, B’nin aktifinde yer alan sabit kiymet-
lerin cari degeri ise 450.000 TL dir. B’nin aktifinde yer alan A’ya ait
hisse senetlerinin nominal bedeli toplam1 75.000 TL dir.

B, A’nin (75.000 TL / 1.500.000 TL) = % 5’ine sahiptir. Birlesme
sozlesmesine gore, A’nin toplam cari degeri 4.500.000 TL olarak
tespit edildiginden, B’nin sahip oldugu hisse senetlerinin cari dege-
ri (4.500.000 TL x %5) = 225.000 TL"dir. Buna gore B’nin muhase-
be kayitlar1 asagidaki gibidir.

Sabit Kiymetler 150.000.-
Birlesme Kar1 150.000.-

Donem Kari 7.500.-

Odenecek Vergiler 7.500.-
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B’nin birlesme 6ncesi bilancosu asagidaki gibidir.

(B) A.S.’nin Bilancosu

Kasa 15.000 Borglar 450.000
Banka 285.000 Odenecek Vergiler 7.500
Istirakler (A His. Sen.)  150.000 Donem Kart 142.500
Sabit Kiymet 450.000 Birlesme Kar1 150.000

Sermaye 150.000
AKTIF TOPLAMI 900.000 PASIF TOPLAMI 900.000

Bu verilere gore, birlesen sirketin cari degeri 750.000 TL dir. Nomi-
nal sermaye 150.000 TL olduguna gore nominali 1 TL olan hisse se-
nedinin cari degeri (750.000 TL / 150.000 TL) = 5 TL olarak hesap-
lanir. Birlesilecek sirketin cari degeri 4.500.000 TL, nominal serma-
yesi 1500.000 TL oldugundan nominali 1 TL olan hisse senedinin
cari degeri (4.500.000 TL / 1.500.000 TL) = 3 TL olarak hesaplanir.
Dolayistyla degistirme birimi (3 / 5) = 0,6 olarak hesaplanr.

Birlesilecek kurumun (A A.S.); birlesen kurumun (infisah eden-B
A.S.) 150.000 TL sermaye sahibi ortaklarma (150.000 TL / 0,6) =
250.000 TL tutarinda, kendi hisse senetlerinden vermesi ve serma-
yesini 250.000 TL artirmas1 gerekmektedir. Ancak A sirketi B sirke-
tini devir alirken kendisine ait nominal bedeli 75.000 TL olan hisse
senetlerini de iktisap edecektir.

A sirketinin birlesme sonucu iktisap edecegi 75.000 TL nominal be-
delli hisse senedi birlesmeden 6nceki A sirketinin hisse senedidir.
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Birlesmeden Once A sirketinin nominal sermayesi 1.500.000 TL ol-
dugundan, 75.000 nominal degerli hisse senedinin oran1 (75.000 TL
/ 1.500.000 TL) = %5’dir. Birlesme sonucu A sirketinin nominal
sermayesinin 1.750.000 TL olmasi gerektigi hesaplandigina gére bu
tutarin %5°1 (1.750.000 x %5) = 87.500 TL’dir. Yani birlesme once-
si 75.000 TL’lik nominal bedel birlesme sonras1 87.500 TL’lik nomi-
nal bedele esittir. Artirillacak olan 250.000 TL’lik nominal sermaye-
den 87.500 TL’lik nominal sermayenin diigiilmesi sonucu (250.000
TL — 87.500) = 162.500 TL artirilmas1 gereken nominal sermaye tu-

tar1 bulunur.
Muhasebe Kayitlar:

B’nin kayitlart:

Borglar
Odenecek Vergiler
Donem Kari
Birlesme Kar1
Sermaye
Kasa
Banka
Istirakler
Sabit Kiymetler

450.000.-
7.500.-
142.500.-
150.000.-
150.000.-

15.000.-

285.000.-

150.000.-

450.000.-
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A’nin Kayitlari:

Sermaye Taahhiidii 162.500.-
Sermaye 162.500 .-
Kasa 15.000.-
Banka 285.000.-
Sabit Kiymetler 450.000.-
Borglar 450.000.-
Odenecek Vergiler 7.500.-
Donem Kari 142.500.-
Birlesme Kari 150.000.-
Sermaye Taahhiidii 162.500 .-
Diizenleyici Hesap (162.500).-
A’nin Birlesme Sonrasi Bilangosu:
(A) A.$ . nin Bilancosu
Kasa 15.000 Borglar 750.000
Banka 735.000 Odenecek Vergiler 7.500
Alacaklar 600.000 Dénem Kari 1.342.500
Stoklar 750.000 Birlesme Kari 150.000
Sabit Degerler 2.100.000 Sermaye 1.662.500
Birikmig Amortisman  (450.000) Diizenleyici Hesap (162.500)
AKTIF TOPLAMI  3.750.000 PASIF TOPLAMI 3.750.000
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Birinci alternatifte, birlesilen sirketin (A A.S.’nin) nominal serma-
yesi 1.500.000 TL’den 1.750.000 TL’ye c¢ikartilmakta, artirilan
250.000 T’ lik nominal bedele sahip hisse senetleri birlesen (miin-
fesih) sirketin (B A.S.’nin) ortaklarina verilmektedir. Birlesen sirke-
tin ortaklart birlesilen sirketin (250.000 TL / 1.750.000 TL) =
%14 ,28’sine sahip hale gelmektedir.

Ikinci alternatifte, birlesilen sirketin (A A.S. nin) nominal sermaye-
si 1.500.000 TL’den 1.662.500 TL’ye c¢ikartilmakta, artirilan
162.500 TL’lik nominal bedele sahip hisse senetleri ile birlesen
(miinfesih) sirketin (B A.S.’nin) aktifinde yer alan ve nominal dege-
ri 75.000 TL olan birlesilen sirkete (A A.S.’ye) ait hisse senetleri
birlesen (miinfesih) sirketin (B A.S.’nin) ortaklarina verilmektedir.
Birlesen sirketin ortaklarina verilen birlesilen sirkete ait hisse senet-
lerinin nominal bedeli toplami (75.000 TL + 162.500 TL) = 237.500
TL olarak hesaplanmaktadir.

Ikinci alternatifte de, birlesen sirketin ortaklarinin birlesilen sirketin
(237.500 TL/ 1.662.500 TL) = %14 ,28’ine sahip oldugu goriilmek-
tedir.

Birinci alternatifte, diizenleyici hesap 100.000 TL, ikinci alternatif-
te, 162.500 TL olarak hesaplanmustir.

Kurumlar Vergisi Kanununun Gegici 5. maddesinin 1. fikrasinin (b)
bendine gore, birlesmeden dogan kazanglarin tamaminin birlesme
tarihi itibartyla birlesilen sirketin sermayesine eklenmesi gerekmek-
tedir.

Birlesme Kari 150.000.-

Sermaye 150.000.-
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Birlesme karinin sermayeye ilave edilmesinden sonraki (A) A.S. bi-
langosu (20.10.2009) asagidaki gibidir.

Kasa 15.000
Banka 735.000
Alacaklar 600.000
Stoklar 750.000
Sabit Degerler 2.100.000

Birikmig Amortisman  (450.000)

AKTIF TOPLAMI  3.750.000

4- Birlesilen Sirketin Birlesen Sirketin Ortag Olmasi:

Borglar

Odenecek Vergiler
Donem Kar
Sermaye

Diizenleyici Hesap

PASIF TOPLAMI

750.000
7.500
1.342.500
1.812.500

(162.500)

3.750.000

Birlesilecek kurumun, birlegsen kurumun ortagi olmast, bir bagka de-
yisle birlesilecek kurumun aktifinde birlesen (miinfesih kurumun)
kurumun hisse senetlerinin bulunmasi halinde ne gibi islemlerin ya-
pilacagini 6rnek iizerinde agiklayalim.
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Ornek: A ve B anonim sirketlerinin birlesme Gncesi bilancolar
asagidaki gibidir. Birlesme B’ nin biinyesinde gerceklesecektir.

(A) A.S.’nin Bilancosu

Banka 990.000 Borglar 300.000
Alacaklar 600.000 Dénem Kari 1.740.000
Stoklar 750.000 Sermaye 1.500.000
Sabit Degerler 1.650.000

Birikmig Amortisman  (450.000)

AKTIF TOPLAMI  3.540.000 PASIF TOPLAMI 3.540.000

(B) A.S.’nin Bilancosu

Kasa 15.000 Borclar 367.500
Banka 285.000 Donem Kari 232.500
Istirakler (A His. Sen.)  150.000 Sermaye 150.000
Stok 300.000

AKTIF TOPLAMI  750.000 | PASIF TOPLAMI 750.000

69



Birlesme s6zlesmesine gore, A'nin cari degeri 4.500.000 TL olup;
aktifinde kayitli sabit kiymetlerin net degeri 2.700.000 TL dir. B nin
cari degeri 750.000 TL olup; aktifinde yer alan A’ya ait hisse senet-
lerinin nominal bedeli toplam1 75 milyar TL dur.

Miinfesih kurum A’nin kayitlar1 agagidaki gibidir.

Birikmis Amortisman 450.000.-

Sabit Degerler 450.000.-
Sabit Degerler 1.500.000.-

Birlesme Kari 1.500.000.-
Donem Kari 87.000.-

Odenecek Vergiler 87.000.-

B, A’nin nominal bedeli 75.000 TL olan hisse senetlerine sahip ol-
dugu i¢in; (75.000 TL / 1.500.000 TL) = % 5’ine sahiptir. A'nin ca-
ri degeri 4.500.000 TL oldugu icin aktifte yer alan istirakler hesabi-
nin cari degeri (4.500.000 TL x %5) = 225.000 TL dir. B’nin cari de-
geri 750.000 TL dir.

A’nin cari net degeri 4.500.000TL’dir. Nominal Sermayesi
1.500.000 TL olduguna gore, nominali 1 TL olan hisse senetlerinin
cari degeri (4.500.000 TL / 1.500.000 TL) = 3 TL dur. Birlesilecek
sirket olan B’nin cari degeri de 750.000 TL; nominal sermayesi
150.000 TL oldugundan, nominali 1 TL olan hisse senetlerinin cari
degeri (750.000 TL / 150.000 TL) = 5 TL’dir. Buna goére degistirme
birimi (5 / 3) = 1,66666’d1r.
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Birlesilecek kurumun (B A.S.); birlesen kurumun (infisah eden-A
A.S.) 1.500.000 TL sermaye sahibi ortaklarina (1.500.000 TL /
1,66666) = 900.000 TL tutarinda, kendi hisse senetlerinden vermesi
ve sermayesini 900.000 TL artirmasi gerekmektedir. Boylece B nin
nominal sermayesi (150.000 TL + 900.000 TL) = 1.050.000 TL ola-
caktir.

Muhasebe Kayitlar:

A’nin kayitlar:

Borglar 300.000.-

Odenecek Vergiler 87.000.-

Donem Kari 1.653.000.-

Birlesme Kari 1.500.000.-

Sermaye 1.500.000.-
Banka 990.000 .-
Alacaklar 600.000.-
Stoklar 750.000.-
Sabit Kiymetler 2.700.000.-

B’nin Kayitlart:

Sermaye Taahhiidii 900.000.-

Sermaye 900.000 .-
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Banka 990.000.-
Alacaklar 600.000.-
Stoklar 750.000.-
Sabit Deger 2.700.000.-
Borclar 300.000..-
Odenecek Vergiler 87.000.-
Donem Kari 1.653.000.-
Birlesme Kar1 1.500.000.-
Sermaye Taahhiidii 900.000 .-
Diizenleyici Hesap 600.000.-
B’nin Birlesme Sonrasi Bilangosu:
(B) A.S.nin Bilangosu
Kasa 15.000 Borglar 667.500
Banka 1.275.000 Odenecek Vergiler 87.000
Alacaklar 600.000 Donem Kari 1.885.500
Stoklar 1.050.000 Birlesme Kari 1.500.000
Sabit Degerler 2.700.000 Sermaye 1.050.000
Istirakler 150.000 Diizenleyici Hesap 600.000
AKTIF TOPLAMI  5.790.000 PASIF TOPLAMI 5.790.000
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Bilancoda yer alan 150.000 TL lik istirak A sirketinin hisse senetle-
rinden olustugundan ve A sirketi ortadan kalktigindan, bu tutarin bi-
langodan ¢ikarilmasi gerekmektedir. B sirketi A sirketinin %5’ine
sahip oldugundan, 900.000 TL’lik sermaye artirimi1 dolayisiyla ¢ika-
rilan hisse senetlerinin %5°1 [(900.000 x %5) = 45.000 TL] kendisi-
ne geri gelecektir. Bunun iptali gerekecektir.

Bilangonun aktifindeki 150.000 TL lik istirak 45.000 TL’lik serma-
ye ile karsilagtirtlacak (150.000 TL — 45.000 TL) = 105.000 TL ik
kisim diizenleyici hesaptan mahsup edilecektir.

Sermaye 45.000.-

Diizenleyici Hesap 105.000.-
Istirakler 150.000.-

(B) A.S.’nin Bilancosu

Kasa 15.000 Borclar 667.500
Banka 1.275.000 Odenecek Vergiler 87.000
Alacaklar 600.000 Dénem Kari 1.885.500
Stoklar 1.050.000 Birlesme Kari 1.500.000
Sabit Degerler 2.700.000 Sermaye 1.005.000
Diizenleyici Hesap 495.000
AKTIF TOPLAMI  5.640.000 PASIF TOPLAMI 5.640.000
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B’nin ortaklarinin sahip oldugu deger 750.000 TL’dir. Bunun
225,000 TL’Iik kismt A’nin hisse senetlerinden kaynaklanmaktadir.
Bir bagka deyisle, B nin ortaklariin A hisse senetleri disinda sahip
oldugu degerlerin toplam1 (750.000 TL — 225.000 TL) = 525.000
TL’dir. A’nin cari degeri 4.500.000 TL oldugundan birlegsme sonucu
olusacak sirketin cari degerinin (4.500.000 TL + 525.000 TL) =
5.025.000 TL olmas gerekir.

A’nin B diginda kalan ortaklar1 A sirketinin %95’ine sahip oldugun-
dan, sermaye artirimi sonucu bu kisilere verilecek hisse senetlerinin
oraninin [(4.500.000 TL x %95) / 5.025.000 TL] = %85,07 olmasi
gerekir.

B’nin birlegsme sonrasi nominal sermayesi 1.005.000 TL dir. Bunun
150.000 TL’Iik kismi1 B’nin ortaklarina ait oldugundan (1.005.000
TL — 150.000 TL) = 855.000 TL ik kism1 A’nin B diginda kalan or-
taklarma aittir. Oran1 da (855.000 TL / 1.005.000 TL) = %85,07 dir.

Kurumlar Vergisi Kanununun Gegici 5. maddesinin 1. fikrasinin (b)
bendine gore, birlesmeden dogan kazanglarin tamaminin birlesme
tarihi itibartyla birlesilen sirketin sermayesine eklenmesi gerekmek-
tedir.

Birlesme Kari 150.000.-

Sermaye 150.000.-
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Birlesme karmin sermayeye ilave edilmesinden sonraki (B A.S. bi-
langosu (20.10.2009) asagidaki gibidir.

Kasa 15.000 Borglar 667.500
Banka 1.275.000 Odenecek Vergiler 87.000
Alacaklar 600.000 Donem Kar 1.885.500
Stoklar 1.050.000 Sermaye 2.505.000
Sabit Degerler 2.700.000 Diizenleyici Hesap 495.000
AKTIF TOPLAMI  5.640.000 PASIF TOPLAMI 5.640.000

5-Diizenleyici Hesaba iliskin Aciklama :

Yukarida yer alan 6rneklerden anlagilacag iizere; bir sirketin infisah
ederek, bir bagka sirkete devrolmasi halinde; ortaklarin sermaye
paylarinin belirlenmesi amaciyla yapilan hesaplamalar sonucu pasi-
fi artiric1 veya azaltict yonde diizenleyici hesabin kullanilmas gerek-
mektedir.

Diizenleyici hesabin pasifi artirict veya azaltici bir rakam olmast, de-
gistirme biriminin birden biiyiik veya kiiciik olmasina baghdir. De-
gistirme birimi birden kiiciik ise; diizenleyici hesap pasifi azaltan (-
) bir deger olacaktir. Degistirme biriminin birden biiyiik olmas1 du-
rumunda diizenleyici hesap pasifi artiran (+) bir deger olacaktir.
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Diizenleyici hesabin, vergi 6ncesi kar rakami ile iligskilendirilmeksi-
zin vergi sonrasi kardan mahsup edilmesi veya vergi sonrasi kara ek-
lenmesi gerekir. Bir bagka deyisle diizenleyici hesapta yer alan tu-
tar, devralan kurum i¢in mali kar a¢isindan ne zarar nede kar olarak
dikkate alinmamalidir.

Kurumlar Vergisi Kanunun 67 seri numarali genel tebligin 9.2’inci
boliimii agagiya alinmustir.

“Kurumlar Vergisi Kanununun 37 nci maddesi uyarinca yapilan de-
virlerde devralan kurum ile devreden kurum arasinda istirak iliski-
sinin olmast durumunda soz konusu maddenin 2’nci bendinde yer
alan “miinfesih kurumun devir tarihindeki bilanco degerlerini bir-
lesilen (Devralan) kurum, kiil halinde devralacak ve aynen bilanco-
suna gecirecektir.” sartinin nasil yerine getirilecegi konusunda uy-
gulamada bazi tereddiitlerin bulundugu anlasilmaktadur.

Bir kurumun kendisinde istiraki bulunan veya istirak ettigi baska
bir kurumu kiil halinde devralmasi nedeniyle kurum biinyesinde ya-
pacagr sermaye artisinin soz konusu istirak paylarina isabet eden
tutarda daha az gerceklesmesi Kurumlar Vergisi Kanununun 37 nci
maddesinde belirtilen sartlarin ihlali anlamina gelmemektedir.

Istirakler hesabinda yer alan degerin, istirak hisselerinin itibari de-
gerine egsit olmamast halinde aradaki miispet veya menfi farkin ku-
rumun vergiye tabi kazancinin tespiti ile ilgilendirilmeksizin gecici
hesaplarda izlenmesi miimkiin bulunmakta olup bu gecici hesapla-
rin vergiye tabi kurum kazancin tespiti ile iligskilendirilmeksizin ku-
rum kayitlarinda sona erdirilmesi de miimkiin bulunmaktadir.”
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EK
5904 SAYILI KANUN
Madde 7-

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa asagidaki gecici maddeler
eklenmistir.

“GECICI MADDE 5 - (1) Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki isletmele-
rin bu madde kapsaminda 31/12/2009 tarihine kadar yapilan birles-
melerinde;

a) Birlesilen kurum tarafindan miinfesih kurumun birlesme tarihin-
deki sabit kiymetlerinin rayi¢c bedelle, diger kiymetlerinin ise 213
sayili Vergi Usul Kanununun degerleme hiikiimlerine gore degerle-
mek suretiyle bir biitiin halinde devralinmas1 ve bilancosuna kayde-
dilmesi,

b) Birlesmeden dogan kazanclarin tamaminin birlesme tarihi itiba-
riyla birlesilen sirketin sermayesine eklenmesi,

c¢) Birlesilen kurumun, miinfesih kurumun tahakkuk etmis ve ede-
cek vergi bor¢larini 6deyecegini ve diger 6devlerini yerine getirece-
gini; miinfesih kurumun, birlesmenin Ticaret Sicili Gazetesinde ilan
edildigi tarihten itibaren otuz giin icinde birlesme nedeniyle verece-
&1 kurumlar vergisi beyannamesine ekli bir taahhiitnameyle taahhiit
etmesi,

¢) Birlesme sonrasinda ii¢ y1l siireyle aylik ortalama bazda birlesilen
kurum ile miinfesih kurum tarafindan, 1/4/2009 tarihinden Once ve-
rilen son aya iligkin sigorta bildirgelerine gore istihdam edilenlerin
toplamindan az olmamak iizere aylik istihdam saglanmasi,
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sartlariyla birlesme iglemlerinden dogan kazanclar, kurumlar vergi-
sinden miistesnadir.

(2) Birlesme nedeniyle infisah eden kurumun, birlesme tarihinde
sona eren hesap doneminde elde ettigi kazanclari ile birlesilen kuru-
mun birlesme igleminin gerceklestigi hesap donemi dahil olmak
tizere, lic hesap doneminde elde ettigi kazanclara, onbirinci fikraya
gore belirlenen indirimli kurumlar vergisi uygulanir.

(3) Bu maddenin uygulanmasinda;

a) Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletme (KOBI): 29/6/1956 tarihli
ve 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu cergevesinde kurulmus olup
2008 yilinin Aralik ayma iliskin olarak verilen sigorta bildirgesine
gore 10 ila 250 isci ¢alistiran ve 2008 hesap doneminin sonu itiba-
riyla yillik net satiglar toplami 25 milyon Tiirk Lirasini gegmeyen ve-
ya aktif toplami 25 milyon Tiirk Lirasindan az olan ticari isletmele-
i,

b) Birlesme: Tam miikellef iki veya daha fazla KOBI’'nin 18 inci
madde uyarinca birleserek yeni bir anonim sirket olusturmalarini ya
da tam miikellef bir veya birkac KOBI’nin tam miikellef olan ve
anonim sirket statiisiindeki diger bir KOBI’ye devrolunmasini,

ifade eder.

(4) Birlesilen kurumun; indirimli kurumlar vergisi uygulamasinin
sona erdigi yili izleyen {igiincii yilin sonuna kadar, bu Kanunun 18
inci ve 19 uncu maddelerine gore birlesme, devir, boliinme ve his-
se degisimi iglemlerine tabi tutulmasi (31/12/2009 tarihine kadar
KOBT’lerin kendi aralarinda yapacaklari haric) ile tasfiye edilmesi
veya sermaye azaltiminda bulunmasi halinde, birlesmeden dolayi is-
tisna edilen ya da indirimli oran uygulamasi nedeniyle zamaninda
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tahakkuk ettirilmeyen vergiler, gecikme faizi ile birlikte birlesilen
kurumdan tahsil edilir.

(5) Bu madde uyarinca birlesen kurumlarin birlesme tarihi itibariy-
la 6z sermaye tutarini gegcmeyen zararlari, 9 uncu maddenin birinci
fikrasinin (a) bendinde belirtilen sartlarla kurumlar vergisi matrahi-
nin tespitinde indirim konusu yapilabilir.

(6) Miinfesih kurumdan devralinan amortismana tabi iktisadi kiy-
metler icin, faydali dmiirleri dikkate alinarak miinfesih kurumdaki
kayitli degerleri iizerinden kalan siire i¢in amortisman ayrilabilir.

(7) Birlesilen kurum tarafindan devralinan varliklarin, devir bedelin-
den diisiik bir bedelle satilmasi durumunda olugan zararlar, birlesi-
len kurumun kurumlar vergisi matrahinin tespitinde indirim konusu
yapilamaz.

(8) Birlesme suretiyle devralinan taginmazlar, istirak hisseleri, kuru-
cu senetleri ve intifa senetleri ile riichan haklariin bu maddeye go-
re indirimli kurumlar vergisi uygulanan hesap donemlerinde satist
halinde 5 inci maddenin birinci fikrasinin (e¢) bendi hiikmii uygulan-
maz.

(9) KOBI tanimi kapsamina giren gelir vergisi miikellefleri, 193 sa-
yili Gelir Vergisi Kanununun 81 inci maddesinde aranan sartlari (de-
gerleme hiikiimleri haric) saglamalar1 kaydiyla, bu madde hiikiimle-
rinden yararlanir.

(10) Bu maddeye gore yapilan birlesmeler, 3065 sayil1 Katma Deger
Vergisi Kanunu bakimindan, 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 81
inci maddesinde belirtilen iglemler ile bu Kanuna gore yapilan devir
ve boliinme islemleri gibi degerlendirilir.
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(11) Bakanlar Kurulu, bu maddeden yararlanan igletmeler icin ku-
rumlar vergisi oranini, % 75’e kadar indirimli uygulatmaya; Maliye
Bakanlig1 bu maddenin uygulanmasina iligkin usul ve esaslar belir-
lemeye yetkilidir.

GECICI MADDE 6 - (1) Kanunun 17 nci maddesinin dokuzuncu
fikrast hiikiimleri, bu gegici maddenin yiiriirliige girdigi tarihten on-
ce yapilan her tiirlii vergi tarhiyat1 ve kesilen cezalar hakkinda uygu-
lanmaz.

GECICI MADDE 7 - (1) Kanunun gegici 5 inci maddesinin iigiincii
fikrasinin (b) bendindeki anonim sirket ifadeleri, 31/12/2009 tarihi-
ne kadar anilan madde kapsaminda yapilan birlesmelerde sermaye
sirketi olarak dikkate alinir.”

5904 SAYILI KANUNNUN GECICI 2. MADDESI
GECICI MADDE 2 -
(1) 13/6/2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun;

¢) Gegici 5 inci maddesinin uygulamasina iligkin olarak, birlesen
veya birlesilen sirketlere anilan Kanunun 13 iincii maddesine gore
iligkili kisi sayilanlar tarafindan istihdamin veya faaliyetin kaydiril-
masi gibi sadece tegviklerden yararlanmak amaciyla yapilan islem-
lerin bulunmasi halinde, anilan maddedeki tesviklerden yararlanila-
maz.
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